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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m Prve procjene DZS-a pokazuju da je u drugom tromjeseéju ove
godine BDP bio realno maniji za 2,5% u odnosu na isto tromje-
seje 2009. lako |03 nisu poznata kretanja sastavnica, pretpo-
stavljamo da su pad potrodnje i investicija tome najvide pridoni-
jeli. (str. 2)

m Prema HNB-u bruto inozemni dug je na kraju svibnja iznosio
44,4 milijarde eura, $to je 0,5% manje nego na kraju prosinca
2009. (str. 2)

m Rebalans proraéuna nije donio potrebne strukturne reforme. Uz
oéekivano smanjenje prihoda i poveéanije rashoda, u ovoj godini
se olekuje rast udjela proradunskog deficita u BDP-u na 4,2%
(str. 2)

m U tjednu iza nas kretanja na svjetskim deviznim trZi$tima bila su
uglavnom odredena oéekivanjima investitora vezano uz brzinu
oporavka svijetskog gospodarstva. U prvom dijelu tjedna teéaj
se spustio ispod 1,26 dolara za euro da bi prema kraju tjedna
porastao iznad 1,27 dolara za euro. (str. 3)

m Na domaéem deviznom trZidtu tjedan je protekao bez veéih uz-
budenja. Nakon kratkotrajnih pritisaka na jaéanje kune i pad
teéaja na 7,265 kuna za euro na poéetku tiedna, ostatak tjedna
donio je trgovanije izmedu 7,27 i 7,28 kuna za euro. (str. 3)

m Nesigurnost u globalni oporavak, odnosno moguénost ponov-
nog ulaska u recesiju, kao i strah od utjecaja fiskalne konsoli-
daciju u Europi, spustila je prinose na ameri¢ke obveznice na
najnize razine od podetka 2009.godine, dok su njemacki prinosi
dotaknuli najnize povijesne razine. (str. 4)

m Kao reakcijo na prvi ovogodi$nji rebalans proraéuna dosle su
do izrazaja $pekulativne prodajne aktivnosti najduljeg drzavnog
dospije¢a uz valutnu klauzulu RHMF 20, ¢ija je cijena zabiljeZila
pad na tjednoj razini. (str. 5)

m U tjednu iza nas volumeni trgovanja na Zagrebaékoj burzi su
ponovno bili vrlo niski, uz prosjeéni dnevni promet od tek 15,4
milijuna kuna. CROBEX je tjedan zaklju¢io na 1855,11 bodova,
$to predstavlja tjedni pad od 0,97%. (str. 6)

m Od korporativnih vijesti izdvajamo nove ugovore Ericsson Nikola
Tesla i BH Telecoma, najveéeg telekomunikacijskog operatera u
Bosni i Hercegovini, vrijedne 50 milijuna kuna, o progirenju 2G i
3G mobilne mreze. (str. 6)
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Makroekonomija i politika

e réalan godis$nji pad BDP-a 2,5%

mm Pregled prethodnog tijedna

Prve procjene DZS-a pokazuju da je u drugom tro-
mijeseju ove godine BDP bio realno manji za 2,5%
u odnosu na isto tromjese&je 2009. lako jo$ nisu
poznata kretanja sastavnica, pretpostavljomo da je
pad potro$nje, posebno osobne, najvie pridonio
padu s obzirom da je njen utjecaj na kretanje BDP-

BDP realna godisnja promjena
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Pregled odabranih

makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
Q22010. -2,5
VII./2010. -1,8
VII./2010. 1,0
VII./2010. 3,8
Trgovina na malo, % (impg), realno  VI./2010. -1,5
VI./2010. -6,2
Q1 2010. -5.498
Prosje¢na mjeseéna neto pla¢a, u kn  VI./2010.  5.415
VII./2010. 16,4
VII./2010. 282.792
VI./2010. 692
VI./2010.  1.301
Q1 2010. -1.405

BDP, % godi$nja promijena, realno

Industrijska proizvodnja, % (impg)

Potrodake cijene, % (impg)

Cijene proizvodada, % (impg)

Nocenija turista, % (impg)

Saldo drz. prora¢una, mil. kn**

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr)

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vanijski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosjeéan te¢aj EUR/HRK*
Prosjeé¢an te¢aj USD/HRK*

V./2010. 44.359,3
VI./2010. 10.305,2
VI./2010. 262.995,2
VI./2010. 173.353,8
VII./2010. 7,26
VII./2010. 5,50

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od pocetka godine, ** kumulativno — od pocetka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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a najsnazniji. Nadalje, investicije u fiksni kapital
zasigurno su nastavile s padom, a pozitivan dopri-
nos oéekuje se jedino od neto izvoza roba i usluga.
Trece tromjesedje konaéno bi moglo donijeti blagu
pozitivnu godinju stopu rasta (oko 0,5%). Pozitivan
utjecaj na osobnu potro3nju imat ée glavna turistié-
ka sezona koja obi¢no pridonese rastu trgovine na
malo, dok bi rast izvoza jo§ uvijek trebao biti snaz-
niji od rasta uvoza. S druge strane, rast ée ograni-
¢avati slaba investicijska aktivnost te vierojatni pad
potrodnje drzave.

Prema HNB-u u svibnju je bruto inozemni dug za-
biljezio blagi rast u odnosu na stanje krajem trav-
nja te je iznosio 44,4 milijarde eura. U ovoj godini
vanjski dug ipak biljeZi negativan prirast (-0,5%),
$to je rezultat smanjenja inozemnih obveza svih
sektora osim trgovaékih drustava (ostali sektori). U
drugoj polovici godine podaci ¢e sigurno pokazati
rast inozemnog duga na $to upuéuje izdanje dolar-
ske obveznice u srpnju, iako bi u ovoj godini rast
trebao biti manji nego prethodnih godina. Medu-
tim, zbog oéekivanog pada BDP-a poveéat ée se
udio duga u BDP-u na gotovo 103%.

Dalinje smanjenje proraéunskih prihoda u ovoj
godini, kao rezultat slabe ekonomske aktivnosti,
dovelo je do prvog ovogodi$njeg rebalansa prora-
¢una. Na prihodovnoj strani, za koju se oéekuje da
¢e biti manja za 4,5 milijardi kuna u odnosu na ini-
cijalna o&ekivanija, pad je najvi$e posliedica sma-
njenja prihoda od poreza na dohodak i doprinosa.
Uz planirano poveéanije rashoda za 898 milijuna
kuna deficit ée se popeti na 14 milijardi kuna, $to je
oko 4,2% o&ekivanog BDP-a. PredloZene ustede i
povedanije tro$arina na duhanske proizvode i ben-
zin imat ¢e tek kratkotrajan ucinak, dok je prilika
za strukturne promjene jo$ jednom propustena. S
obzirom da ¢e se drZava morati zaduZiti za jo$ oko
1 milijardu eura, javni dug bi mogao narasti na
preko 40% BDP-a.

Ocekivanja za ovaj tjedan

Za ovaj tiedan najavljena je objava prve procjene
kretanja trgovine na malo u srpnju za koju o&eku-
jemo da ée pokazati nastavak negativnih trendova
u maloprodaiji. Najavliena je i objava kretanja vani-
skotrgovinske razmijene. Uslijed poéetka oporavka
inozemne potraZnije te jo$ uvijek slabe domace po-
traznje, oéekujemo nastavak rasta robnog izvoza uz
istovremeni pad robnog uvoza na godi$njoj razini.




Trziste novca i tecaj

messssssss deviznom trzistu mirno

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

U tjednu iza nas kretanja na svjetskim deviznim tr-
Zidtima bila su uglavnom odredena o&ekivanjima
investitora vezano uz brzinu oporavka svjetskog
gospodarstva. Na poéetku tiedna te¢aj EUR/USD

je pao na 1,259 dolara za euro, $to je njegova naj-
niZa razina od sredine srpnja. Prema kraju tiedna
teaj se poleo penijati na razine iznad 1,27 do-
lara za euro na $to su utjecale pozitivne objave s
ameri¢kog trzista i iz eurozone. Tako su rast IFO
indikatora poslovne klime i GfK indeksa povijere-
nja potrodada u Njemackoj te povoljna kretanja na

ameri¢kom trzistu rada utjecali na rast optimizma
investitora pa je porasla potraZnja za eurom.

EUR/HRK*
L3 mm Dogadanja na domaéem trzistu
:';j [V Na domaéem deviznom trzidtu tjedan je protekao
' P / bez vecih uzbudenja. Nakon kratkotrajnih pritisaka
7:24 / — na jaéanje kune u ponedieljok i pada teéaja na
7,22 N s~ 7,265 kuna za euro, u nastavku tjedna k
A , , jedna kunom se
7.20 ~AA_/ u odnosu na euro uglavnom trgovalo u razmjerno
7'180. R T R uskom rasponu, izmedu 7,27 i 7,28 kuna za euro.
® © o o ¢ o o v o 9 Glavni generator potraznje za eurima je i dalje kor-
porativni sektor. Na nov€anom trzi$tu zbog visoke
" srednji tecaj HNB-a; lzvor: HNB likvidnosti kamatne stope najkraéih dospijeéa na-
stavile su daljnji pad pri éemu se prekonoéna stopa
USD/HRK* priblizila grani¢noj vrijednosti od 0,5 %, a kotacije
O/N Zibora se spustile prema razini od 1%. Ipak,
6,00 kamatne stope na dospijeéa preko tri mjeseca za-
5,90 J\\ bilieZila su rast dosegnuvsi najvise razine od pocet-
5,80 |\ ka veljaée odrazavajuéi tako opreznost investitora
5,70 M ~ glede posliednjeg rebalansa proraduna i buduéeg
5,60 \\../"A ‘v‘\ /,—/\/ financiranja drzavnih potreba.
5,50 v 1 .
40 v mm Ocdekivanja
o N NN N 6 @ @ g @
& 7= 28 "% 2 ] 8 Sliede¢i tiedan na domaéem deviznom trzistu ne

olekujemo bitne promjene trzi$nih kretanja. Trgo-
vanje bi se moglo odvijati u rasponu od 7,27 do
7, 30 kuna za euro pri ¢emu olekujemo nastavak
polaganog rasta srednjeg teéaja HNB-a, a sli¢na
kretanja trebala bi se nastaviti i prema kraju tro-
mjesedja.

* sredniji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB

Ocekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 1. tjedan rujna
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana

Legenda: @ jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a u odnosu na:
Zadnji teéaj i [l

31.7.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 30.8.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2741 7,2485 A 0,35 7,3062 v -0,44 7,2920 v -0,25
usD 5,7213 5,5766 A 2,59 5,0893 A 12,42 5,2045 A 9,93
GBP 8,8741 8,7059 ) 1,93 8,0740 A 9,91 8,5961 A 3,23
CHF 5,5907 5,3538 () 4,43 4,9094 N 13,88 4,7745 () 17,10
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

s podrzava ulagdnja u obveznice

mm Pregled prethodnog tijedna

Proglotjedne ekonomske objave u SAD-u uglavnom
su bile loije od trzisnih oéekivanja $to je dodatno
potkrijepilo strah od ponovnom ulasku u recesiju.
Desetogodi$nji ameri¢ki prinosi posliedi¢no se pali

Krivulja prinosa - kratkoroéna, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
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Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

na novu najnizu razinu od poéetka 2009. godine,
a njemacki desetogodi$nji bund nakratko se spu-
stio na 2,09% odnosno na novi povijesni minimum.
Ipak, sam kraj tiedna i najave &elnog ¢ovieka Fed-
a kako ¢e uéiniti sve da ekonomija nastavi s opo-
ravkom utjecali su na oporavak ameri¢kih prinosa.
Agencija za procjenu kreditnog rejting S&P snizila
je irski kreditni rejting s razine AA na AA- uslijed
ocjene da bi proradunski rashodi spasavanja poje-
dinih irskih banaka mogli dodatno produbiti ionako
visoki deficit. Spread desetogodi$njih irskih obve-
znica u odnosu na bund premasio je 320 bb $to je
i povijesni maksimum.

U srednjoj Europi trziste je i dalje naklonjeno obve-
znicama regije. Cegke drzavne obveznice nastavlja-
ju rasti pa su i desetogodidnji prinosi pali na 3,4%
odnosno na najnizu razinu od poéetka 2006. godi-
ne. Odbadene su i $pekulacije o smanjenju plani-
ranog &eskog zaduZivanja, a Ministarstvo financija
ée zasigurno iskoristiti povoljan trzi$ni sentiment
domadéeg trzita za nova izdanja. Detalji odnosno
plan zaduZivanja biti ée poznati u ovome tjednu.
Pad prinosa nastavljen je i kod poljskih drzavnih
obveznica, dijelom potaknut jaéanjem poljskog zlo-
ta i poveéanom potraznjom inozemnih investitora.
Sredi$nja banka u Poljskoj zadrzala je referentni
kamatnjak na dosadadnjim razinama (3,5%), a
istu odluku donijela je i madarska sredi$nja ban-
ka (5,25%). EUR/HUF je pod utjecajem pogorianija
trZzi$nog sentimenta u tjednu iza nas dosegnuo naj-
visu mjeseénu vrijednost. Unato& sluzbenom opo-
vrgavanju nagadanja o obnovi pregovara izmedu
MMF-a i Madarske, ne isklju¢ujemo moguénost da
Madarska ipak zatraZi kredit MMF-a.

Na domaéem trzi§tu obveznica prosje¢an dnevni
promet iznosio je 26,5 milijuna kuna. Na poéetku

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,40 104,90 4,21 3,91 -0,60 0,32 375 309
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 101,60 102,10 5,03 4,88 0,10 -0,03 426 348
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 95,00 9550 5,43 5,31 0,80 -0,19 415 349
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 9550 96,00 6,02 5,94 1,20 -0,18 400 356
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 102,80 103,30 6,11 6,04 -1,40 0,19 404 378
Kunska obveznica
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 97,20 97,70 5,57 5,38 -0,10 0,04 - -
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 97,80 98,30 5,74 5,62 0,00 0,00 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 92,80 93,30 6,12 6,02 -0,10 0,02 = =
RHMF-O-203A 6,750 5.3.2020. 101,60 102,10 6,52 6,45 0,35 -0,05 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
[ ] ]
Raiffeisen
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Dqﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 102,25 102,50 2,50 2,04 -0,25 0,32 200 136
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 104,00 104,50 3,81 3,66 0,00 0,00 273 208
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 107,25 107,75 4,64 4,51 0,00 -0,01 323 281
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 110,00 110,50 5,36 5,29 0,00 0,00 266 278
CROATIA 2020 6,625 14.7.2020. 109,00 109,50 5,43 5,37 0,00 0,00 261 274
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂf’"’ Cijena Prinos Promjenar
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,250 16.9.2011. 100,79 0,49 -0,03 0,01
2 0,750 14.9.2012. 100,27 0,62 -0,03 0,01
3 3,500 12.4.2013. 107,33 0,66 -0,09 0,02
4 2,250 11.4.2014. 104,85 0,88 -0,12 0,03
5 2,250 10.4.2015. 104,45 1,25 0,16 -0,04
6 4,000 4.7.2016. 113,64 1,54 0,25 -0,05
7 4,250 4.7.2017. 116,19 1,72 0,51 -0,08
8 4,250 4.7.2018. 116,97 1,90 0,72 -0,10
9 3,500 4.7.2019. 111,70 2,04 0,90 -0,11
10 2,250 4.9.2020. 100,93 2,15 1,06 -0,12
20 4,750 4.7.2028. 130,03 2,62 3,29 -0,20
30 3,250 4.7.2042. 113,18 2,63 5,74 -0,26
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Americke drzavne obveznice
Godin'a d ° Kupon Dafyn? Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 0,375 31.8.2012. 99,70 0,52 n/a n/a
3 0,750 15.8.2013. 99.91 0,78 -0,05 0,02
5 1,250 31.8.2015. 99,03 1,45 n/a n/a
10 2,625 15.8.2020. 100,38 2,58 0,25 -0,03
30 3,875 15.8.2040. 105,39 3,58 1,50 -0,08
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa nosnice blago se prosirila. Kod kunskih obveznica
ne biljeZimo znaé&ajnije promjene. Unatoé rastu ne-
3.5 sigurnosti na globalnim trzitima hrvatske euroob-
3,0 veznice na tjednoj razini nisu zabiljeZile zamjetnije
2,5 promiene, a spreadovi u odnosu na referentne nje-
20 —__ macke vrijednosnice odrzavaju se stabilnim.
% ' // v . . e .o
15 7 mm Ocekivanja za ovaj tjedan
1 L
0,5 Unato¢ niskoj razini prinosa na ameri¢ke i njemaé-
0.0 ke drzavne obveznice, zadrzavanje nesigurnosti u
"0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 oporavak podrzavat ¢e i dalje ulaganija v iste. Sto-
godine do dospijeca ga olekujemo zadrzavanije niskih razina prinosa.
njemacke drzavne obveznice
ameri¢ke drzavne obveznice p viy . N . .
Na domadem trzistu obveznica oéekujemo miran

Izvor: Bloomberg

tiedna, a kao reakcija na prvi ovogodi$nji rebalans
prora¢una, dosle su do izraZaja $pekulativne pro-
dajne aktivnosti najdulieg driavnog dospijeéa uz
valutnu klauzulu RHMF 20, ¢&ija je cijena zabiljezila
pad na tiednoj razini. Razlika u zahtijevanim pri-
nosima u odnosu na njemacke referentne vrijed-

X

tiedan i zadrzavanje trenutne razine dostignutih pri-
nosa, osobito kod kunskih obveznica. Kod obvezni-
ca vz valutnu klauzulu ne iskljuéujemo moguénost
blagog rasta cijena. Ministarstvo financija je i za
ovaj tiedan najavilo aukciju. Planirani iznos izdanja
je 400 milijuna kuna kunskih trezorskih zapisa i 30
milijuna eura jednogodi$njih trezorskih zapisa uz
valutnu klauzulu.

Raiffeisen
BANK




Trziste dionica

s Fricssona NT

Ericsson Nikola Tesla (6 mjeseci) U tjednu iza nas volumeni trgovanja na Zagrebackoj
burzi su ponovno bili vrlo niski, uz prosjeéni dnevni

1.800 4,8 promet od tek 15,4 milijuna kuna. Osim negativhog

raspoloZenja koje se prelilo sa svjetskih burzi zbog

1.700 | 4,0 ! . ; .

lo§ih makroekonomskih podataka te zabrinutosti

1.600 32 2 zbog usporavanja rasta ameri¢kog gospodarstva,

g | 500 . / TN\ 04 2 rezerviranost investitora na domacéoj burzi potaknuo
. , c . . . .

‘S | ! \ 2 ie prijedlog rebalansa proraéuna prema kojem ve-

1.400 ! I 1,6 € ¢ih rezova nede biti. CROBEX je tiedan zakljuéio

: 300; ‘ P na 1.855,11 bodova, $to predstavlja tiedni pad od

' . ' 0,97%. U svim danima najtrgovanija dionica bila je

1.200 ® . 0 tradicionalno dionica HT-gq, s iznimkom srijede kada

o o8 O O O O O O o o . v ..
© © = = = = = = = -~ se na vrhu liste nasla dionica INA-e s prometom od
— N — o (a2} < wn 0 [ [ee] e . .
~ T © 8 B 8 ¥ o o o 3,2 milijuna kuna te padom vrijednosti od 1,51%.
o o~ o~ (o] o~ (o] (o] (o] o~ (o]
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Zadnja 20 dnevni pomi¢ni prosjek

Od korporativnih vijesti izdvajomo nove ugovore
Ericsson Nikola Tesla i BH Telecoma, najveceg
telekomunikacijskog operatera u Bosni i Hercego-
. . vini, vrijedne 50 milijuna kuna, o proSirenju 2G i
INA (6 mjeseci) 3G mobilne mreze te podizanju jezgrene mreze BH
Telecoma na najsuvremeniju razinu. Novi poslovi bi

—— 50 dnevni pomi¢&ni prosieck B Promet (desna skala)

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja

1.970 3,5 trebali ublaziti nesto slabije rezultate ostvarene na
1.910 A 3,0 regionalnom trZi§tu u prvoj polovici godine. Investi-
1.850 r\ 25 tori su na vijest reagirali rastom dionice od 2,31% u
M%- - Cetvrtak.
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200 milijuna kuna sa studenoga ove godine na stu-
1.550 EETEEEre————— deni 2016. godine. Ova odluka je nastavak finan-
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—— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala)

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks
2 Vrijednost Cijena Cijena
Indeks 11.% "°°°"j'k ! Dionica 11j. % ! Dionica 11.% !
god. % 27.8.10. 27.8.10. 27.8.10.
ATX (AT) -1,59 -3,69 2.403 Podravka 2,45 292 Ericsson NT 1,48 1.330
BELEX15 (RS) -1,93 -5,69 626 Belis¢e 2,27 450 Konéar -1,65 480
BETI (RO) -0,78 10,76 5.195 Atlantic Grupa 2,08 712 Dalekovod -1,73 280
BUX (HU) —0,66 2,74 21.809 Ulionik plovidba 1,21 562 Ledo -1 ,92 5.880
CROBEX (HR) 0,97 7,43 1.855 Zagrébcékc banka 0,96 210 Atlantska plov. -2,37 820
PX (CZ) 193 298 1151 T/e\:‘n';\l;c 0,95 ;.260 ;c;;roplov —2,26 ‘1136
T BTN 006 1700 [ Demboling 45 &
-0, . om holding -4,

SBI20 (SI) 0,08 -16,22 823 ar 20,43 257 Ingra 518 21
SOFIX (BG) 051 939 387 Krag 20,69 427 Viaduki 6,65 210
SASX10 (BH) 054 14,88 896 INA 0,73 1.640 Porenia 7,87 123
NTX (SEE,CEEE) 1,67 0,18 1.155 Adris grupa (P) 0,77 255 Viro TS 8,82 310
WIG20 (PL) -1,28 1,06 2.414 Luka Ploge ~1,30 1.601

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje
od 30. kolovoza do 3. rujna 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)

30. kolovoza

11:00 EMU Povjerenje potro$aca (08/10)
11:00 EMU Ekonomsko povjerenja (08/10)
14:30 SAD Osobni dohodak (07/10)
14:30 SAD Osobna potrognja (07/10)
31. kolovoza
1:00 Velika Britanija GfK Povijerenije potro$a¢a (08/10)
9:30 ltalija Poslovno povjerenje (08/10)
9:55 Njemacka Stopa nezaposlenosti (08/10)
10:00 Italija Trgovina na malo (06/10)
10:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (07/10)
11:00 EMU Indeks potro$ackih cijena (08/10)
11:00 EMU Stopa nezaposlenosti (07/10)
11:00 Italija Indeks potro$ackih cijena (08/10)
12:00 Italija Stopa nezaposlenosti (07/10)
15:45 SAD Chicago Purchasing Manager( 08/10)
16:00 SAD Povjerenje potrosaga (08/10)
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrosaéa
Hrvatska Trgovina na malo (07/10)
Hrvatska Robna razmijena (07/10)
1. rujna
8:00 Njemacka Trgovina na malo (07/10)
9:45 ltalija PMI preradiva¢kog sektora (08/10)
10:30 Velika Britanija PMI preradiva¢kog sektora (08/10)
16:00 SAD ISM Indeks preradiva¢kog sektora (08/10)
2. rujna
7:30 Francuska ILO stopa nezaposlenosti, (2Q/10)
10:00 Italija Indeks proizvodackih cijena (07/10)
11:00 EMU Indeks proizvoda¢kih cijena (07/10)
13:45 EMU ECB odluka o referentnoj kamatnoj stopi
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
16:00 SAD Industrijske narudzbe (07/10)
3. rujna
9:45 Italija PMI usluznog sektora (08/10)
10:30 Velika Britanija PMI usluznog sektora (08/10)
11:00 EMU Trgovina na malo (07/10)
14:30 SAD Zaposlenost (08/10)
14:30 SAD Stopa nezaposlenosti (08/10)
16:00 SAD ISM indeks nepreradiva¢kog sektora (08/10)
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Impressum

s istrazivanja

mmm Raiffeisen Consulting Direkcija za ekonomska istrazivanja

mr.sc. Zrinka Zivkovi¢ Matijevi¢, v.d. direktorica Direkcije; triiste kapitala, makroekonomija, politika, trziste novea i telaj;
tel: 01/61 74 338, e-adresa: zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Ivana Juri¢, ekonomski analiti¢ar; makroekonomija, trziste novca i teéaj; tel: 01/61 74 349, email: ivana.juric@rba.hr
mr.sc. Nada Harambasi¢, glavni financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 870, e-adresa: nada.harambasic@rba.hr
Ana Franin, financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 388, e-adresa: ana.franin@rba.hr
mr.sc. Marijana Cigi¢, ekonomski analiti¢ar za trzidte nekretning; tel: 01/61 74 359, e-adresa: marijana.cigic@rba.hr

mmm Raiffeisenbank Austria

mr. sc. Anton Staréevié, glavni ekonomist; tel: 01/61 74 210, e-adresa: anton.starcevic@rba.hr

Sektor riznice i investicijskog bankarstva
Ivan Zizi¢, izvréni direktor; tel: 01/46 95 076, e-adresa: ivan.zizic@rba.hr

= Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi¥nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanje

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 27. kolovoza 2010.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama $to potjeéu iz izvora u ¢&iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zaklju&ci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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