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s Nezaposlenosti 16,6% v lipnju

Prosjeéna neto plaéa
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Spread iznad benchmarka
za euroobveznice
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Izvori: Zagreba¢ka burza,

Raiffeisen istraZivanja

m Prema podacima DZS-a industrijska proizvodnja u lipnju &etvrti
mijesec za redom nastavila je biljeZiti pad. Na mjeseénoj je razini
zabiljezila pad za 2,7%, dok je u odnosu na proslogodi$nji lipanj
bila niza za 4%. (str. 2)

m Prosje¢na neto plaéa za svibanj iznosila je 5.157 kuna (0,6%
nominalno viSe nego u travnju). Na godi$njoj razini prosje¢na
neto plaéa zabiljezila je pad (0,9%), $to je posliedica nepovoljnih
kretanja u realnom sektoru te njihovog utjecaja na trzi$te rada.
(str. 2)

m Stopa registrirane nezaposlenosti u lipnju zabiljeZila je pad na
16,6% (sa 17,2% u svibnju). Smanjenje stope nezaposlenosti u
lipnju oéekivano je posliedica sezonskog zaposljavanja, prven-
stveno u turisti¢koj djelatnosti. (str. 2)

m Na poletku tiedna te¢aj EUR/USD kretao se na razinama oko
1,29 dolara za euro. U nastavku trgovanja promatrani je teéaj
bilieZio pad (prema 1,27 dolara za euro) da bi se u drugoj polo-
vici tiedna vratio na razine s poéetka tjedna. (str. 3)

m Na domaéem deviznom trzistu protekli je tiedan zabiljeZzen rast
te¢aja EUR/HRK. Pojadana potraZnja za devizama od strane
bankarskog sektora te institucionalnih sektora dovela je nakratko
i do rasta tedaja iznad razina 7,25 kuna za euro. (str. 3)

m Dobri rezultati financijskih izvije§¢a kompanija, rast dioni¢kih tr-
Zi$ta, ali i pozitivan sentiment u Europi podrzan iznenadujuée
dobrim ekonomskim pokazateljiima naposlietku su utjecali na
smanjenu potraznju za obveznicama te rast prinosa na tjednoj
razini. (str. 4)

m Najvazniji dogadaj na trzi§tima srednje Europe u proteklom
tiednu bila je vijest o (privremenom) prekidu pregovora izmedu
Madarske i MMF-a. Madarska forinta je oslabila, a drzavne ob-
veznice su reagirale s korekcijom cijena i $irenjem premije rizika.
(str. 5)

m Ericsson NT je proteklog tjedna sa Crnogorskim Telekomom pot-
pisao ugovor u vrijednosti od gotovo 22 mil. kuna. Ugovor je ve-
zan uz poslove modernizacije fiksne mreze te prosirenje i nado-
gradnju postojeée mobilne mreze druge i treée generacije. (str. 6)

m Atlantic grupa je objavila polugodi$nije rezultate poslovanja. Pri-
hod od prodaje je porastao 1,4% u odnosu na isto razdoblje lani
te je iznosio 1.073 mil. kuna, najvi$e zahvaljujuéi rastu prihoda
divizije Sportska i aktivha prehrana (+10,3%). (str. 6)
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Makroekonomija i politika

s indUstrijske proizvodnje

mm Pregled prethodnog tjedna

Prema prvim rezultatima DZS-a industrijska proi-
zvodnja u lipnju nastavila je s padom &etvrti mjesec
za redom. U odnosu na svibanj industrijska proi-
zvodnja niZa je za 2,7%, dok je na godi$njoj razini
pad iznosio 4%. | na godidnjoj i na mjeseénoj ra-

Industrijska proizvodnja, godisnja
promjena
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Izvor: DZS
Pregled odabranih

makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
Q12010.  -2,5
VI./2010. -4,0
VI./2010. 0,7
VI./2010. 4,4

BDP, % godi$nja promjena, realno

Industrijska proizvodnja, % (impg)

Potro$ake cijene, % (impg)

Cijene proizvodaéa, % (impg)

Trgovina na malo, % (impg), realno V./2010. -3,7
Noéenja turista, % (impg) V./2010. 3,9
Saldo drz. prorag¢una, mil. kn** 1./2010.  -1.872
Prosje¢na mjeseéna neto pla¢a, u kn  VI./2010. 5.157

VI./2010. 16,6
VI./2010. 285.840
V./2010. 831
V./2010. 1.296
Q1 2010. -1.405

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr)

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK*
Prosjeé¢an te¢aj USD/HRK*

l1I./2010. 44.564,2
V./2010. 10.176,6
V./2010. 260.542,1
V./2010. 173.080,7
VI./2010. 7,27
VI./2010. 5,47

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od pocetka godine, ** kumulativno — od pocetka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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zini pad industrijske proizvodnje ublaZen je jedino
rastom proizvodnije energije. Nastavak pada indu-
strijske proizvodnje posliedica je vrlo slabe domaée
potraZnje te opéenito negativnih trendova u gospo-
darstvu, dok inozemna potraznja samo ublaZava
njen pad. Obzirom na izuzetno nepovoljne rezulta-
te u industriji posljednjih mjeseci o¢ekujemo njihov
negativan utjecaj na BDP u drugom tromjese¢ju. U
drugoj polovici godine o&ekujemo blagi oporavak
industrijske proizvodnije kao rezultat baznog uéinka
te snaznog pada zaliha prethodnih mjeseci. Osim
toga, povolino ¢ée djelovati i oé&ekivani podetak
oporavka domaée potraznie.

Posliednji podaci DZS-a pokazali su rast prosjeé-
ne neto plaée na mjeseénoj razini. Prosjeéna neto
placa za svibanj iznosila je 5.157 kuna, $to je 0,6%
nominalno vise nego u travnju. Na godi$njoj ra-
zini prosjeéne neto plaée nastavile su biljeZiti pad
(0,9%), $to je oc&ekivano posliedica nepovolijnih
kretanja u realnom sektoru gospodarstva koja se
prelijevaju i na trzidte rada. Dodatni poticaj njihovu
padu ostavio je poseban porez na plaée, mirovi-
ne te druge neto primitke. U nastavku godine ne
olekujemo znaéajniji oporavak plaéa, obzirom na
nastavak nepovoljnih trendova u realnom sektoru
gospodarstva i na trzistu rada. Ipak, najavljeno
ukidanje prve stope posebnog poreza na plade,
mirovine te druge neto primitke kao i izmjene pore-
znih razreda i stopa poreza na dohodak, trebale bi
pozitivno djelovati na plaée.

Prema podacima DZS-a stopa registrirane ne-
zaposlenosti u lipnju zabiljeZila je pad na 16,6%
(sa 17,2% u svibnju). Pad stope nezaposlenosti u
lipnju o&ekivano je posliedica rasta zaposljavanija
na sezonskim poslovima, posebice u turisti¢koj dje-
latnosti. Navedeni trendovi trebali bi se nastaviti i
slijededih ljetnih mjeseci pa ée i stopa registrirane
nezaposlenosti posliedi¢no nastaviti s padom.

Ocekivanja za ovaj tjedan

Za ovaj tiedan DZS je najavio objavu rezultata rob-
ne razmjene. Océekujemo nastavak rasta robnog
izvoza, ali i blagi rast uvoza. Objava prometa u tr-
govini na malo za lipanj trebala bi pokazati nasta-
vak pada. Ipak, obzirom na nisku pro$logodi$nju
bazu te povoljan utjecaj turizma, oéekujemo nesto
manji pad nego prethodnih mjeseci.




Trziste novca i tecaj

meessssssss EUR/HRK

[ Dogadania na medunarodnom se na razinama od oko 1,29 dolara za euro. Pod
trzistu utjecajem $pekulacija vezano uz o&ekivane rezulta-

te stres testova europskih banaka, sredinom tjedna

Prva polovica proteklog tiedna na inozemnim je de- promatrani je te¢aj potonuo prema razinama od
viznim trZidtima protekla u znaku slabljenja jedin- 1,27 dolara za euro. Ipak, nakon objava kako se
stvene europske valute prema ameri¢kom dolaru. ameri¢ko gospodarstvo ipak ne oporavlja u skladu
Na samom poéetku tjedna teéaj EUR/USD kretao s o&ekivanjima ojaéali su aprecijacijski pritisci na

euro $to je rezultiralo rastom teéaja na razine s po-
¢etka tiedna. Dodatan doprinos ja¢anju eura osta-

*
EUR/HRK vili su i povolini pokazatelji iz zemalja eurozone.
7,28 . , vew
A mm Dogadanja na domaéem trzistu
7,26
7,24 \_. Kretanja na domaéem deviznom trZi$tu proteklog
722 \ N su tjedna obiljezena rastom te¢aja EUR/HRK. lako
\"\_ N je poletak tiedna protekao u razmjerno mirnom
7,20 .. y : X
NN\ raspoloZenju te se teéaj kretao na razinama od pri-
8 T T T 5 € 6~ — blizno 7,22 kune za euro, pojadana potraznja za
S 5 N S 508 w oo o 9 devizama od strane bankarskog sektora te institu-
cionalnih sektora rezultirala je jaéanjem deprecija-

* HEFIS TSN . . . . oy , . oy .
sredhnji tecaj HNB-a; lzvor: HNB cijskih pritisaka na domac¢u valutu. Posliediéno je

i trzi$ni te¢aj EUR/HRK nakratko zabiljezio rast na

USD/HRK* razine iznad 7,25 kuna za euro. Medutim, zadniji
dan tjednog trgovanja tedaj se spustio ispod nave-
6,10 A dene razine. Rast trzinog teéaja proteklog tiedna
6,00 A \_ olekivano je doveo do rasta srednjeg te¢aja HNB-
5,90 A"\_ \-\_ N a na najvisu razinu u proteklih mjesec i pol dana
5,80 ~ \ (7,240448 kuna za euro).
5,70 \‘\_,\ v . .
o0 LA mm Ocdekivanja
5,50 . . . . . . . . . .. .
M w9 8 g 8 NN NN Na tiednoj razini ne oéekujemo znaéajnije promje-
< — ~ < — 0 el (] o~ el . . .
o -« - -« ne na domaéem deviznom trzigtu. Uz stabilne ra-

* sredniji te¢aj HNB-a; lzvor: HNB zine trgovanja olekujemo kako ¢e te¢aj EUR/HRK
kretati u rasponu izmedu 7,23 i 7,25 kuna za euro.
S obzirom na pojaéani priliev deviza u vrijeme tu-

Ocekivanja kretanja tecaja risticke sezone te i dalje slabiju uvoznu aktivnost,

EUR/HRK za 5. tjedan srpnja olekujemo zadrzavanje relativno snazne kune.
te¢aj EUR/HRK 7 dana A Stoga ni teé¢aj EUR/HRK na mijeseénoj razini ne bi
te¢aj EUR/HRK 30 dana = trebao zna&ajnije rasti.

Legenda: 4 jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a u odnosu na:
Zadniji teaj i b

30.6.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 26.7.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2404 7,1935 0 0,65 7,3062 v -0,90 7,2920 v -0,71
uSD 5,5976 5,8972 v -5,08 5,0893 A 9,99 5,2045 A 7,55
GBP 8,6278 8,8710 2 -2,74 8,0740 A 6,86 8,5961 0 0,37
CHF 5,3645 5,4221 v -1,06 4,9094 N 9,27 4,7745 0 12,36
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

s podrzan dobrim fundamentima

mm Pregled prethodnog tjedna

Prinosi na ameri¢ke obveznice u prvoj polovici
proslog tiedna ponovno su se spustili na povijesno
najnize rozine uslijed zabrinutosti oko oporavka
gospodarstva i najave B. Bernankea da ée s ciliem

Krivulja prinosa - kratkoroéna, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
Krivulje prinosa - obveznice
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Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

podrike gospodarstvu nositelji ekonomske politi-
ke morati koristiti dodatne mjere. Medutim, dobri
rezultati financijskih izvije§¢éa kompanija, rast di-
oni¢kih trzidta, ali i pozitivan sentiment u Europi,
podrzan iznenadujuée dobrim ekonomskim poka-
zateljima, naposlietku su utjecali na smanjenu po-
traznju za obveznicama te rast prinosa na tjednoj
razini. Pro$lotjedno Irsko izdanije bilo je popraéeno
solidnom potraznjom, dok je primarni razlog male
potraznje za njemackim tridesetogodisnjim izdanji-
ma bila niska razina prinosa.

Mozda najvazniji dogadaj na trzidtima srednje Eu-
rope u proteklom tjednu bila je vijest o (privreme-
nom) prekidu pregovora izmedu Madarske i MMF-a.
Madarska forinta je oslabila, a drzavne obveznice su
reagirale s korekcijom cijena i $irenjem premije rizi-
ka. Medutim, osim kratkotrajnog utjecaja zna&ajnijih
prelijevanja negativnih utjecaja na ostala srednjoeu-
ropska triéta nije bilo. Stovite, poboljganie tr¥ignog
sentimenta u eurozoni potaknulo je i potraznju za
¢eskim drzavnim obveznicama ¢&ije su cijene nastavi-
le rasti, a &eska kruna je zabilieZila porast vrijedno-
sti u odnosu na euro. Dodatan poticaj do$ao je od
najave agencije Moody’s kako ée u slué¢aju nastavka
fiskalne konsolidacije Cegkoj povisiti kreditni rejting.
Poliske drZavne obveznice, s druge strane, zabiljeZile
su tek stabilne prinose unato¢ dobrim ekonomskim
pokazateljima i smanjenoj averziji prema riziku. |
pro$lotiedna objava trgovine na malo (iznadoéeki-
vanih 6,4% na godidnjoj razini) upuéuje da bi Poljska
u drugom tromjese&ju mogla zabiljeZiti realni rast
BDP-a od 3,2% na godidnjoj razini.

Na domaéem trZidtu obveznica ponuda kunskih dr-
Zavnih obveznica i kretanja te¢aja EUR/HRK u pro-
teklom tjednu stvarali su pritisak na korekciju cijena.
Osim toga, najdulje dospijeée bilo je pod utjecajem

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 103,90 104,50 4,62 4,28 0,15 -0,11 416 349
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 99,70 100,20 5,59 5,44 0,10 -0,03 473 390
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 94,00 9450 5,65 5,53 0,50 -0,12 432 365
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 94,00 9450 6,23 6,16 0,50 -0,07 401 348
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 99,80 100,30 6,53 6,46 -0,20 0,03 409 374
Kunska obveznica
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 97,40 9790 5,46 5,28 0,00 0,01 - -
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 97,50 98,00 5,80 5,69 0,00 0,00 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 92,80 93,30 6,10 6,01 0,00 0,00 = =
RHMF-O-203A 6,750 5.3.2020. 101,00 102,00 6,61 6,47 -0,75 0,11 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
Raiffeisen

X
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 102,30 102,60 3,02 2,54 0,00 -0,11 294 211
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 102,00 102,70 4,41 4,21 0,00 0,00 362 277
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 103,50 104,00 5,60 5,47 0,10 -0,03 409 351
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 103,00 103,50 6,32 6,25 1,25 -0,18 348 348
CROATIA 2020 6,625 14.7.2020. 101,25 102,25 6,45 6,32 1,95 -0,27 344 343
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂ.m'ln Cijena Prinos Promjenar
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,500 10.6.2011. 100,87 0,49 0,02 -0,04
2 0,500 15.6.2012. 99,55 0,74 0,06 -0,03
3 3,500 12.4.2013. 107,02 0,86 -0,07 0,01
4 2,250 11.4.2014. 103,89 1,17 -0,34 0,09
S 2,250 10.4.2015. 102,60 1,67 -0,31 0,07
6 4,000 4.7.2016. 111,14 1,99 -0,49 0,08
7 4,250 4.7.2017. 112,85 2,23 -0,56 0,08
8 4,250 4.7.2018. 112,95 2,44 -0,65 0,08
9 3,500 4.7.2019. 107,25 2,58 -0,76 0,09
10 3,000 4.7.2020. 102,63 2,69 -0,80 0,09
20 4,750 4.7.2028. 119,93 3,26 -1,08 0,07
30 4,750 4.7.2040. 97,86 3,36 n/a n/a
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Americke drzavne obveznice
Godiqa d ° Kupon Dafyn? Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 0,625 30.06.2012. 100,13 0,56 0,05 -0,03
3 1,125 15.06.2013. 100,27 0,91 0,03 -0,01
5 1,875 30.06.2015. 100,94 1,68 -0,05 0,01
10 3,500 15.05.2020. 104,72 2,94 -0,19 0,02
30 4,375 15.05.2040. 107,25 3,96 -0,38 0,02
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa dolarima pod utjecajem porasle potraZnje na tjed-
o noj razini biljeZe izraZeniji rast cijena.
3,0 > mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
2,5 = =
20 Sentiment na trzistima u tjednu pred nama vijero-
% , jatno ¢ée odrediti rezultati stres testova europskih
1,5 /7 banaka, a ovotiedna izvije$éa trebala bi podrzavati
1,0 e povratak optimizma na trzista. Na primarnom trzi-
0,5 = $tu u Europi oéekuju se izdanja ltalije, Belgije, Ni-
0.0 zozemske i Portugala. Obveznice CEE regije i ovaj
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 bi tiedan trebale biti odredene sentimentom na glo-
godine do dospijeca balnim trZidtima uz izostanak vaznijih ekonomskih
niematke drzavne obveznice objava. Moguée smanijivanje kreditnog rejting Ma-
ameri¢ke drzavne obveznice . . S . Vovie
darskoj ne bi se trebalo osjetiti na ostalim trzistima

Izvor: Bloomberg

preslagivanja imovine, pod utjecajem razlike u pri-
nosima u odnosu na isto dospijeée s valutnom kla-
uzulom. Prinosi na drZavne obveznice s valutnom
klauzulom ostali su relativno stabilni éemu je prido-
nio i izostanak $pekulativne kratkoroéne ponude.
Hrvatska medunarodne obveznice denominirane u

X

regije. Na domaéem trzi$tu obveznica o&ekujemo
skroman obujam trgovanija, pri éemu bi potraznja
trebala biti izraZenija kod drZavne obveznice uz
valutnu klauzulu najdulieg dospijeéa. Ministarstvo
financija po prvi puta nakon dva tiedna odrzat ée
aukciju trezorskih zapisa. U ponudi je 200 milijuna
kuna kunskih trezorskih zapisa i 30 milijuna eura
trezorskih zapisa uz valutnu klauzulu.

Raiffeisen
BANK




Trziste dionica

s Ericssona NT i Ingre

Ingra (6 mjeseci) Ericsson NT je proteklog tiedna sa Crnogorskim
Telekomom potpisao ugovor u vrijednosti od gotovo
59 4,9 22 mil. kuna. Ugovor je vezan uz poslove moderni-
53 472 zacije fiksne mreZe te prosirenje i nadogradniju po-
47 . 35 stojece mobiln.e mreze drugsi freée. generacije. Ta-
J.*\'\"N T2 koder, Ingru je U.Maked.onlu sklopllg dva ugovora
g 4 | aa W\'\/A‘\"v\ 28 2 ukupne vrijednosti 4,1 mil. eura, za izvodenje gra-
‘5 35 21 2 devinskih radova na trima bolnicama. HFP je obja-
29 I ] NN 74 E vio poziv za sudjelovanje na javnoj drazbi koja ¢ée
| se odriati 26. i 27. srpnja. Ponudeni udjeli ve¢inom
23 i 0,7 su manji od 1%, uklju¢uju¢i Atlantsku plovidbu,
A e O KO) Ericsson NT, Tankersku plovidbu itd. Prema pisa-
3 33 =2=2=22222-: nju medija, kupac INA-ine tvrtke CROBENZ, koju je
S22 5 AR Ina morala prodati na temelju odluke AZTN-q, je
T8 g m 7 ruski LUKoil. lako cijena o3 nije poznata, $pekulira

Zadnja  —— 20 dnevni pomitni prosiek se da je ponudeno vise od 20 mil. kuna.

—— 50 dnevni pomi¢ni prosiek B Promet (desna skala)

Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istrazivanja Atlantic grupa ie ObiGVilG polugodién]e rezultate
. . . poslovanija. Prihod od prodaije je porastao 1,4% u
Atlantic grupa (6 mjeseci) odnosu na isto razdoblje lani te je iznosio 1.073
mil. kuna, najvide zahvaljujuéi rastu prihoda divi-
750 1.8 zije Sportska i aktivna prehrana (+10,3%). Doma-
730 15 ¢i prihodi niZi su 9,6% u odnosu na prvu polovicu
\/V I“ ' 20089. (realni pad 5,1%) dok su kljuéna izvozna tr-
710 I WLJ b m 12 g Zista zabiljezila rast, predvodena slovenskim i srp-
g 690 ax W \}1\[‘”— 0,9 ‘; skim trzistem. Sto se ti¢e profitabilnosti, ne raéuna-
cl -\ "1\1 2 juéi jednokratne stavke, EBITDA marza je porasla
670 : ' 06 E 10bb, a neto marza nakon manjinskih interesa
650 7 l||| I | 03 50bb. Uprava ostaje pri ranijim o&ekivanjima za
2010. (bez jednokratnih stavki i Droga Kolinske) —
6300\. R R S e e S S 0,0 rast prodaje +4,6% (2.300 mil. kuna) i rast opera-
2 22 - QT - ST535 tivne dobiti 6% (155 mil. kuna) u odnosu na 2009.
T TS89 S g e~ Atlantic grupa je uspieéno provela dok.opi’r.oliz.aci].u
Z:dni(: o 20 dnevni pomiéni prosiek od.83 m|.|. euro’. Naime, 864,305 novih dlgmc.o e
— 50 dnevni pomi¢ni prosiek M Promet (desna skala) upisano i uplaceno u zadanom roku po cijeni od

700 kuna po komadu.

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks

Indeks 1t.% "°Ee"j'k Vrijednost Dionica 1. % Cliena Dionica 1t.% Ciiena
god. % 23.7.10. 23.7.10. 23.7.10.
ATX (AT) 3,05 -3,95 2.397 JANAF 9,38 2.647 Ericsson NT -0,75 1.280
BELEX15 (RS) 1,36 -6,13 623 Krag 7,99 405 Konéar -0,80 456
BETI (RO) 0,28 4,56 4.904 Petrokemija 2,61 118 INA -1,07 1.672
BUX (HU) —2,69 3,]3 21.891 Ledo 2,54 6.000 IGH —],]5 1.720
CROBEX (HR) 0,63 8,01 1.844 Dom holding 0,88 32 Dalekovod -1,76 280
PX (CZ) 115 439 1166 Luka Plocge 0,46 1.618 Zogr.ebaéka banka -1,78 210
MICEX (RU) 4.04 311 3.232 Aﬂanfje,kc plov. 0,25 792 Tehr.'nka -2,01 1.029
58120 () Err 1658 820 A?lanhf: Grupa 0,16 705 Ad~r|s.grupo.(P) -2,24 258
. ! Viro TS 0,00 301 Uljanik plovidba -2,63 554

SOFIX (BG) =007 -1540 361 Belitce 0,00 450  PBZ 3,46 502
SASX10 (BH) =125 17,72 866 edropiey 20,15 137 Viadukt 5,19 237
NTX (SEE,CE,EE) 2,31 -0,63 1.150 Podravka 0,18 286 Ingra 5,37 25
WIG20 (PL) 3,59 3,01 2.461 HT ~0,64 255

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje
od 26. do 30. srpnja 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
26. srpnja
16:00 SAD Prodaja novoizgradenih stambenih objekata (06/10)
27. srpnja
8:00 Njemacka GfK povijerenje potro$a&a (08/10)
10:00 EMU Monetarni agregat M3 (06/10)
16:00 SAD Richmond FED indeks preradiva¢kog sektora (07/10)
16:00 SAD Povjerenje potro$a&a (07/10)
23:00 SAD ABC Indeks povjerenja potrodada
Hrvatska Zaposleni prema djelatnostima (06/10)
28. srpnja
14:30 SAD Industrijske narudzbe (06/10)
Njemacka Indeks potro$ackih cijena (07/10)
29. srpnja
8:45 Francuska Proizvodacke cijene (06/10)
9:30 ltalija Poslovno povjerenje (07/10)
9:55 Njemacka Stopa nezaposlenosti (07/10)
10:30 Velika Britanija Krediti potro$agima (06/10)
10:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (06/10)
11:00 EMU Indikator poslovne klime (07/10)
11:00 EMU Povierenje potroda&a (07/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
30. srpnja
1:01 Velika Britanija GfK povijerenje potrodaga (07/10)
10:00 Italija Indeks proizvoda¢kih cijena (06/10)
11:00 EMU Stopa nezaposlenosti (04/10)
11:00 EMU Indeks potro$ackih cijena - procjena (07/10)
11:00 Italija Indeks potro$ackih cijena (07/10)
11:00 Italija Stopa nezaposlenosti (06/10)
14:30 SAD BDP (Q1/10)
14:30 SAD Osobna potrognja (Q2/10)
15:45 SAD Chicago Purchasing Manager (07/10)
15:55 SAD U. of Michigan indeks povijerenja potrosaéa (07/10)
Hrvatska Trgovina na malo (06/10)
Hrvatska Robna razmijena s inozemstvom (06/10)
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= Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredi$nja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanje

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 23. srpnja 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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