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B Izravna inozemna ulaganja u Hrvatsku tijekom prvog tromije-
selja iznosila su 434,2 milijuna eura (0,7% manje nego istog
tromjeseé&ja 2009.). lako su ostala na pribliznim razinama kao
prosle godine, struktura FDI se bitno promijenila. (str. 2)

m Obzirom na i dalje nisku razinu domaée potraznje i u lipnju su
nastavljeni slabiji inflatorni pritisci. Prema DZS-u prosje¢na go-
di¥nja stopa inflacije mjerena indeksom potro$aékih cijena za
lipanj je iznosila 0,7%. (str. 2)

m Prema preliminarnim podacima DZS-a tijekom svibnja je na go-
didnjoj razini ostvareno 0,2% manije turisti¢kih dolazaka. Istovre-
meno, broj turisti¢kih noéenja u svibnju bio je za 3,9% vi§i nego
istog mjeseca prosle godine. (str. 2)

m Nakon pada te¢aja EUR/USD na poéetku tjedna na razine oko
1,25 dolara za euro, ostatak tjedna pro$ao je u znaku aprecija-
cijskih pritisaka na euro pa je na kraju tiedna teéaj porastao na
1,30 dolara za euro. (str. 3)

m Prosli tiedan na domaéem deviznom ftrZitu protekao je uz znat-
ne oscilacije te¢aja EUR/HRK primarno pod utjecajem izdanja
drzavnih obveznica na domaéem trzigtu. (str. 3)

m Europsko trziste obveznice bilo je pod utjecajem uspjesnih izda-
nja Spanjolske, Portugala i ltalije, a i vijest o postignutom dogo-
voru izmedu poslodavaca i zaposlenika u Grékoj pomogla je u
stvaranju pozitivnog sentimenta na europskom trzistu. (str. 4)

m Na hrvatskom trzigtu obveznica u proteklom tjednu vlada je iz-
dala drugu tran$u desetogodidnjih obveznica; kunsku drZavnu
obveznicu u iznosu od 1,5 milijardi kuna uz fiksnu kamatnu stopu
od 6,75 posto, te obveznicu uz valutnu klauzulu vrijednosti 650
milijuna eura za koju je kamatna stopa 6,5 posto. (str. 5)

m Dogovor oko sastava novog Nadzornog odbora Podravke je po-
stignut. Novi sastav ée imati ukupno devet &lanova: tri predstav-
nika drZzavnog udijela, tri predstavnika mirovinskih fondova i tri
predstavnika radnika i malih dioni¢ara. (str. 6)

m Ericsson NT je ugovorio nove poslove na trZi$tu Ruske Federacije,
Bielorusije, Moldavije, Gruzije i Kazahstana vrijedne preko 27
mil. kuna. (str. 6)
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Makroekonomija i politika

s U strukturi FDI

mm Pregled prethodnog tjedna

tura FDI se bitno promijenila i to u korist vlasni¢kih

Prema preliminarnim podacima HNB-a izravna
inozemna ulaganja (FDI) u Hrvatsku tijekom prvog
tromjesedja iznosila su 434,2 milijuna eura (0,7%
manje nego istog tromjeseéja 2009.). lako su osta-
la na pribliznim razinama kao prosle godine, struk-

Inozemne izravne investicije
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Pregled odabranih

makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
Q1 2010. -2,5
V./2010. -3,4
VI./2010. 0,7
VI./2010. 4,4
V./2010. -3,7
Noéenja turista, % (impg) V./2010. 3,9
Saldo drz. prorag¢una, mil. kn** 1./2010.  -1.872
Prosje¢na mjeseéna neto pla¢a, u kn  IV./2010.  5.246
V./2010. 17,2
VI./2010. 285.840
V./2010. 831
V./2010. 1.296
Q1 2010. -1.405

BDP, % godi$nja promjena, realno

Industrijska proizvodnja, % (impg)

Potro$ake cijene, % (impg)

Cijene proizvodaéa, % (impg)

Trgovina na malo, % (impg), realno

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr)

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK*
Prosjeé¢an te¢aj USD/HRK*

l1I./2010. 44.564,2
V./2010. 10.176,6
V./2010. 260.542,1
V./2010. 173.080,7
VI./2010. 7,27
VI./2010. 5,47

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od pocetka godine, ** kumulativno — od pocetka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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ulaganja u odnosu na ostala (duzni¢ka) ulagania,
prvenstveno ostvarenih dokapitalizacijom u finan-
cijskom sektoru. lako bi s nastavkom oporavka
eurozone i niZom averzijom prema riziku interes
investitora za ulaganjima u Hrvatsku mogao rasti,
u nastavku godine ne oéekujemo znaajniji opora-
vak FDI. Ukupna bi ulaganja u 2010. tako treba-
la ostati na razinama od prosle godine. Znaéajniji
rast FDI moZemo oéekivati ulaskom Hrvatske u EU.
Medutim, kako bi ostvarili njihov dugoroéni rast
potrebno je uspje$no provesti strukturne reforme i
raditi na pobolj$anju investicijske klime.

Kako smo i o&ekivali, niska razina domaée potra-
Znje i u lipnju je utjecala na slabe inflatorne pritiske.
Prema podacima DZS-a prosjeéna godi$nja stopa
inflacije mjerena indeksom potro$ackih cijena za
lipanj je iznosila 0,7%. Promatrano po glavnim
skupinama prema namjeni potro3nje, godi$niji rast
cijena uglavnom e posliedica visih cijena energije.
U mijesecima koji slijede inflatorni pritisci ¢e i dalje
biti slabi na $to ¢e najviSe utjecati niska domaca
potraznja. Medutim, na jesen moZemo oclekivati
intenziviranje inflatornih pritisaka. S oporavkom
na inozemnim trZidtima oéekuje se rast cijena nafte
$to ¢e se odraziti i na domade trziste. Osim toga,
dodatni poticaj rastu potrosackih cijena trebao bi
ostaviti oéekivani rast cijena elektriéne energije.

Preliminarni podaci DZS-a pokazuju kako je broj
turistickih dolazaka u svibnju bio tek 0,2% maniji
nego istog mjeseca prosle godine. Istovremeno,
ostvareno je 3,9% vise nocenja nego lani. Kod do-
madih turista je zabiljeZzen godi$nji pad i broja do-
lazaka i noéenja, kao rezultat nepovolinih kretanja
u realnom sektoru i na trzistu rada. Nadalje, kako
se inozemno trzi$te polako poéelo oporavljati po-
kazao se rast dolazaka i no¢enja stranih turista.

Ocekivanja za ovaj tjedan

U ovom tjednu DZS ée objaviti indeks obujma indu-
strijske proizvodnije za lipanj. O&ekujemo blagi pad
industrijske proizvodnje na godi$njoj razini kao re-
zultat poéetka oporavka inozemne potraznije, pada
zaliha te snaznog pada industrijske proizvodnije u
istom pros$logodi$njem razdoblju.




Trziste novca i tecaj

s dosegao 1,30 dolara za euro

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Nakon pada te¢aja EUR/USD na podetku tiedna
na razine oko 1,25 dolara za euro, potaknutog za-
brinuto$¢u investitora u brzinu oporavka eurozone,
ostatak tiedna pro$ao je u znaku aprecijacijskih
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Ocekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 4. tjedan srpnja
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana =

Legenda: 4 jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Zadniji teéaj

pritisaka na euro. Rast vrijednosti eura posliedica
je povolinih makroekonomskih pokazatelja u eu-
rozoni i razmjerno velikog interesa zabiljeZzenog na
posliednjoj aukciji $panjolskih drZavnih obveznica,
$to je smanijilo zabrinutost trZi§ta da ée pojedine
¢lanice eurozone imati problema s financiranjem
proraéunskog deficita. S druge strane, na pad vri-
jednosti dolara utjecala je prociena FED-a da ée
gospodarski oporavak SAD-a biti sporiji nego se
prethodno o&ekivalo. Na samom kraju tiedna teéaj
se popeo na 1,30 dolara za euro, §to je najvisa
razina u posliednja dva mjeseca.

mm Dogadanja na domaéem trzistu

Prodli tiedan na domaéem deviznom trZi$tu pro-
tekao je uz znatne oscilacije te¢ajo EUR/HRK pri-
marno pod utjecajem izdanja drZavnih obveznica
na domaéem trzistu. Nakon rasta do 7,23 kuna za
euro na samom pocetku tjedna, utorak je donio
blagu aprecijaciju kune i spustanje tecaja ispod
7,19 kuna za euro. Uz poveéan volumen trgova-
nja od strane bankarskog i korporativhog sektora
trgovanije se do kraja tiedna odvijalo izmedu 7,20
i 7,23 kuna za euro. | na domaéem novéanom trzi-
$tu tjedan je obiljezilo novo izdanje drzavnih obve-
znica. Zbog visoke potraznje za kunskom likvidno-
$¢u od strane banaka koje su sudjelovale u izdaniju,
prekonoéni ZIBOR je porastao na razine preko 2%,
ali bi se zbog visoke kunske likvidnosti u sustavu
uskoro trebao vratiti na razine oko 1%.

mm Ocdekivanja

U tjednu pred nama trgovanje bi se trebalo sta-
bilizirati na razinama izmedu 7,20 i 7,23 kuna za
euro. Stoga ¢e i srednji te¢aj HNB-a vrlo vierojatno
ostati na sadadnjim razinama ili zabiljeziti tek blagi
rast. Tijekom iduéih mjesec dana, uvobiéajeni pri-
liev deviza od turizma spreéavat ¢e zna&ajniji rast
teéaja iznad trenutnih razina. Medutim, ove godine
bi, zbog visoke kunske likvidnosti sustava, sezonski
utjecaji trebali biti manje izraZeni.

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:

30.6.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 19.7.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2094 7,1935 0 0,22 7,3062 Vv -1,32 7,2920 v -1,13
usbD 5,5602 5,8972 v -5,71 5,0893 A 9,25 5,2045 A 6,84
GBP 8,5704 8,8710 2 -3,39 8,0740 A 6,15 8,5961 v -0,30
CHF 5,3340 5,4221 v -1,62 4,9094 N 8,65 4,7745 0 11,72
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

s perifernih ¢lanica eurozone

mm Pregled prethodnog tjedna

Po&etak tiedna na svjetskim je trzistima donio na-
stavak oporavka dioni¢kih trzi$ta i povoline eko-
nomske objave, $to je uz smanjenu averziju prema
riziku utjecalo i na oporavak prinosa. Medutim, ve¢

Krivulja prinosa - kratkoroéna, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
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Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

sredina tjedna i nepovoline objave te posliedié-
ni strah o sporom oporavku spustili su prinose na
ameri¢ke obveznice za oko 10bb. FOMC je ocde-
kivano zadrzao referentni kamatnjok na povijesno
najnizim razinama, ali je i popratno izvije$ée doni-
jelo korekcije na niZe procjene gospodarskog ra-
sta. Europsko trziste bilo je pod utiecajem uspjesnih
izdanja Spanjolske, Portugala i ltalije, a i vijest o
postignutom dogovoru izmedu poslodavaca i zapo-
slenika u Grékoj pomogla je u stvaranju pozitivnog
sentimenta na europskom trZistu. Greka je uz solid-
nu potraznju (3,64 puta visu od ponude) plasirala
trezorske zapise s rokom dospije¢a od 26 tiedana u
vrijednosti 1,25 milijardi eura te prinos 4,65%.

Pobolj$anje trzisnog sentimenta osjetilo se na trii-
$tima srednje i istoéne Europe koje se ogledalo u
suzavanju razlike u zahtijevanim prinosima u odno-
su na referentne njemaéke obveznice. U nedostat-
ku ekonomskih objava iz realnog sektora u fokusu
interesa bila je objava inflacije, koja je i u Poljskoj
i U Madarskoj bila nesto iznad oéekivanja trzista.
Polijska je izdala petogodi$nje drzavne obveznice na
domacem ftrzidtu kapitala u vrijednosti 2 milijarde
zlota, uz neoéekivano malu potraznju (2,8 milijardi
zlota iako je planirana veli¢ina izdanja bila 3 mili-
jarde zlota). Madarski prinosi kao i forinta u prote-
klom tjednu ostali su stabilni, a u tijeku su pregovori
s MMF-om. U Cegkoj bi planirana fiskalna konsoli-
dacija ipak trebala usporiti oporavak gospodarstva
u 2011. pa smo u skladu s navedenim smaniili pro-
gnozu rasta s 2,5% na 2%. Vlada je najavila izlazak
na inozemna trZi$ta kapitala izdanjem obveznice
denominirane u dolarima (2 milijarde dolara) s ci-
liem valutne diversifikacije portfelja. Na hrvatskom
trzi$tu obveznica u proteklom tiednu vlada je izdala
drugu trandu desetogodidniih obveznica; kunsku dr-
Zavnu obveznicu u iznosu od 1,5 milijardi kuna uz

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 103,75 104,35 4,72 4,39 0,60 -0,35 416 349
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 99,60 100,10 5,61 5,47 0,45 -0,13 473 390
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 93,50 9400 5,77 5,65 0,50 -0,12 432 365
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 93,50 94,00 6,30 6,23 0,50 -0,07 401 348
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 100,00 101,00 6,50 6,36 0,75 -0,11 409 374
Kunska obveznica
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 97,40 9790 5,46 5,27 -0,40 0,15 - -
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 97,50 98,00 5,79 5,68 -0,30 0,07 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 92,80 93,30 6,10 6,00 -0,10 0,02 = =
RHMF-O-203A 6,750 5.3.2020. 101,75 102,75 6,50 6,36 2,25 -0,32 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
Raiffeisen
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 102,30 102,60 3,12 2,66 0,00 -0,10 294 211
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 102,00 103,00 4,41 4,12 0,00 0,00 362 277
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 103,40 103,90 5,63 5,50 -0,15 0,03 409 351
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 101,75 102,50 6,49 6,39 -0,50 0,07 355 345
CROATIA 2020 6,625 14.7.2020. 99,30 99,70 6,72 6,67 -0,20 0,03 372 357
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂ.m'ln Cijena Prinos Promjenar
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,500 10.6.2011. 100,86 0,53 -0,03 0,01
2 0,500 15.6.2012. 99,51 0,76 0,01 0,00
3 3,500 12.4.2013. 107,12 0,85 -0,02 -0,01
4 2,250 11.4.2014. 104,26 1,08 -0,06 0,01
5 2,250 10.4.2015. 102,92 1,60 -0,09 0,02
6 4,000 4.7.2016. 111,62 1,92 -0,05 0,00
7 4,250 4.7.2017. 113,40 2,15 0,00 0,00
8 4,250 4.7.2018. 113,56 2,36 0,06 -0,01
9 3,500 4.7.2019. 107,90 2,50 0,13 -0,02
10 3,000 4.7.2020. 103,32 2,62 0,13 -0,01
20 4,750 4.7.2028. 120,87 3,20 -0,17 0,01
30 4,750 4.7.2040. 127,13 3,31 -0,26 0,01
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Americ¢ke drzavne obveznice
Godiqa d ° Kupon Dafyn? Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 0,625 30.06.2012. 100,08 0,58 0,08 -0,04
3 1,125 15.06.2013. 100,17 0,94 n/a n/a
5 1,875 30.06.2015. 100,84 1,70 0,66 -0,14
10 3,500 15.05.2020. 104,75 2,94 0,97 -0,11
30 4,375 15.05.2040. 107,38 3,95 1,53 -0,08
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa tak najduljeg dospijeéa, biljeze rast cijena. Hrvatske
euroobveznice tiedan su zakljuéile porastom cijena,
35 dok su spreadovi u odnosu na referentne njemacke
3,0 o vrijednosnice ostali stabilni.
2,5 v g e . -
’0 ~ mm Océekivanja za ovaj tjedan
%o /A/ ) o -
' // Obznrqm dq ocekU|em9 p‘osmvok nepovol!mh ekq-
1,0 /r - nomskih objava znaéajniji oporavak amerigkih pri-
0,5 nosa ne treba o&ekivati. U petak se oéekuje objava
0.0 stres testova europskih banaka, dok je na primar-
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 nom trzi§tu najavljeno izdanje Irske i Njemacke.
godine do dospijeca Obveznice CEE regije i ovaj bi tiedan trebale biti
niematke drzavne obveznice odredene sentimentom na globalnim trzistima oso-
ameri¢ke drzavne obveznice bit ol bi¢ai ih | t i
ito u svjetlu uobi¢ajeno manijih volumena trgova

Izvor: Bloomberg

fiksnu kamatnu stopu od 6,75 posto, te obveznicu
uz valutnu klauzulu vrijednosti 650 milijuna eura
za koju je kamatna stopa 6,5 posto. Obveznice ée
biti uvr§tene na Zagreba&ku burzu 22. srpnja. Na
krivulji valutne klauzule biljeZimo na tjednoj razini
pad prinosa, dok kunska drzavna izdanja uz izuze-

X

nja tijekom ljeta te uz izostanak vaznijih ekonomskih
objava. Na domaéem trzi$tu obveznica oéekujemo
skroman obujam trgovanija, pri éemu bi potraznja
trebala biti izraZenija kod kraéih dospijeéa drzavnih
obveznica uz valutnu klauzulu. Ministarstvo finan-
cija vjerojatno ni ovaj tjiedna neée odrzati aukciju
trezorskih zapisa.

Raiffeisen
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Trziste dionica

meesssssssmm | NvVestitora

Ericsson NT (6 mjeseci) Ericsson NT je ugovorio nove poslove na trzigtu
Ruske Federacije, Bjelorusije, Moldavije, Gruzije i
1.800 5,4 Kazahstana vrijedne preko 27 mil. kuna. Ugovori
se odnose na modernizaciju i proSirenje mobilnih i

1.700 4,5 . R N . ey v .
fiksnih mreza te mikrovalnih rie$enja u Sirokopoja-
1.600 3,6 g snoj mrezi i na IP orijentirana rje$enja za poslovne
g 1 500 _ ™~ 07 = kc?.risn.ike. Ugovori su skloplieni s dugogodidnjim
‘T i ) ‘t\ T2 klijentima. Dogovor oko sastava novog Nadzor-
1.400 1 11,8 E nog odbora Podravke je postignut. Novi sastav
| | \l ¢e imati ukupno devet &lanova: tri predstavnika

1.300 ¥ v 0,9

drzavnog udijela, tri predstavnika mirovinskih fon-
1.200 , 0 dova i tri predstavnika radnika i malih dionié¢ara.
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S © & =~ = =~ = = = = Gospodin Juréié ostaje na &elu Odbora, a tri nova
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nog fakulteta (gospodin Miladin). Ovaj sastav ée se
predloZiti na usvajanje Glavnoj skupstini sazvanoj
za 31. kolovoza. Prosli tiedan je bilo mnogo na-
gadanja oko moguée prodaje drzavnog udijela u

—— 50 dnevni pomi¢ni prosiek B Promet (desna skala)

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja

Podravka (6 mjeseci) Podravci u sklopu najavlienih privatizacijskih aktiv-
nosti. Ova moguénost je dionici donijela znaéajan
400 50 porast cijene. Skupstina vlasnika Ingrinih obvezni-
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olekujemo da ¢e najvedi dio kompanija izvie$éa
dostaviti u zadnjem srpanjskom tjednu.

— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala)

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks

Indeks 1t.% "°Ee"j'k Vrijednost Dionica 1. % Cliena Dionica 1t.% Cliena
god. % 16.7.10. 16.7.10. 16.7.10.
ATX (AT) 0,36 -6,16 2.342 Podravka 11,29 286 Atlantic Grupa 0,43 704
BELEX15 (RS) 1,29 —4,84 632 Tehnika 9,95 1.050 Viro TS 0,32 301
BETI (RO) 1,17 4,27 4.891 Ingra 8,83 26 Belis¢e 0,00 450
BUX (HU) _0,77 5,62 22.421 JGdI’Op|OV 6,20 137 JANAF —0,]6 2.420
CROBEX (HR) 1,70 7.43 1.855 Dom holding 5,73 32 INA -0,47 1.690
PX (CZ) 0,83 3,58 1157 Petrokemija 5,42 115 Viadukt -0,81 250
MICEX (RU) 20,04 20.90 3107 PBZ 3,99 520 Ledo -0,83 5.851
58120 (31) 123 1478 837 Atl'anfvskc plc.av. 3,94 790 HT -1,06 257
L z Uljanik plovidba 3,64 569 Dalekovod -1,21 285

SOFIX (BG) 038 1534 362 Adris grupa (P) 3,49 264 Kt 1,31 375
SASX10 (BH) -1.41 -16,68 877 Zagrebatka banka 3,13 214 Luka Ploce -2,36 1.611
NTX (SEE,CE,EE) T 0150 2,58 1.128 Konar 1,41 460 IGH 6,45 1.740
WIG20 (PL) 2,02 -0,33 2.381 Ericsson NT 0,76 1.290

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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mmm Kalendar aktivnosti objava

od 19. do 23. srpnja 2010.

Kalendar aktivnosti

za razdoblje

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
19. srpnja
10:00 EMU Tekuéi raéun platne bilance (05/10)
11:00 EMU Output u gradevinskom sektoru (05/10)
20. srpnja
8:00 Njemacka Proizvodacke cijene (06/10)
10:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (06/10)
14:30 SAD Prodaja novoizgradenih stambenih objekata (06/10)
14:30 SAD lzdane gradevinske dozvole (06/10)
23:00 SAD ABC Indeks povjerenja potrodada
Hrvatska Industrijska proizvodnja (06/10)
21. srpnja
22. srpnja
8:45 Francuska Indikator poslovne klime (07/10)
8:45 Francuska Povjerenje potro$a&a (07/10)
10:00 EMU PMI usluznog sektora (07/10)
10:00 EMU PMI preradiva¢kog sektora (07/10)
10:30 Velika Britanija Trgovina na malo (06/10)
11:00 EMU Narudzbe trajnih industrijskih dobara (05/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
16:00 EMU Povjerenje potrodaga (07/10)
16:00 SAD Prodaja postojecih stambenih objekata (06/10)
16:00 SAD Voded¢i indikatori (06/10)
23. srpnja
10:00 Italija Robna razmijena s inozemstvom (05/10)
11:00 EMU Robna razmijena s inozemstvom (05/10)
15:00 SAD Neto priliev direktnih stranih ulaganija (05/10)
16:00 SAD U. of Michigan indeks povijerenja potro$aéa (07/10)
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= Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredi$nja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanje
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OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.

x Raiffeisen 8
BANK




