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s Ufje¢u na rast zaposljavanja
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m Svibanj je donio intenziviranje vanjskotrgovinske aktivnosti pa je

uz godidnji rast robnog izvoza zabilieZen i godidnji rast robnog
uvoza i to po prvi put u posliednjih devetnaest mjeseci. S obzirom
da je izvoz rastao znatno brze nego uvoz, deficit robne razmijene
dodatno je smanjen. (str. 2)

Prema posliednjim podacima HZZ-a rast zaposlenosti na godis-
njoj razini nastavlien je i u lipnju na $to je zna&ajan utjecaj imalo
zaposljavanje na sezonskim poslovima koje je u prvoj polovici
ove godine poraslo 12% u odnosu na isto razdoblje lani. (str. 2)

lako je poéetak prodloga tjedna zapoéet iznimno mirno, te se
te¢aj EUR/USD kretao na razinama od oko 1,26 dolara za euro,
pribliZavajuéi se kraju tiedna ja&ali su aprecijacijski pritisci na
euro te je teaj tako predao razinu od 1,27 dolara za euro. (str. 3)

m Vedi dio proteklog tiedna te¢aj EUR/HRK kretao se u rasponu

od 7,19 do 7,20 kuna za euro. lpak pred kraj tjedna ponovno su
se intenzivirali aprecijacijski pritisci na kunu pa je, i treéi put ove
godine, HNB intervenirala na deviznom, trzitu. (str. 3)

Prinosi i ameri¢kih i njemackih drzavnih obveznica blago su se
oporavili sa svojih povijesno najnizih razina kako je u tjednu iza
nas blago smanjena averzija prema riziku. (str. 4)

Hrvatska je nakon osam mjeseci ponovno izasla na medunarod-
na trzidta kapitala s izdanjem desetogodiinje obveznice nomini-
rane u dolarima, ukupne vrijednosti 1,25 milijardi dolara. (str. 5)

m Vlada je nastavila s planovima za privatizaciju gdje se na listi za

moguéu prodaju naslo 394 tvrtke u kojima drZava ima udio ma-
nji od 25%, 31 tvrtka s udjelom izmedu 25 i 50% te 59 kompanija
s drZzavnim udjelom preko 50%. (str. 6)

m Atlantic grupa je objavila odluku o poveéaniju temelinog kapita-

la izdavanjem 864.305 novih dionica nominalne vrijednosti 40
kuna, a planira se prikupiti ukupno 83 mil. eura. (str. 6)
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Makroekonomija i politika

s robne razmiene

mm Pregled prethodnog tjedna

tivnosti, u svibnju je po prvi put preokrenut trend te

Prema posliednjim podacima DZS-a tijekom svib-
nja je intenzivirana vanjskotrgovinska aktivnost.
Robni izvoz je iznosio 831,2 milijuna eura, $to je
29,2% visa nego proslogodiinjeg svibnja. Istovre-
meno, nakon devetnaest mjeseci pada uvoznih ak-

Robna razmjena RH s inozemstvom
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Pregled odabranih
makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
BDP, % godi$nja promjena, realno Q1 2010. -2,5
Industrijska proizvodnija, % (impg) V./2010. -3,4

V./2010. 0,8
VI./2010. 4,4

Potro$ake cijene, % (impg)

Cijene proizvodaéa, % (impg)

Trgovina na malo, % (impg), realno V./2010. -3,7
Noéenja turista, % (impg) V./2010. 3,9
Saldo drz. prorag¢una, mil. kn** 1./2010.  -1.872
Prosje¢na mjeseéna neto pla¢a, u kn  IV./2010.  5.246

V./2010. 17,2
VI./2010. 285.840
V./2010. 831
V./2010. 1.296
Q1 2010. -1.405

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr)

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK*
Prosjeé¢an te¢aj USD/HRK*

l1I./2010. 44.564,2
V./2010. 10.176,6
V./2010. 260.542,1
V./2010. 173.080,7
VI./2010. 7,27
VI./2010. 5,47

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od pocetka godine, ** kumulativno — od pocetka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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je vrijednost robnog uvoza (u iznosu gotovo 1,3 mi-
lijarde eura) blago porasla za 1,1% godidnje, §to je
dijelomi¢no posliedica niske proslogodisnje baze,
ali ipak predstavlja toliko o&ekivani pozitivni po-
mak prema podetku oporavka domaéde potraznje.
Daleko snazniji rast izvoza od rasta uvoza pozitiv-
no je djelovao na visinu deficita robne razmjene
koji ve¢ devetnaesti mjesec za redom nastavlja s
padom pa je tijekom svibnja smanjen za 27,2% go-
didnje. Uz to, pokrivenosti uvoza izvozom porasla
je na 64,1%. Naizgled povoljni trendovi u robnoj
razmijeni posliedica su isklju¢ivo cikli¢kih kretanja
u gospodarstvu, a ne strukturnih promijena i pove-
¢anja konkurentnosti hrvatskog izvoza. U nastavku
godine oéekujemo da ée se nastaviti snazniji rast
izvoza od uvoza, $to ée imati pozitivan utjecaj na
tekuéi raéun bilance pla¢anja.

Prema posliednjim podacima HZZ-a tijekom lipnja
je nastavljen pad broja nezaposlenih osoba, §to je
olekivano rezultat sezonskih kretanja. Pri Zavodu
je tako u lipnju registrirano 285.840 nezaposlenih
(3,6% manje u odnosu na svibanj te 15,7% vise u
odnosu na lipanj 2009.). U odnosu na lipanj prosle
godine zaposljavanie je poraslo 9,7%, ¢emu i dalje
znadajno doprinosi rast zaposljavanja na sezon-
skim poslovima, §to je i uobiéajeno prije poéetka
turisticke sezone. U prvoj polovici godine na sezon-
skim je poslovima tako zaposleno ukupno 20.393
osoba, $to je 12,0% vise nego u istom razdoblju
prodle godine. Budu¢i da je trziste rada podlozno
sezonskim promjenama, trenutni pad nezaposle-
nosti vierojatno ¢e zamijeniti njen rast u zadnjem
tromjesedju. S obzirom da je potrebno proéi odre-
deno vrileme kako bi gospodarski oporavak dje-
lovao na oporavak trZista rada, a $to oéekujemo
u drugoj polovici godine, poéetke opravka trZista
rada vidimo tijekom prvog tromjeseéja 2011.

Ocekivanja za ovaj tjedan

Za ovaj tiedan predvidena je objava indeksa potro-
$ackih cijena za lipanj. Oéekujemo blage pozitivne
stope rasta, kako na mjeseénoj tako i na godis-
njoj razini. Poticaj rastu cijena isklju&¢ivo dolazi od
cijena energije dok bi ostale komponente indeksa
(osobito prehrana) trebale biti pod utjecajem nize
potraznje i tako ublaZavati inflatorne pritiske. U
ovom tjednu trebala bi se odriati sjednica Savjeta
HNB-a.
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mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

lako je pocetak prosloga tiedna na inozemnim de-
viznim trzistima zapoceo iznimno mirno te se tecaj
EUR/USD kretao na razinama od priblizno 1,26
dolara za euro, nastavak trgovanja obiljeZili su

Trziste novca i tecaj

intenzivniji aprecijacijski pritisci na euro. S rastom
optimizma na europskim burzama koje je poprace-
no i rastom dioni¢kih indeksa, rastao je i teaj. Do-
datni poticaj njegovu rastu dala je objava kako je
odobren &etverogodisnji paket za smanjenje prora-
¢unskih deficita zemalja eurozone. Nadalje, veéina
pokazatelja iz eurozone govorila je o snaZnijem
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Ocekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 3. tjedan srpnja
te¢aj EUR/HRK 7 dana *
te¢aj EUR/HRK 30 dana *

Legenda: @ jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Zadniji teéaj

gospodarskom oporavku u drugom tromjeseéju,
dok su podaci iz SAD-a bili losiji od o&ekivanja.
Teéaj je posliedi¢no presao razinu od 1,27 dolara
za euro. Ipak, na samom kraju tiedna zabiljezena
je blaga korekcija na nize.

mm Dogadanja na domaéem trzistu

Veéi dio proteklog tjedna trgovanje na domaéem
deviznom ftr#idtu proteklo je u relativno mirnom
ozradju te se tako te¢aj EUR/HRK kretao na razina-
ma izmedu 7,19 i 7,20 kuna za euro. Pored $peku-
lacija o izlasku drzave na trziste kapitala izdanjem
obveznice ($to je krajem tjedna i potvrdeno) te uz
rastuéu ponudu deviza od strane bankarskog su-
stava i institucionalnog sektora, prema kraju tiedna
jacali su aprecijacijski pritisci na kunu. Posliedi¢no
se i te¢aj EUR/HRK spustio ispod razine od 7,19
kuna za euro. Stoga je HNB po treéi puta interve-
nirao na domaéem trzistu (u protekla dva tjedna)
otkupljujuéi tako od banaka dodatnih 119,4 mili-
juna eura po teéaju 7,204 kuna za euro. Tako je
na samom kraju tjedna promatrani teaj porastao
prema 7,21 kuna za euro.

mm Ocdekivanja

Tijekom ovoga tiedna oéekujemo blagi rast tris-
nog te¢aja EUR/HRK te zadrZavanje na razinama
iznad 7,20 kuna za euro. Blagi rast teéaja oéeku-
jemo i u mjese¢nom razdoblju, no ipak ograni¢en
veéim priljevom deviza od turizma, daljnjim padom
uvoza roba i manjim zaduZivanjem poduzeéa u
inozemstvu.

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:

30.6.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 12.7.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,1850 7,1935 v -0,12 7,3062 Vv -1,66 7,2920 v -1,47
usbD 5,6735 5,8972 v -3,79 5,0893 A 11,48 5,2045 A 9,01
GBP 8,6161 8,8710 2 -2,87 8,0740 A 6,71 8,5961 0 0,23
CHF 5,3739 5,4221 v -0,89 4,9094 N 9,46 4,7745 0 12,56
Izvor: HNB

x Raiffeisen
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Trziste obveznica

s Nq frzista

mm Pregled prethodnog tjedna

ja MMF-a na viSe svjetskog gospodarskog rasta te

Prinosi i ameri¢kih i njemackih drzavnih obveznica
blago su se oporavili sa svojih povijesno najnizih
razina kako je u tjednu iza nas blago smanjena
averzija prema riziku. Rast dioni¢kih trzi$ta, revizi-

Krivulja prinosa - kratkoroéna, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
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Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

povoline vijesti s trzi§ta rada u SAD-u smaniili su
potraznju za sigurnim utodistima. ECB je o&ekivano
zadrZala referentni kamatnjok na 1%, ali je nedto
optimisti¢nija retorika popratnog izvije$éa te najava
manije potrebe za kupnjom obveznica na sekundar-
nom trzi§tu stvorila odredeni pritisak na cijene nje-
mackih obveznica.

Smirivanije trZi$ta te opéenito pobolj$anje trzidnog
sentimenta osjetilo se na trzi§tima srednje i istoéne
Europe koje se ogledalo u suZavanju razlike u zahti-
jevanim prinosima u odnosu na referentne njemaé-
ke obveznice te padu prinosa. | nacionalne valute
zabiljezile su postupno jadanje u odnosu na euro,
a smanjena averzija prema riziku potvrdena je i na
pro$lotiednoj aukciji dvogodisnjih poljskih obvezni-
ca. Uz solidnu potraznju Poljska je izdala 6 mili-
jardi zlota dvogodi$nijih vrijednosnica, a pozitivan
sentiment i dobre makroekonomske pokazatelje
poliska vlada je iskoristila za najavu izdanja nove
euroobveznice nominirane u dolarima. Planirana
vrijednost petogodi$njeg izdanja je 1,5 milijardi do-
lara uz 215 pb vidi zahtijevani prinos u odnosu na
usporedive ameri¢ke obveznice. Madarski prinosi
su takoder zabiljezili blagi pad, dijelom podrzani
i dobrim pokazateljima trgovine te trzi$ta rada pa
ne iskljuéujemo moguénost pozitivnih iznenadenja
glede rasta gospodarstva u drugom ovogodi$njem
tromjese&ju. Makroekonomski pokazatelji u Cetkoj
potvrduju slabi, ali ipak pozitivni rast gospodarstva
uglavnom temelienom na izvozu. Nova vlada obja-
vila je namjeru rezanja proradunskog deficita na
razine ispod 3% BDP-a do 2013. godine, $to bi mo-
glo imati pozitivan utjecaj na &edke drzavne obve-
znice. lpak, oéekujemo pojaéana izdanja drzavnih
obveznica u drugoj polovici godine.

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 103,15 103,75 5,08 4,74 -0,15 0,06 431 353
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 99,15 99,65 5,74 5,60 -0,25 0,07 491 392
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 93,00 93,50 5,89 5,76 -1,00 0,25 365 296
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 93,00 93,50 6,38 6,30 -1,00 0,15 380 303
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 99,25 100,25 6,60 6,46 -0,25 0,04 365 333
Kunska obveznica
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 97,80 98,30 5,30 5,12 0,00 0,00 - -
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 97,80 98,30 5,73 5,62 0,00 0,00 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 92,90 93,40 6,08 5,98 0,00 0,00 - -
RHMF-O-203A 6,750 5.3.2020. 99,50 100,50 6,82 6,68 -0,80 0,11 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 102,30 102,60 BV3 2,78 0,00 -0,10 294 211
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 102,00 103,00 4,41 4,13 0,00 0,00 362 277
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 103,55 103,95 5,59 5,49 -0,10 0,02 409 351
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 102,25 103,00 6,42 6,32 -1,35 0,19 355 345
CROATIA 2020 6,625 14.7.2020. 99,50 100,00 6,69 6,63 n/a n/a 364 352
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂ.m'ln Cijena Prinos Promjenar
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,500 10.6.2011. 100,90 0,50 -0,07 0,06
2 0,500 15.6.2012. 99,50 0,76 -0,19 0,10
3 3,500 12.4.2013. 107,15 0,85 -0,31 0,09
4 2,250 11.4.2014. 104,32 1,07 -0,36 0,09
5 2,250 10.4.2015. 103,00 1,59 -0,49 0,10
6 4,000 4.7.2016. 111,71 1,91 -0,62 0,10
7 4,250 4.7.2017. 113,41 2,16 -0,55 0,07
8 4,250 4.7.2018. 113,53 2,37 -0,48 0,06
9 3,500 4.7.2019. 107,83 2,51 -0,44 0,05
10 3,000 4.7.2020. 103,24 2,63 -0,44 0,05
20 4,750 4.7.2028. 121,07 3,19 -0,27 0,02
30 4,750 4.7.2040. 127,50 3,29 -0,33 0,02
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Americ¢ke drzavne obveznice
Godiqa d ° Kupon Dafyn? Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 0,625 30.06.2012. 99,98 0,63 -0,02 0,01
3 1,125 15.06.2013. 100,33 1,01 0,00 0,00
5 1,875 30.06.2015. 100,20 1,83 -0,08 0,02
10 3,500 15.05.2020. 103,84 3,04 -0,59 0,07
30 4,375 15.05.2040. 106,06 4,02 -1,48 0,08
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Krivulie prinosa znice s valutnom klauzulom duljih dospijeéa zabilje-
Zile su korekcije cijena.
3,5
3,0 mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
2,5 —
20 ,// U SAD-u su najavliena nova izdanja na primarnom
% // trzidtu (ukupno 69 mlird dolara trogodi$nijih, deseto-
1.5 / godidnjih i tridesetogodi$njih obveznica). U srijedu
1,0 je odluka FOMC-a o referentnom kamatnjaku koji
0,5 ¢e se zasigurno zadrzati na dosadadnjim razinama.
0.0 Europsko primarno trziste bogato je novim izdaniji-
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 ma, ali fokus ¢e zasigurno biti na gréka izdanja Se-
godine do dospijeca stomjeseénih trezorskih zapisa na novéanom trzistu.
njematke drzavne obveznice O¢ekujemo nastavak oporavka i amerigkih i nje-
ameri¢ke drzavne obveznice o - . . v .. L
mackih prinosa, ali nagla$avamo rizik nepovoljnih

Izvor: Bloomberg

Hrvatska je nakon osam mjeseci ponovno izasla na
medunarodna trZista kapitala s izdanjem deseto-
godi$nje obveznice nominirane u dolarima, ukupne
vrijednosti 1,25 milijardi dolara, uz prinos 6,75% te
kuponom 6,625%. Na domaéem trzi§tu obveznica
prijavljeni promet bio e relativno skroman. Obve-

X

objava trgovine na malo u SAD-u te slabe aukcije
grékih kratkoroénih vrijednosnica. Prinosi CEE re-
gije pod utjecajem pozitivnog sentimenta mogli bi
zabiljeziti barem blage korekcije. Za ovaj tiedan Mi-
nistarstvo financija je najavilo nova domaéa izda-
nja desetogodi$njih obveznica (kunsku i uz valutnu
klauzulu) ukupne vrijednosti 5 milijardi kuna $to ée
zasigurno donijeti Zivost na trziste.
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Trziste dionica

e 70 privatizaciju

Dalekovod (6 mjeseci) Vlada je nastavila s planovima za privatizaciju gdje
se na listi za moguéu prodaju nadlo 394 tvrtke u
500 5,0 kojima drzava ima udio maniji od 25%, 31 tvrtka
475 4,5 s udjelom izmedu 25 i 50% te 59 kompanija s dr-
450 \ 4,0 Zavnim udjelom preko 50%. Zakon o privatizaciji
425 ~~ 35 o propisuje da se udjeli manji od 50% prodaju putem
5 400 N 30 3 ' . S A .
2 N N =~ javne drazbe, a udjeli veéi od 50% putem javnog
© 375 AN A 2,5 c . ..
S 350 [|{] Al ﬂ.l AN 20 2 prikupljanja ponuda.
325 11 1 ‘—Il I| ‘ N 115 E
300 410 Atlantic grupa je objavila odluku o povecanju te-
275 0,5 melinog kapitala izdavanjem 864.305 novih dio-
»s—_— W nica nominalne vrijednosti 40 kuna, a planira se
S & & = = = = = = = prikupiti ukupno 83 mil. eura. Postupak se planira
S -~ &N — &N ™M < 1 0 N e e . . e o
= = = - % 6 ~ 6 o 8 zakljuéiti do kraja srpnja uz iskljuéenje prava pr-
< — o~ — ™ . A .
- - L venstva. U transakciji preuzimanja Droga Kolinske
égddn't’ . ‘.’lnlfvn'.p%m'cn'f(rdos'ek alo) EBRD ¢e poduprijeti Atlantic s ukupno EUR 70 mil.
nevit pom‘|cn‘| présle — fome? idesna skad od kojih ¢e EUR 40 mil. biti plasirano kao zajom, a
Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istrazivanja EUR 30 mil. za sud]elovonie U dOkaifOliZGCiii. Da-
. . lekovod je dobio novi posao u Norveskoj. Nakon
JANAF (6 mjeseci) ugovaranja isporuke konstrukcije za 420 kV dale-
kovod, odabrani su i za ugovor o izgradnji tog da-
3.700 2,50 lekovoda. Ovaj ugovor je vrijedan 20 mil. eura, a
3.530 Jh 2,25 odnosi se na gradnju 90 km dugog dalekovoda ¢&iji
3.360 \r " 2,00 podetak izgradnije je planiran za prolje¢e 2011., a
3.190 } ™ 1,75 © v . . . . .
NN s 5 zavr$etak u prosincu 2012. Ovaj projekt je dio ve-
5 3.020 }N—w., 1,50 2 . i . . .
§ 2850 | W AN 125 % likog investicijskog ciklusa norveske tvrtke Statnett
S 5 680 "\\ ‘\&\ 100 = koja ée uskoro objaviti natjeéaj za izgradnju novog
2510 | . M| 0,75 E 420 kV dalekovoda izmedu Orskog i Faldala, du-
2.340 [ 0,50 zine 270 km, a Dalekovod se namjerava javiti na
2.170 a4 0,25 natje¢aj. Montmontaza je izvijestila o sklapanju
2,000 L R LA L-'L'” 10,00 ugovora s Jadranskim naftovodom o izgradniji
S & & o = = = = = = triju rezervoara za Terminal Sisak. Ugovori su vri-
o~ o — o~ — (o] ™ < o] N . . . . .
¢ T S ® Y8 ® o6 jedni 156 mil. kuna, a Jadranski naftovod planira
K L u 2010. godini uloziti ukupno 400 mil. kuna u mo-
Zadnjo 20 dnevni pomi¢ni prosjek dernizaciiu i podizanie kapaciteta
— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala) lzaciju 1 podizan, pac :

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks
Indeks 1t.% "°Ee"j'k Vrijednost Dionica 1. % Ciiena Dionica 1t.% Ciiena
god-%  97.10. 9.7.10. 9.7.10.
ATX (AT) 4,52 -6,44 2.335 Belis¢e 7,14 450 Jadroplov 0,00 129
BELEX15 (RS) 0,78 -6,05 624 PBZ 4,06 500 HT -0,12 260
BETI (RO) -0,81 3,06 4.834 Dalekovod 3,03 288 Viadukt -0,79 252
BUX (HU) 6,18 5,70 22.438 Atlantic Grupa 2,49 701 Uliclnilf plovidba -1,18 549
CROBEX (HR) 0,29 8,97 1.824 Koné&ar 1,93 454 Viro TS -1,38 300
PX (C2) 2,01 217 1142 Adris grupa (P) 1,59 255 Petrokemija -2,26 109
MICEX (RU) 2.43 173 3.081 Podravkci 1,58 257 IGH : -3,15 1.860
$8120 (3 256 1372 848 Luka Ploce 0,92 1.650 Dom. holding -3,23 30
4 ! Ledo 0,85 5.900 Tehnika -4,50 955
SOFIX (BG) 205 -1502 363 INA 077 1698 Ericsson NT 519 1.280
SASX10 (BH) 408 1548 890 JANAF 0,57 2.424 e 5,78 24
NTX (SEE, CE, EE) 3,99 -3,11 1121 Zagrebatka banka 0,21 208 Atlantska plov. -6,40 760
WIG20 (PL) 0,83 -2,89 2.320 Kra¥ 0,00 380
Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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mmm Kalendar aktivnosti objava

od 12. do 16. srpnja 2010.

Kalendar aktivnosti

za razdoblje

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
12. srpnja
8:45 Francuska Tekuéi raéun platne bilance (05/10)
10:30 Velika Britanija BDP (Q1/10)
10:30 Velika Britanija Tekuéi raéun platne bilance (05/10)
13. srpnja
8:45 Francuska Indeks potro$ackih cijena (06/10)
10:30 Velika Britanija Indeks potro$ackih cijena (06/10)
11:00 EMU ZEW indeks ekonomskog povijerenja (07/10)
11:00 Njemacka ZEW indeks ekonomskog povierenja (07/10)
14:30 Velika Britanija Robna razmijena s inozemstvom (05/10)
20:00 SAD Proraéun (06/10)
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrodada
14. srpnja
10:00 Iltalija Indeks potrogackih cijena (06/10)
10:30 Velika Britanija ILO stopa nezaposlenosti (05/10)
11:00 EMU Indeks potrosackih cijena (06/10)
11:00 EMU Industrijska proizvodnja (05/10)
14:30 SAD Trgovina na malo (06/10)
16:00 SAD Poslovne zalihe (05/10)
Hrvatska Sjednica Savjeta HNB-a
15. srpnja
14:30 SAD Indeks proizvoda¢kih cijena (06/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
14:30 SAD Empire Manufacturing indeks (07/10)
15:15 SAD Industrijska proizvodnija (06/10)
15:15 SAD Iskoristenost kapaciteta (06/10)
16:00 SAD Philadelphia Fed indeks (07/10)
Hrvatska Indeks potrogackih cijena (06/10)
16. srpnja
10:00 Italija Robna razmjena s inozemstvom (05/10)
11:00 EMU Robna razmijena s inozemstvom (05/10)
10:00 Italija Tekuéi ra¢un platne bilance (05/10)
14:30 SAD Indeks potrosackih cijena (06/10)
15:00 SAD Neto priljev direktnih stranih ulaganja (05/10)
16:00 SAD U. of Michigan indeks povijerenja potro$ac¢a (07/10)
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= Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredi$nja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanje
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www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 9. srpnja 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.

x Raiffeisen 8
BANK




