ni pregled

14. lipnja 2010. * RBA tjedni pregled br 22/2010.

s proizvodackih cijena 4,9%

Proizvodacke cijene,

godisnja promjena
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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m Prema posliednjim podacima HZZ-a u svibnju je registrirano

296.438 nezaposlenih osoba. lako je pod utiecajem pojaéanog
sezonskog zaposljavanija zabilieZzen pad nezaposlenosti na mjeseé-
noj razini, broj nezaposlenih osoba u promatranom mjesecu na
najvi$oj je razini od 2005. godine. (str. 2)

m Cijene industrijskih proizvoda pri proizvodaéima u svibnju su zabi-

lieZile rast od 4,9% godi$nje. Razmjerno visoke stope rasta proizvo-
dagkih cijena posliedica su niZe proslogodisnje baze te visih cijena
energije. (str. 2)

m U proteklom tiednu na svjetska devizna trfista vratio se optimizam

pa su tijekom tjedna joéali aprecijacijski pritisci na euro u odnosu
na dolar. Prema kraju tjedna, te¢aj EUR/USD porastao je s razina
oko 1,19 dolara za euro na razine oko 1,21 dolar za euro. (str. 3)

m Na domaéem deviznom trZistu u tiednu iza nas intenzivirali su se

aprecijacijski pritisci na kunu pa se trzi$ni te¢aj EUR/HRK s razina
7,26 kuna za euro spustio na 7,23 kuna za euro. (str. 3)

m PoboljSani trzi$ni sentiment, uspje$no izdanje portugalskih i $pa-

njolskih obveznica, suZavanje zahtijevanih prinosa perifernih &la-
nica u odnosu na njemacki benchmark te rast dioni¢kih indeksa
stvorili su pritisak na njemacke drzavne obveznice. (str. 4)

® Hrvatske obveznice, i kunske i s valutnom klauzulom, nasle su se

pod pritiskom pa smo na tiednoj razini zabiljezili korekcije cijena
uz blago Sirenje spreadova u odnosu na referentne njemacke ob-
veznice. (str. 5)

m Plava laguna je u pozivu na Glavnu skupétinu, koja ¢ée se odriati

30. srpnja objavila prijedlog dividende od 108,12 kuna po redov-
noj dionici, a po povlastenoj 109,12 kuna, $to je redovnoj dionici
donijelo dnevni rast od &ak 23,2%. (str. 6)

m Nadzorni odbor Badela 1862 i veliki dioni¢ari odluéili su prodati

kontrolni udio u Kalni¢kim vodama Atlantic grupi. Vrijednost tran-
sakcije nije otkrivena, ali se $pekulira s cijienom od preko 80 mili-
juna kuna. (str. 6)

x Raiffeisen
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Makroekonomija i politika

s nezaposlenosti

mm Pregled prethodnog tjedna

ma, $to je olekivana pojava u promatranom dijelu

Prema posliednjim podacima HZZ-a tijekom svib-
nja je nastavlien pad broja nezaposlenih osoba. U
odnosu na travani je tako broj nezaposlenih osoba
bio nizi 4,0%. Padu nezaposlenosti i dalje znaéajno
doprinosi rast zapo$ljavanja na sezonskim poslovi-

Broj nezaposlenih
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lzvor: HZZ
Pregled odabranih
makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje

Q1 2010. -2,5
1IV./2010. -6,6
IV./2010. 0,6
V./2010. 4,9
IV./2010. -8,0
IV./2010. -5,4
XI./2009. -10.442
Prosje¢na mjeseéna neto plaé¢a, u kn  11./2010.  5.359
1IV./2010. 17,9
V./2010. 296.438
IV./2010. 658
IV./2010.  1.256
Q4 2009. -1.422

BDP, % godi$nja promjena, realno

Industrijska proizvodnja, % (impg)

Potro$ake cijene, % (impg)

Cijene proizvodaéa, % (impg)

Trgovina na malo, % (impg), realno

Nocenija turista, % (impg)

Saldo drz. prorag¢una, mil. kn**

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr)

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK*
Prosjeé¢an te¢aj USD/HRK*

I./2010. 43.996,9
IV./2010. 10.015,0
IV./2010. 258.643,0
IV./2010. 171.621,5
V./2010. 7,27
V./2010. 5,39

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od pocetka godine, ** kumulativno — od pocetka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje

x Raiffeisen
BANK

godine obzirom na podetak turisticke sezone. Pri
Zavodu je tako u svibnju registrirano 296.438 ne-
zaposlenih, $to je ujedno najnia razina ove godi-
ne. Ipak, broj nezaposlenih u promatranom mjese-
cu najvidi je od 2005., §to je posliedica negativnih
trendova na trZitu rada zapodetih u tre¢em tro-
mijesedju prosle godine. Posliedi¢no, i godisnja sto-
pa rasta nezaposlenih osoba jo$ uvijek je relativno
visoka (15,7%), iako je primjetno usporavanie iste.
Obzirom na navedena kretanja za svibanj oéeku-
jemo stopu registrirane nezaposlenosti od 17,2%.
Prestanak negativnih trendova na trzi§tu rada
olekujemo tek nakon oporavka realnog sektora.
S obzirom da je potrebno proéi odredeno vrijeme
kako bi gospodarski oporavak djelovao na opora-
vak trZista rada, a $to oéekujemo u drugoj polovici
godine, podetak oporavka trzista rada i rast zapo-
$ljavanija vidimo tek u prvom tromjeseéju 2011.

Prema posliednjim podacima DZS-a cijene indu-
strijskih proizvoda pri proizvodaé¢ima u svibnju
bilieze rast od 4,9% godidnje. Razmjerno visoke
godi$nje stope rasta, koje bilieZimo od pocetka
godine, dijelom su posliedica niZe proslogodisnje
baze odnosno negativnih do blago pozitivnih sto-
pa rasta tijekom prvih pet mjeseci 2009. Dodatan
poticaj njihovu rastu do%ao je od rasta cijena ener-
gije. S druge strane, proizvodacke cijene na mje-
seénoj razini biljeZe nesto sporiji rast no prethodnih
mijeseci. U odnosu na travanj su proizvodacke cije-
ne bile vi$e za 0,5%. U nastavku godine o&ekujemo
nastavak rasta proizvodaékih cijena, prvenstveno
pod utjecajem rasta cijena energije s oporavkom
potraznje u razvijenim gospodarstvima. Dodatan
poticaj njihovu rastu zasigurno ¢e ostaviti niska ra-
zina prodlogodisnje baze, buduéi da je sredinom
prosle godine zabiljeZzen snazniji pad proizvodaé-
kih cijena.

Ocekivanja za ovaj tjedan

Za ovaj tiedan najavliena je objava indeksa potro-
$ackih cijena za svibanj. O&ekujemo nastavak sla-
bijih inflatornih pritisaka, a glavni generator rasta
trebale bi biti vide cijene energije. Uz mjeseni rast
potro$ackih cijena od 0,4% godi$nja stopa inflacije
mogla bi iznositi 0,9%.




Trziste novca i tecaj

s pritisaka na kuhu

L Dogadania na medunarodnom ¢etkom tjedna, na razine oko 1,21 dolar za euro.
trzistu Na rast optimizma, osim dobrih makroekonomskih
pokazatelja u eurozoni, utjecala je i odluka vlada
U proteklom tjednu na svijetska devizna trzidta vra- ¢lanica Europske unije o donosenju mijera kojima
tio se optimizam pa su tijekom tjedna ja&ali apre- ¢e se u buduénosti sankcionirati pojedine ¢&lanice
cijacijski pritisci na euro u odnosu na dolar. Prema koje prijedu dopustene razine prora¢unskog defi-
kraju tiedna, te¢aj EUR/USD porastao je s razina cita, a sve to s ciljem kako se ne bi ponovio sluéaj
oko 1,19 dolara za euro, koliko je zabiljezeno po- sli¢an Gr¢kom. Takva odluka potaknula je oéekiva-
nja da ¢e Europa ipak izbjeéi prelijevanie fiskalne

EUR/HRK* krize iz Greke na ostale zemlje.
7,30 mm Dogadanja na domaéem trzistu
7,28 Aprecijacijski pritisci na kunu intenzivirali su se veé
726 \A‘\ T A poéetkom proglog tiedna, upuéujuéi na pojaéan
Ak’\\_[l\_ \'\—\/ v interes trzi$nih sudionika za upisom frezoraca s
7,24 | valutnom klauzulom. TrZi$ni te¢aj se s razina 7,26

spustio do 7,23 kune za euro. Medutim pritisci u

7,22 . S A .
< < < © 9§ ¥ 8 b < 9 smjeru jadanja kune i poja¢ana ponuda deviza
(9] o~ el ™ o ~ < — ~ < . . . » . o v
- - - - & = - prevladavali su i do kraja tjedna. Posliedi¢no pad
+ srodnj fo2of HNB-0; fzvors FINB biljezi i srvedn.|| teca HRK/E.UE i o |§pod 7,24 vkune
za euro, $to je njegova najniZza razina od poéetka
USD/HRK* studenog 2009. Zavrietak jednog i poletak dru-
/ gog razdoblja odrZavanja obvezne pri¢uve banaka
610 nije donio mnogo promjena na novéanom trzistu.
6.00 /\; Nesto veca, ali i vobiajena, potraznja za pozaj-
5,90 ,\/‘\ MY micama nije imala zna&ajniji utiecaj na poveéanje
2'38 J kamatnih stopa. Na aukciji trezorskih zapisa, in-
550 / vl teres investitora i dalje nadmas3uje ostvareni iznos
5,50 g NS emisije.
5,40 N
5,30 ceki 1
¢ < < @ 4 ¢ @ 4 < « mm Ocekivanija
(] o~ el ™ o [ < — ~ <
—_ — o~ — — N el -
— Nastavak pada uvoza roba, izostanak inozemnog
* sredniji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB . - . . .
korporativnog zaduZivanja i preusmijeravanje na
domace trziste te naposljetku uobi&ajeni priljev de-
Océekivanja kretanja teéaja viza na osnovu turizma i dalje podriavaju aprecija-
EUR/HRK za 3. fiedan lipnia cijske pritiske na kunu. Na tjednoj razini oéekujemo
te¢aj EUR/HRK 7 dana = stoga blagu korekciju srednjeg tec¢aja EUR/HRK,
tetaj EUR/HRK 30 dana * dok bi se trgovanie trebalo odvijati u rasponu 7,23
Legenda: @ jacanje kune prema euru do 7'26 kuna za euro.
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene
Srednji tecaj HNB
Zadnii tecai Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:
1
frrecdl 30.5.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 14.6.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2364 7,2469 v -0,14 7,3062 v -0,96 7,2920 v -0,76
usbD 5,9682 5,4739 () 9,03 5,0893 ) 17,27 5,2045 () 14,67
GBP 8,7608 8,3393 () 5,05 8,0740 ) 8,51 8,5961 () 1,92
CHF 5,2264 5,0522 () 3,45 4,9094 () 6,46 4,7745 ) 9,46
Izvor: HNB

x Raiffeisen
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Trziste obveznica

s N0 1rZistu

mm Pregled prethodnog tjedna

averzija prema riziku, oporavak dioni¢kih trzista te

Unato¢ solidnom interesu investitora za novim dr-
Zavnim izdanjima, ameri¢ke drzavne obveznice
zaklju&ile su tjedan s korekcijom cijena. Podrsku
takvim kretanjima prije svega dala je smanjena

Krivulja prinosa - kratkoroéna, kune

8

%

N W » OO O N

3 4 5 6 7 8 9
mijeseci do dospjeéa
— 30.6.09. 29.12.09.

10 11 12

8.6.10.

Izvori: Ministarstvo financija, HNB

Krivulje prinosa - obveznice

\
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godine do dospjeéa

10 11 12

obveznice s valutnom klauzulom
hrvatske euro obveznice

kunske obveznice

Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

povratak laganog optimizma glede fiskalne krize u
europi i uvierenja da ista ipak neée ugroziti opora-
vak na globalnoj razini. Poboljani trzigni sentiment,
uspjedno izdanje portugalskih i $panjolskih obvezni-
ca, suzavanje zahtijevanih prinosa perifernih &lani-
ca u odnosu na njemacki benchmark te rast dionié-
kih indeksa stvorili su pritisak na njemacéke drzavne
obveznice. | prinosi na obveznice drzave CE regije
poceli su se spustati prema niZim razinama dok su
se spreadovi u odnosu na njemacke referentne ob-
veznice suzavali. Istovremeno, i nacionalne valute
drzava srednje Europe polako su se oporavljale bi-
liezeéi ja€anje u odnosu na euro. Osim [o§ jednog
uspjednog trogodisnjeg izdanja driavnih obveznica
u Cetkoj, u fokusu i dalje ostaje formiranje nove
¢eske vlade. Nova vlada ima namjeru provesti fi-
skalnu konsolidaciju kroz snaZno rezanje rashodne
strane proraduna, zadrzavanije niskih kamatnih sto-
pa, ali i mirovinsku reformu. Za sada je trzidte po-
zitivno naklonjeno novim politi¢kim promjenama.
Polijski parlament je potvrdio novog guvernera sre-
didnje banke, uglednog ekonomistu i bivieg premi-
jera poljske vlade Mareka Belka. Nakon neoprezno
izreéenih rijeéi nove madarske vlade glede pouz-
danosti sluzbenih podataka, koje su izazvali strah i
neizviesnosti na trzi§tu, u Madarskoj je vlada prosli
tiedan objavila svoj plan prema kojem je odluéeno
da ¢ée se dogovorene razine proraéunskog deficita
s MMF-om i EU za 2010. i 2011. godinu postovati
(3,8% te 2,9% BDP-a). U svrhu ispunjavanja plani-
ranih deficita predlaZe se uvodenje novog poreza
financijskom sektoru (bankama, osiguravateljima,
fondovima itd.) te smanjenje pla¢a u javnom sek-
toru za 15%. Od 2011. namjera je uvesti jedinstve-
nu poreznu stopu na dohodak od 16% te veéem
broju tvrtki omoguditi primjenu nize stope poreza
na dobit od 10%. Hrvatske obveznice, i kunske i s

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 103,80 104,25 4,80 4,56 -0,20 0,09 410 331
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 100,30 100,75 5,42 5,29 -0,65 0,18 431 339
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 94,50 9500 5,51 5,39 0,00 0,00 365 296
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 95,50 96,00 6,01 5,93 0,00 0,00 380 303
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 104,80 105,80 5,84 5,71 0,10 -0,01 314 283
Kunska obveznica
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 98,00 98,40 5,21 5,07 -0,20 0,08 - -
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 97,90 98,40 5,70 5,59 -0,10 0,02 - -
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 92,80 93,30 6,08 5,99 -0,60 0,12 - -
RHMF-O-203A 6,750 5.3.2020. 104,30 105,30 6,15 6,02 0,10 -0,01 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
Raiffeisen

X
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:ln? Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 102,30 102,90 3,58 2,78 -0,45 0,51 294 211
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 100,60 101,50 4,82 4,57 -2,60 0,73 362 277
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 103,50 104,50 5,62 5,37 -1,30 0,31 411 350
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 101,50 102,00 6,53 6,46 -2,00 0,28 330 318
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
GOdin.a d ° Kupon Dafynj Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,500 10.6.2011. 101,25 0,23 0,01 -0,04
2 0,500 15.6.2012. 100,06 0,47 0,00 0,00
8 3,500 12.4.2013. 108,09 0,60 -0,05 0,00
4 2,250 11.4.2014. 104,88 0,94 -0,01 0,00
5 2,250 10.4.2015. 103,58 1,47 -0,15 0,03
6 4,000 4.7.2016. 112,54 1,79 -0,16 0,02
7 4,250 4.7.2017. 114,11 2,08 -0,15 0,02
8 4,250 4.7.2018. 114,00 2,32 -0,17 0,02
9 3,500 4.7.2019. 108,16 2,48 -0,14 0,02
10 3,000 4.7.2020. 103,64 2,58 -0,05 0,01
20 4,750 4.7.2028. 120,68 3,22 -0,14 0,01
30 4,750 4.7.2040. 127,14 3,31 0,08 0,00
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Ameri¢ke drZzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Dcm:m? Cijena Prinos Promjenar
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 0,750 31.5.2012. 100,00 0,75 -0,05 0,02
3 1,375 15.5.2013. 99,67 1,24 n/a n/a
S 2,125 31.5.2015. 100,31 2,06 -0,36 0,08
10 3,500 15.5.2020. 101,94 3,27 -0,58 0,07
30 4,375 15.5.2040. 103,22 4,19 -0,97 0,06
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa su zabiljeZile rast prinosa na tjednoj razini i $irenje
35 spreadova u odnosu na njiemacki benchmark.
2: > mm Odekivanja za ovaj tjedan
o 2,0 ///’/ U tjednu pred nama o&ekujemo nastavak popu-
° 15 v $tanja napetosti na trzistu te opcenito nesto po-
o // ,/ voliniji trzidni sentiment. Unato¢ tome, volatilnost
' 4 V4 bi mogla biti prisutna na trZitu, a prostora za pad
0,5 prinosa na drzavne obveznice regije i nema. Stoga
0,0 olekujemo zadrzavanije stabilnih prinosa uz bla-
0O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 v .
godine do dospieca go suzavanije spreoo!ovc u odnqsu na referentne
niematke driavne obveznice nijemacke vrijednosnice. Obveznice na domaéem
ameri¢ke driavne obveznice trzi$tu mogle bi nastaviti s blagom korekcijom ob-

Izvor: Bloomberg

valutnom klauzulom, na$le su se pod pritiskom pa
smo na tiednoj razini zabiljeZili korekcije cijena uz
blago Sirenje spreadova u odnosu na referentne
njemacke obveznice. Euroobveznice prate dogada-
nja na inozemnim trzi$tima. Uslijed poveéane aver-
zije prema riziku na poéetku tjedna euroobveznice

X

zirom na potrebu trzi$nih sudionika za dodatnom
likvidno$éu. Ameri¢ke drzavne obveznice i dalje ée
biti odredene trZisnom percepcijom rizika, dok sve
vedi broj driava eurozone osjeéa negativan utjecaj
fiskalne krize na premije rizika. Stoga oéekujemo
nastavak ECB-ovih aktivnosti kupnje drzavnih ob-
veznica s ciliem stabilizacije trZista.

Raiffeisen
BANK




Trziste dionica

e Kalni¢ke vode

Atlantic grupa (6 mjeseci) Protekli tiedan na Zagrebackoj burzi je poceo u ne-
gativnom tonu, da bi sredina tjedna donijela blagi
800 4,2 oporavak. lpak, CROBEX e zabiljezio tjedni pad
od 2,12%, a prosjeéni dnevni promet je iznosio tek
750 3,5 .
f”}\"" 15,5 milijun kuna.
700 w b ) ? W28 2
2 0 V\\\A ) 2 Plava laguna je u pozivu na Glavnu skupstinu,
v C . . . . . . .
Gl /| ' T2 koja ¢e se odriati 30. srpnja objavila prijedlog di-
600 / | 1,4 € vidende od 108,12 kuna po redovnoj dionici, a po
550 u/ ay 07 povlastenoj 109,12 kuna, $to je redovnoj dionici
' donijelo dnevni rast od &ak 23,2%. Pravo na divi-
500 LAt oL hod, S PTOIA AR A e b dendu imaju dioniéari registrirani u SDA 30 dana
o~ o o~ o~ o o o o o o .. % . .
S & & & = = = = = = prije dana dono$enja odluke (30. srpnja). Prema
o o — (9] — (o] ™ < n 0 . . v o . . .
5 - = = 5 6 S o ~ o~ pisanju STA, poku$aj preuzimanja Droge Kolinske
- 0 N O =~ = = . R ..
- = = N od strane Atlantic grupe najvjerojatnije nije us-
Zadnja  —— 20 dnevni pomicni prosjek pio. S druge strane, Nadzorni odbor Badela 1862
—— 50 dnevni pomi¢ni prosiek B Promet (desna skala) . e ey v . ..
i veliki dioni¢ari odluéili su prodati kontrolni udio u

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja Kalnigkim vodama Atlantic grupi. Vriiednos’r tran-

sakcije nije otkrivena, ali se $pekulira s cijenom od

Uljanik plovidba (6 mjeseci) preko 80 milijuna kuna.
800 2,4 Prema pozivu na Glavnu skupstinu Uljanik plo-
750 2.0 vidba ée isplatiti drugi dio dividende u iznosu 10,7
- milijuna kuna, odnosno 19,6 kuna po dionici, $to
700 Wi 16 2 zajedno s ve¢ ispla¢enih 20 kuna €ini ukupnu divi-
2 650 e 12 = dendu od 39,6 kuna po dionici. Uprave austrijskog
cl ii;ﬁ'v“‘ \27"\’?~ T2 Duropacka i Beliséa odrzale su konferenciju za no-
600 F 1t 1111 | ly 1’4‘ 08 E vinare nakon objave preuzimanja. Proces spajanija
550 o | il 0.4 polet ée nakon odobrenja transakcije od strane
regulatora, $to se o&ekuje u 3. tfromjesedju ove go-

500 ® o0 dine. Duropack planira dokapitalizaciju Beli$éa u

o oo o oo O O ©o ©o o o . e v . .

S o 9 ° = ~ = = = -~ iznosu 20 milijuna eura te zadrZzavanije cjelokupne

0N O — o — & M ¥ u o .. . .

S T - - 8 o o o NN ostvarene dobiti u narednom razdoblju, kako bi se
- - - o poboli$ala kapitalna struktura.

Zadnja 20 dnevni pomi¢ni prosjek

— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala)

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks

Indeks 1t.% "°Ee"j'k Vrijednost Dionica 1. % Cliena Dionica 1t.% Cliena
god.- % 11.6.10. 11.6.10. 11.6.10.
ATX (AT) 4,23 -5,31 2.363 Krag 2,64 370 Konéar -2,59 448
BELEX15 (RS) -3,84 -3,91 638 Uljanik plovidba 2,03 604 Atlantska plov. -3,17 917
BETI (RO) —2,58 1,02 4.739 Petrokemija 1,64 123 Viadukt -3,21 271
BUX (HU) _0,39 _0,] 0 21.206 INA 0,58 1.720 Luka Plo¢e —3,67 1.652
CROBEX (HR) 212 —3.97 T Dom holding 0,03 33 Tehnika 386 1.120
PX (CZ) 0,90 252 1146 Be.|i§ée 0,00 450 P?dra\fka -3,98 290
MICEX (RU) 0,26 112 3170 EI’ICSS?I’\ NT -0,82 1.448 Viro TS -4,25 316
58120 (S) 2,19 12,46 860 Atlantic Grupa -1,72 685 Jadroplov -4,92 150
JANAF -1,96 2.500 PBZ -5,35 511

SOFIX (BG) 065 12,61 373 HT 22,04 262 | Dalekovod 5,35 318
SASX10 (BH) 1,76 -840 965 Zogrebackalbanta iR 217 IGH 582 2.199
NTX (SEE,CE,FE) SRR 3,01 iles Adris grupa (P) 2,30 255 Ingra 6,50 29
WIG20 (PL) 0,55 -0,88 2.368 Ledo 2,33 5.870

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje

od 14. do 18. lipnja 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
14. lipanj
11:00 EMU Industrijska proizvodnja (04/10)
15. lipanj
10:00 Italija Robna razmjena s inozemstvom (04/10)
10:30 Velika Britanija Indeks potro$ackih cijena (05/10)
11:00 EMU ZEW indeks ekonomskog povijerenja (06/10)
11:00 EMU Robna razmijena s inozemstvom (04/10)
11:00 EMU Zaposlenost (Q1/10)
11:00 Njemacka ZEW indeks ekonomskog povierenja (06/10)
14:30 SAD Empire Manufacturing indeks (06/10)
15:00 SAD Neto priliev direktnih stranih ulaganja (04/10)
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrodada
Hrvatska Indeks potro$ackih cijena (05/10)
16. lipanj
10:00 Italija Indeks potrosackih cijena (05/10)
10:30 Velika Britanija ILO stopa nezaposlenosti (04/10)
11:00 EMU Indeks potro$ackih cijena (05/10)
14:30 SAD Indeks proizvodaekih cijena (05/10)
14:30 SAD Zapotete gradnje stambenih objekata (05/10)
14:30 SAD Izdane gradevinske dozvole (05/10)
15:15 SAD Industrijska proizvodnja (05/10)
15:15 SAD Iskoridtenost kapaciteta (05/10)
17. lipanj
11:00 EMU Output u gradevinskom sektoru (04/10)
14:30 SAD Indeks potrosackih cijena (05/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
14:30 SAD Tekuéi ra¢un platne bilance (Q1/10)
16:00 SAD Philadelphia Fed indeks (06/10)
16:00 SAD Vodeéi indikatori (05/10)
18. lipanj
8:00 Njemacka Proizvodacke cijene (05/10)
10:00 Italija Industrijske narudzbe i prodaja (04/10)
10:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (05/10)
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s istrazivanja

mmm Raiffeisen Consulting Direkcija za ekonomska istrazivanja

mr.sc. Zrinka Zivkovi¢ Matijevi¢, v.d. direktorica Direkcije; triiste kapitala, makroekonomija, politika, trziste novea i telaj;
tel: 01/61 74 338, e-adresa: zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Ivana Juri¢, ekonomski analiti¢ar; makroekonomija, trziste novca i teéaj; tel: 01/61 74 349, email: ivana.juric@rba.hr
mr.sc. Nada Harambasi¢, glavni financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 870, e-adresa: nada.harambasic@rba.hr
Ana Franin, financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 388, e-adresa: ana.franin@rba.hr
mr.sc. Marijana Cigi¢, ekonomski analiti¢ar za trzidte nekretning; tel: 01/61 74 359, e-adresa: marijana.cigic@rba.hr

mmm Raiffeisenbank Austria

mr. sc. Anton Staréevié, glavni ekonomist; tel: 01/61 74 210, e-adresa: anton.starcevic@rba.hr

Sektor riznice i investicijskog bankarstva
Ivan Zizi¢, izvréni direktor; tel: 01/46 95 076, e-adresa: ivan.zizic@rba.hr

= Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredi$nja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanje

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 11. lipnja 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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