ni pregled

7. lipnja 2010. * RBA tjedni pregled br 21/2010.
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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m U travnju je promet u trgovini na malo zabiljeZio godisnji pad od
8,0% realno, odnosno 7,8% nominalno, a ovaj razmijerno visok
pad posliedica je nepovoljnih kretanja na trzidtu rada koja su utje-
cala na zadrzavanie visoke razine potrosa¢kog pesimizma. (str. 2)

m Posliednji podaci DZS-a za travanj pokazuju smanjenje vanijsko-
trgovinske razmjene na mjese&noj razini, dok je na godi$njoj na-
stavljen trend rasta izvoza uz istovremeni pad uvoza pa je deficit
robne razmijene 13,7% manji nego u istom mjesecu prosle godi-
ne. (str. 2)

m Tiedan iza nas na svjetskim deviznim trZistima bio je obiljezen
razmjerno volatilnim kretanjem te¢aja EUR/USD. Nakon $to je
po&etkom tjedna bio na razinama oko 1,23 dolara za euro, do
kraja tjedna teéaj se spustio prema razinama do 1,20 dolara za
euro. (str. 3)

m Protekli, blagdanski tiedan na domaéem deviznom trzistu ponov-
no je prevladavala stabilnost. Te¢aj EUR/HRK kretao se na nesto
niZzim razinama nego tiedan prije. (str. 3)

m Europa je pod snaznim utjecajem fiskalne krize tako da je visoka
averzija prema riziku podrZzana posliednjim smanjenjem kredit-
nog rejtinga Spanjolskoj, procjenom ECB-a o rastu nenaplativih
potraZivanja, nervozom glede skorih $panjolskih dospije¢a obve-
za te posliednjim previranjem na madarskom trZi$tu oko stvarnih
fiskalnih brojki. (str. 4)

m Sam kraj tiedna i strah da je i Madarska laZirala podatke o sta-
nju u drzavnom prora¢unu dodatno je dolila uljie na vatru pa su
se i zahtijevani prinosi drZava regije u odnosu na njemacke re-
ferentne vrijednosnice poveéali, a petogodiénji CDS-ovi prosirili.
(str. 4)

m Prosjeéni dnevni volumen trgovanja na Zagrebaékoj burzi bio je
nesto vedi nego prethodni tiedan zahvaljujuéi trgovaniju od utor-
ka, ali je promet ostvaren u ponedieljck od svega 8,3 mil. kuna
minimum koji nije zabiljeZen od podetka krize. (str. 6)

m Nakon $to se Uprava Beli$¢a pozitivno oéitovala o ponudi za
preuzimanje od strane austrijskog Duropacka krajem travnja,
¢lanovi Uprave i ostali insiderski dioni¢ari koji drze 5,3% dionica
u petak su izvijestili da su svoje dionice otpustili temeljem prihva-
ta ponude za preuzimanije. Duropack je izvijestio da je ukupno
prikupio 62,34% dionica Beli§¢a. (str. 6)

x Raiffeisen
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Makroekonomija i politika

s j0$ nije blizu

mm Pregled prethodnog tjedna

Preliminarni podaci DZS-a pokazuju da je promet
u trgovini na malo u travnju zabiljeZio pad od 8,0%
realno, odnosno 7,8% nominalno u odnosu na isti
mijesec prosle godine. Relativno visok pad poma-
lo je iznenadio trziste, koje je oéekivalo ipak nesto
povoljnije rezultate s obzirom na bazno razdoblje.

Trgovina na malo, godisnja realna
promjena

12

o =~
i s
V4
<«
74
—

Izvor: DZS

Pregled odabranih

makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje

Q1 2010. -2,5
IV./2010. -6,6
IV./2010. 0,6
IV./2010. 5,1
IV./2010. -8,0
IV./2010. -5,4
XI1./2009. -10.442
Prosje¢na mjeseéna neto plaé¢a, u kn  11./2010.  5.359
1IV./2010. 17,9
IV./2010. 308.675
IV./2010. 658
IV./2010.  1.256
Q4 2009. -1.422

BDP, % godi$nja promjena, realno

Industrijska proizvodnja, % (impg)

Potro$ake cijene, % (impg)

Cijene proizvodaéa, % (impg)

Trgovina na malo, % (impg), realno

Nocenija turista, % (impg)

Saldo drz. prorag¢una, mil. kn**

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr)

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK*
Prosjeé¢an te¢aj USD/HRK*

I./2010. 43.996,9
IV./2010. 10.015,0
I1./2010. 257.405,8
I./2010. 172.829,2
V./2010. 7,27

V./2010. 5,39

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —

od poc&etka godine, ** kumulativno — od po&etka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje

x Raiffeisen
BANK

Medutim, nepovoljna kretanja na trZidtu rada snaz-
no su utjecala na zadrZavanije visoke razine pesi-
mizma potro$aéa pa tako i na odluke o kupniji. U
mjesecima koji slijede, oporavak maloprodaje jo$
uvijek nije izgledan. Naime, potro$adi su svoje po-
troSacke navike prilagodili neizvjesnosti ostvariva-
nja dohotka pa odgadaju kupnju svih onih doba-
ra koja im nisu neophodna. Tek u drugoj polovini
godine oekujemo blage pozitivne pomake, na $to
bi znadajno mogla utjecati uspjedna turisticka se-
zona. Nadalje, najavljeno ukidanije nize stope po-
sebnog poreza na plaée i ostala primanja mogao
bi imati pozitivan psihologki u¢inak na potro$nju,
no on bi mogao biti neutraliziran najavljenim po-
visenjem administrativno utvrdenih cijena (prije
svega najavljenim rastom cijena elektriéne energi-
je). Stabilizacijske mjere ekonomske politike, budu
li se provele, potaknut ¢e oporavak cjelokupnog
gospodarstva pa tako i maloprodaje. Medutim,
njihov utjecaj se oéekuje s odredenim vremenskim
odmakom tako da je kratkoroéno bez oporavka na
trzistu rada tesko oéekivati zna&ajniji oporavak tr-
govine na malo. Za cijelu ovu godinu o&ekujemo
pad u maloprodaiji iznad 2,5%.

Posliednji podaci DZS-a za travanj pokazuju sma-
njenje vanjskotrgovinske razmjene na mjeseénoj
razini, dok je na godi$njoj nastavlien trend rasta
izvoza uz istovremeni pad uvoza. Robni izvoz je
tako tijekom promatranog mjeseca iznosio 658
milijuna eura (godi$nji rast od 2,2%), dok je robni
uvoz iznosio 1,26 milijardi eura (godisnji pad od
6,0%). Navedena kretanja su rezultirala deficitom
robne razmjene od 598 milijuna eura (13,7% ma-
nje nego lani). Pokrivenost uvoza izvozom znatno
je viSa nego prosle godine te iznosi 52%. Naizgled
povoljni trendovi u robnoj razmjeni (koji se o&ituju u
smanjenju deficita) posliedica su iskljuéivo cikli¢kih
kretanja u gospodarstvu, a ne strukturnih promje-
na i poveéanja konkurentnosti hrvatskog izvoza. U
nastavku godine oéekujemo nastavak blagog ra-
sta izvoza, uz istovremeni pad uvoza te posliediéno
smanjenje robnog deficita i pobolj$anje pokazate-
lia pokrivenosti uvoza izvozom.

Ocekivanja za ovaj tjedan

Za ovaj tiedan DZS je najavio objavu indeksa ci-
jena industrijskih proizvoda pri proizvodadima za
svibanj. O&ekujemo tek blago usporavanije rasta
proizvodaékih cijena u odnosu na travanj i na go-
di&njoj i na mjeseénoj razini.




Trziste novca i tecaj

s Na samom kraju tjedna

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Razmijerno velika volatilnost obiljezila je kretanje
te¢aja EUR/USD proteklog tjedna. Nakon $to se u
ponedieljak kretao na razinama oko 1,23 dolara
za euro, u utorak su pod utjecajem nepovoljnih po-
kazatelja s tridta rada u eurozoni (rast stope neza-

poslenosti na najvidu razinu u posliednjih dvanaest
godina) prevladali deprecijacijski pritisci te je tedaj
dodatno potonuo. Blagi rast teéaja ostvaren sre-
dinom tjedna bio je tek kratkotrajan te se krajem
tiedna spustio prema razinama od oko 1,20 dolara
za euro. Na zadrzavanije teéaja na relativno niskim
razinama i dalje utje€e neizviesnost u pogledu ra-
zvoja fiskalne krize u eurozoni, a dodatni poticaj
niegovu padu dale su negativne vijesti iz Madar-
ske.

EUR/HRK*
7,30 mm Dogadanja na domaéem trzistu
7,28 U prethodnom, blagdanskom tjednu na domaéem
726 /W M M deviznom trzidtu ponovno je prevladavala stabil-

x&’\\_[,\_ \'\—\/ v nost, éemu je pridonio mali obujom prometa de-
7,24 vizama, kao i uravnoteZena ponuda i potraZnja za
devizama sa strane bankarskog i korporativnog
sektora. lako stabilno, trgovanije se odvijalo na ne-
$to niZim razinama nego tiedan prije pa se tedaj
kretao izmedu 7,255 i 7,262 dolara za euro. Na
domaéem novéanom trzistu nakon tri tijedna po-
USD " novno je odrzana aukcija trezorskih zapisa Mini-

/HRK starstva financija. Uz solidan interes, zabiljezen je

6,00 nastavak pada prinosa na gotovo sve roénosti, $to

3.5.
7.6.

10.5
17.5
24.5.
31.5

~ N <
o~ ox Nl
— - ~

* sredniji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB

500 I AALJ/\/' je bilo u skladu s oéekivanjima. Aukcija je najavlje-
5,80 ’/JV\ na i za ovaj tiedan.
5,70
4 . L]

5,60 y V mm Ocdekivanja
2 A NS o o . :
A0 LS ANV Na tiednoj razini ne oéekujemo znadajnije promje-
530 - : : : : ne na domaéem deviznom trzi$tu, a trgovanie bi se

< ¥ < <4 6w 4 68 4 9§ 9 . . .

W o 9 ® S N ¥ o N trebalo odvijati u rasponu izmedu 7,25 i 7,27 kuna

za euro. U narednih mjesec dana s pribliZavanjem
sredi$nje turistitke sezone trebali bi prevladati
aprecijacijski pritisci na kunu. Medutim, ove godine
sezonski bi utjecaiji trebali biti manije izraZeni nego
proslih godina.

* sredniji te¢aj HNB-a; lzvor: HNB

Océekivanja kretanja teéaja
EUR/HRK za 2. tjedan lipnja
te¢aj EUR/HRK 7 dana
te¢aj EUR/HRK 30 dana

Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a u odnosu na:
Zadniji teaj i b

30.5.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 7.6.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2604 7,2469 0 0,19 7,3062 Vv -0,63 7,2920 v -0,43
uSD 5,9536 5,4739 A 8,76 5,0893 A 16,98 5,2045 A 14,39
GBP 8,7232 8,3393 ) 4,60 8,0740 A 8,04 8,5961 ) 1,48
CHF 5,1627 5,0522 L) 2,19 4,9094 N 5,16 4,7745 0 8,13
Izvor: HNB

x Raiffeisen
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Trziste obveznica

s dOoMinira trzistem

mm Pregled prethodnog tjedna

Cini se da je tr¥igte konaéno potelo percipirati po-
zitivne fundamente ameri¢kog gospodarstva pa su
i ameri¢ke drzavne obveznice uz korekciju cijena u
drugoj polovici tjedna zabiljezile povratak prinosa

Krivulja prinosa - kratkoroéna, kune
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mjeseci do dospjeéa
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB

Krivulje prinosa - obveznice
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godine do dospjeéa

10 11 12

obveznice s valutnom klauzulom
hrvatske euro obveznice

kunske obveznice

Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

prema vi$im razinama (rast ISM indeksa, pozitivne
vijesti s trzidta nekretnina i rada). Medutim, sam
kraj tiedan i razoéaravajuéi podaci o zaposlenosti
kao i Sirenje nesigurnosti s europskog trzista pruZile
su snaznu podr$ku obveznicama SAD-a. S druge
strane Europa je pod snaznim utjecajem fiskalne
krize tako da je visoka averzija prema riziku po-
drZana posliednjim smanjenjem kreditnog rejtinga
Spanjolskoj, procjenom ECB-a o rastu nenaplati-
vih potrazivanja, nervozom glede skorih $panjol-
skih dospije¢a obveza te posliednjim previranjem
na madarskom trzigtu oko stvarnih fiskalnih brojki.
Posliedi¢no i njemaéki prinosi kreéu se oko povije-
sno najnizih razina. Obzirom na o3 relativno visoke
napetosti na trzi§tu prinosi drzava srednje Europe
zadrzavali su se na vi$im razinama tijekom cijelog
tiedna. Sam kraj tiedna i strah da je i Madarska
loZirala podatke o stanju u driavnom proraéunu
dodatno je dolila ulje na vatru pa su se i zahtije-
vani prinosi driava regije u odnosu na njemacke
referentne vrijednosnice poveéali, a petogodiinji
CDS-ovi prosirili. Madarska forinta zabiljeZila sna-
Zan pad. Oé&ekivano sredi$nja banka u Madarskoj
je zadrzala kljuénu kamatnu stopu na dosadadnjim
razinama. Poljska je u proteklom tjednu odriala
uspje$nu aukciju dvogodidnjih drzavnih obveznica
koja je jo$ jednom bila popraéena solidnim intere-
som investitora. Objava BDP-a ove srednjoeurop-
ske drzave u skladu s o&ekivanjima potvrdila je rast
gospodarstva (3% na godi$njoj razini) pri éemu su
sastavnice BDP-a pomalo iznenadile trziste. Naime,
pozitivan utjecaj izvoza polako slabi, a sve jasniji
postaje oporavak domacée potraznje. Cetke drzav-
ne obveznice nasle su se pod pritiskom posliednjeg
vladinog plana izdanja za treée tromjesedje. Plan
zaduZivanja poveéan je na 52 milijarde &eskih kru-
na (priblizno na razinama zaduZivanja u prvih est
mijeseci) i to kroz dva desetogodi$nja i jedno petna-

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,00 104,45 4,71 4,48 -0,10 0,03 408 326
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 100,95 101,40 5,23 511 -0,10 0,03 429 343
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 94,50 9500 5,50 5,38 0,00 0,00 365 296
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 95,50 96,00 6,00 5,93 0,00 0,00 350 299
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 104,70 105,70 5,86 5,73 0,10 -0,01 305 279
Kunska obveznica
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 98,20 98,60 5,14 4,99 0,00 0,00 - -
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 98,00 98,50 5,68 5,57 0,00 0,00 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 93,40 9390 5,96 5,87 0,00 0,00 - -
RHMF-O-203A 6,750 5.3.2020. 104,20 105,20 6,17 6,03 0,00 0,00 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
Raiffeisen
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 102,75 103,50 3,07 2,10 0,00 -0,09 284 197
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 103,20 103,75 4,09 3,94 0,00 0,00 301 228
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 104,80 105,30 5,30 5,18 0,20 -0,05 369 317
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 103,50 104,25 6,25 6,15 0,00 0,00 290 282
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
GOdin.a d ° Kupon Dafynj Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,500 10.6.2011. 101,24 0,26 -0,04 0,01
2 0,500 15.6.2012. 100,06 0,47 0,09 -0,04
8 3,500 12.4.2013. 108,15 0,60 0,21 -0,09
4 2,250 11.4.2014. 104,90 0,94 0,46 -0,12
) 2,250 10.4.2015. 103,74 1,44 0,59 -0,13
6 4,000 4.7.2016. 112,68 1,78 0,75 -0,13
7 4,250 4.7.2017. 114,28 2,06 0,73 -0,11
8 4,250 4.7.2018. 114,16 2,31 0,75 -0,10
9 3,500 4.7.2019. 108,29 2,47 0,75 -0,09
10 3,000 4.7.2020. 103,66 2,58 0,83 -0,09
20 4,750 4.7.2028. 121,00 3,20 1,04 -0,07
30 4,750 4.7.2040. 127,11 3,31 1,54 -0,07
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Ameri¢ke drZzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Dcm:m? Cijena Prinos Promjenar
dospjeéa dospjeéa Cijena Prinos
2 0,750 31.5.2012. 100,03 0,73 0,06 -0,03
3 1,375 15.5.2013. 100,61 1,16 0,20 -0,07
S 2,125 31.5.2015. 100,53 2,01 0,38 -0,08
10 3,500 15.5.2020. 102,06 3,26 0,31 -0,04
30 4,375 15.5.2040. 103,27 4,18 0,45 -0,03
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa njemacki benchmark u prvoj polovici tiedna prosi-
40 rili, a na $to su utjecale posliednje vijesti s madar-
' skog trzista.
3,5
3,0 mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
% 2’5 / . . . . . . . .
2.0 o .Rozv0| oko fls.kolne krize te jasnija slika o situaci-
L5 Yy ii U Madarkoj svakako ¢e dominantno odredivati
' / / kretanja europskih prinosa u ovom tjednu. Vlada
1.0 ///' SAD-a najavila je 70 milijardi dolara novih izdanja
0,5 trezorski zapisa i obveznica, dok ée od makroeko-
0O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

godine do dospjeéa

njemacke drzavne obveznice
ameri¢ke drzavne obveznice

Izvor: Bloomberg

estogodi$nje izdanje $to je utjecalo na smanijivanje
nagiba &eske krivulie prinosa.

Nizak prijavljen promet i zadrzavanije na trenutnim
razinama prinosa bile su osnovne karakteristike
hrvatskog trzi$ta obveznica. Spreadovi na hrvatske
euroobveznice su se nakon suZavanja u odnosu na

X

nomskih objava u fokusu i dalje biti trziste rada te
trgovina na malo. Prinosi na trzistima CEE regije i
dalje ée biti pod utjecajem globalnog sentimenta,
kao i hrvatske euroobveznice. Osim toga u fokusu
ée svakako biti razvoj situacije oko posliednijih vije-
sti iz Madarske, tako da bi predvidene ekonomske
objave iz regije trziste moglo zanemariti. Na do-
macéem trzi$tu i kod drzavnih obveznica uz valut-
nu klauzulu i kod kunskih obveznica ne oéekujemo
znadajnije promjene. | za ovaj tjedan Ministarstvo
financija je najavilo aukciju trezorskih zapisa.

Raiffeisen
BANK




Trziste dionica

s dionica Beliséa

Belisée (6 mjeseci) Prosje¢ni dnevni volumen trgovanja na Zagrebad-
koj burzi bio je nesto veéi nego u proteklom tjed-
600 2,50 nu zahvaljujuéi trgovanju od utorka, ali je promet
570 s 2,25 ostvaren u ponedieljok od svega 8,3 mil. kuna mi-
540 ' 2,00 nimum koji nije zabiljeZzen od poéetka krize (osim na
i;g Nl AN~ 1;3 g 24.12.2009. kada je Burza radila skraéeno radno
2 450 1) ¢ V95 vrileme). U svim danima proteklog tiedna indeksi
, c e vele . v .
T 420 l / 100 & su biljeZili padove, s izuzetkom petka. Konaéno, tie-
390 \ ,/ 0'75 ‘€ dan je zavrsio s —1,81% promjene CROBEX i -1,55%
360 L1 ye I g oz CROBEX10 indeksa.
330 ! ||]I l| I Ll 025
300 =ikl EEE o L A S, Nadzorni odbor Podravke sastao se u ponedijeljak
o o~ o~ o~ o o o o o o . ve
S & & & & = = =~ = = kako bi odluéio o sastavu Uprave Podravke. Gotovo
[ce] o o — (o] — (o] ™ < n .« v . v e o .
6 s - = = 8 & o N O svi €lanovi dosadadnje Uprave dobili su novi man-
N N O ™ N N N (o] N N . . . . .
RS BRI o dat na trajanje od pet godina, s izuzetkom g. Vuljaka
Zadnja  —— 20 dnevni pomicni prosjek koji se vra¢a u Nadzorni odbor, a mijenja ga g. Re-
—— 50 dnevni pomi¢ni prosiek B Promet (desna skala) ., . . . .
pi¢. Ovakvo imenovanije nije uzelo u obzir zahtjeve

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja predsfcvniko mirovinskih fondova k0|l imc]u 21 17%

dionica. Ledo je pozvao svoje dioni¢are na Gene-

Ledo (6 mjeseci) ralnu skupstinu koja ée se odrzati 7.7.2010., a glasat
¢e se, izmedu ostalog, o zadrZavanju cijele dobiti iz
7.800 4,40 2009. (101,4 mil.kuna) te prosirenju djelatnosti na
7.450 Na 3,96 segment &okolade, mesa i prerade voéa i povréa.
7.100 Y 3,52 Prosle godine, Ledo je isplatio 20 mil.kuna (91 kuna
6.750 3,08 o = 9% -C !

o 6.400 V ~—— 264 5 po dionici) za lelo!gndu od kaUFTO. 89,4 mil.kuna
$ 6.050 1/ 220 & ostvarene neto dobiti u 2008. $to &ini 22,4%. Nakon
T 5700l | ' 1762 $to se Uprava Beliséa pozitivno ocitovala o ponu-
5.350 132 € di za preuzimanije od strane austrijskog Duropacka
5.000 I 0,88 krajem travnja, €lanovi Uprave i ostali insiderski di-
4.650 | 0,44 oniari koji drze 5,3% dionica u petak su izvijestili da
4,300 e o e e 0 su svoje dionice otpustili temelijem prihvata ponude
S 92225 TG za preuzimanije. Duropack je izvijestio da je ukupno
$ 9 - S - $ ¥ prikupio 62,34% dionica Beli$¢a. Zadnja cijena u
B S o petak od 450 kuna niZa je od cijene iz ponude koja

Zadnjo 20 dnevni pomi¢ni prosjek . . .

= 50 dnevni pomi¢ni prosiek M Promet (desna skala) iznosi 500 kuna po dionici.

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks
Indeks 1t.% "°Ee"j'k Vrijednost Dionica 1. % Cliena Dionica 1t.% Cliena
god-%  4.6.10. 4.6.10. 4.6.10.
ATX (AT) -6,13 -8,59 2.281 Kras 1,55 361 JANAF -2,07 2.550
BELEX15 (RS) 2,89 -0,08 663 Viro TS 0,00 330 Petrokemija -2,45 121
BETI (RO) 2,24 3,70 4.864 Ericsson NT -0,68 1.460 Konéar -2,57 459
BUX (HU) _4,45 -1 ’25 20.963 HT —0,82 267 Podravka —2,58 302
CROBEX (HR) 21,81 188 1.966 Luka Ploce -0,87 1.715 PBZ -3,57 540
PX (CZ) 295 161 1135 Zagrebatka banka  -0,89 222 Uljanik plovidba -4,05 592
MICEX (RU) 0,76 0,45 3.149 Atlantska plov. -1,04 947 Ingra -4,42 32
$BI20 () 018 210,50 880 Dalekovod -1,18 336 IGIjIW -4,65 2.335
Ledo -1,48 6.010 Belis¢e -6,25 450
SOFIX (BG) 1,68 12,03 376 INA 1,50 1710 Viodukt 6,63 280
SASX10 (BH) 075 -9.98 948 Adris grupa (P) 21,51 261 Dom holding 26,70 33
NTX (SEE,CE,EE) 5,51 -5,60 1.093 Atlantic Grupa 1,83 697 Tehnika 6,80  1.165
WIG20 (PL) -3,24 -1,68 2.349 Jadroplov _1,84 158
Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje

od 7. do 11. lipnja 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
7. lipanj
12:00 Njemacka Industrijske narudzbe (04/10)
21:00 SAD Krediti potro$agima (04/10)
8. lipanj
8:00 Njemacka Robna razmjena s inozemstvom (04/10)
8:00 Njemacka Tekuéi ra¢un platne bilance (04/10)
8:45 Francuska Robna razmjena s inozemstvom (04/10)
12:00 Njemacka Industrijska proizvodnja (04/10)
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrosada
9. lipanj
1:00 Velika Britanija Povjerenje potrodaga (05/10)
10:30 Velika Britanija Robna razmijena s inozemstvom (04/10)
16:00 SAD Zalihe u veleprodaiji (04/10)
10. lipanj
8:00 Njemacka Indeks potro$ackih cijena (05/10)
8:45 Francuska Industrijska proizvodnja (04/10)
10:00 Italija Industrijska proizvodnja (04/10)
11:00 Italija BDP (1Q/10)
13:00 Velika Britanija BoE odluka o referentoj kamatnoj stopi
13:45 EMU ECB odluka o referentnoj kamatnoj stopi
14:30 SAD Robna razmijena s inozemstvom (04/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
Hrvatska Indeks cijena industrijskih proizvoda pri proizvoda¢ima (05/10)
11. lipanj
Velika Britanija NIESR BDP (05/10)
8:00 Njemacka Indeks veleprodajnih cijena (05/10)
8:45 Francuska Indeks potrosackih cijena (05/10)
8:45 Francuska Tekuéi raéun platne bilance (04/10)
10:30 Velika Britanija Industrijska proizvodnja (04/10)
14:30 SAD Trgovina na malo (05/10)
16:00 SAD U. of Michigan indeks povjerenja potro$aéa (06/10)
16:00 SAD Poslovne zalihe (04/10)
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Impressum

s istrazivanja

mmm Raiffeisen Consulting Direkcija za ekonomska istrazivanja

mr.sc. Zrinka Zivkovi¢ Matijevi¢, v.d. direktorica Direkcije; triiste kapitala, makroekonomija, politika, trziste novea i telaj;
tel: 01/61 74 338, e-adresa: zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Ivana Juri¢, ekonomski analiti¢ar; makroekonomija, trziste novca i teéaj; tel: 01/61 74 349, email: ivana.juric@rba.hr
mr.sc. Nada Harambasi¢, glavni financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 870, e-adresa: nada.harambasic@rba.hr
Ana Franin, financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 388, e-adresa: ana.franin@rba.hr
mr.sc. Marijana Cigi¢, ekonomski analiti¢ar za trzidte nekretning; tel: 01/61 74 359, e-adresa: marijana.cigic@rba.hr

mmm Raiffeisenbank Austria

mr. sc. Anton Staréevié, glavni ekonomist; tel: 01/61 74 210, e-adresa: anton.starcevic@rba.hr

Sektor riznice i investicijskog bankarstva
Ivan Zizi¢, izvréni direktor; tel: 01/46 95 076, e-adresa: ivan.zizic@rba.hr

= Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredi$nja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanje

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 4. lipnja 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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