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m Prve procjene DZS-a pokazuju da je u prvom tromjeseéju ove go-
dine bruto domaéi proizvod bio realno manji za 2,5% u odnosu
na isto tromjeseéje 2009., $to je u skladu s nagim o&ekivanjima.
lako jo$ nisu poznata kretanja sastavnica BDP-a, pretpostavlja-
mo da je pad osobne potroinje ponovno najvi$e pridonio padu
BDP-a. (str. 2)

m Prema posliednjim podacima HNB-a bruto inozemni dug Repu-
blike Hrvatske na kraju velja¢e 2010. godine je iznosio 44 mili-
jarde eura, $to je tek neznatno manje u odnosu na stanje duga
na kraju sijeénja. (str. 2)

m Vedi dio proteklog tiedna na svjetskim deviznim trZistima pre-
vladavali su deprecijacijski pritisci na euro u odnosu na dolar
potaknuti zabrinuto$¢u investitora da bi se fiskalna kriza mogla
prosiriti s Gréke na druge €lanice eurozone koje imaju problema
s financiranjem proradunskog deficita, $to bi usporilo oporavak
gospodarstva eurozone. (str. 3)

m Posliednji tiedan svibnja na domaéem je deviznom ftrZistu prote-
kao izuzetno stabilno. Trgovanje se odvijalo na nesto vi§im ra-
zinama no prethodnih tiedana, oko 7,27 kuna za euro, ali bez
znadajnijih oscilacija. (str. 3)

m Druga polovica pro$log tiedna donijela je blagi oporavak i ame-
rickih i njemackih prinosa uslijed najava fiskalnih konsolidacija
perifernih €lanica eurozone, oporavka dioni¢kih indeksa te opée-
nito pobolj$anog globalnog trzisnog sentimenta. (str. 4)

m Na domaéem trzistu oéekivano je nastavljeno razdoblje skro-
mnih volumena trgovanja. Kunske drZavne obveznice ne biljeze
znadajnije promjene, a euroobveznice su o&ekivano reagirale u
skladu s razvojem situacije na core marketu. (str. 5)

m Zagrebacka burza je pratila svijetska kretanja, ali je rast averzije
prema riziku rezultirao dvostruko manjim volumenima trgovanija
koji su se kretali oko prosje¢nih 25 mil. kuna dnevno. Konaéno,
CROBEX i CROBEX10 su tijekom tjedna ostvarili pozitivni pomak
od 0,4% odnosno 0,5%. (str. 6)

m Erste & Steiermarkische Bank je objavila poziv za sazivanje Glav-
ne skupstine 23.7.2010. na kojoj ée se glasati o prijedlogu prije-
nosa dionica manijinskih dionié¢ara (udjel od 3,91%) na glavnog
dioni¢ara ESB Holding po cijeni od 450 kuna po dionici. (str. 6)
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Makroekonomija i politika

s pad BDP-a 2,5%

mm Pregled prethodnog tjedna

u¢inka baznog razoblja. lako jo$ nisu poznata kre-

Prve procjiene DZS-a pokazuju da je u prvom tro-
mijeselju ove godine bruto domaéi proizvod bio
realno maniji za 2,5% u odnosu na isto tromjeseéje
2009., §to je u skladu s nadim o&ekivanjima. Tako
su se peto tromjeseéje za redom nastavila rece-
sijska kretanja, ali usporenijom dinamikom zbog

BDP realna godisnja promjena
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Izvor: DZS
Pregled odabranih

makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
Q12010.  -2,5
IV/2010. 6,6
IV/2010. 0,6

BDP, % godi$nja promjena, realno

Industrijska proizvodnja, % (impg)

Potro$ake cijene, % (impg)

Cijene proizvodaéa, % (impg) IV./2010. 5,1
Trgovina na malo, % (impg), realno  111./2010. -2,8
Nocenija turista, % (impg) 111./2010. 13,0
Saldo drz. prorag¢una, mil. kn** XI./2009. -10.441,9
Prosje¢na mjeseéna neto plaé¢a, u kn  11./2010.  5.359
Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr) 111./2010. 18,4
Broj registriranih nezaposlenih IV./2010. 308.675
Izvoz roba, milijuni EUR 111./2010. 782
Uvoz roba, milijuni EUR l11./2010.  1.311

Q4 2009. -1.422

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK*
Prosjeé¢an te¢aj USD/HRK*

I./2010. 43.996,9
lI./2010. 10.008,1
l1./2010. 257.405,8
I11./2010. 172.829,2
IV./2010. 7,28
IV./2010. 5,30

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od pocetka godine, ** kumulativno — od pocetka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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tanja sastavnica BDP-a, pretpostavljamo da je pad
osobne potro3nje ponovno najvide pridonio paduy,
$to potvrduju i podaci iz realnog sektora. Naime,
potaknuta nepovoljnim kretanjima na trzistu rada
i slabijom kreditnom aktivno$éu banaka, trgovina
na malo zabiljeZila je godidnji pad od 6,5%. Nada-
lie, investicije u fiksni kapital zasigurno su nastavile
s padom buduéi da je pod pritiscima smanjenja
potrodnje i nagativnih kretanja drZava smanijila in-
vesticijsku aktivnost, a jo§ uvijek nema naznaka o
poéetku investicijskog ciklusa u privatnom sektoru.
Pozitivan doprinos oéekuje se jedino od neto izvoza
roba i usluga buduéi da podaci o vanjskotrgovin-
skoj razmjeni u prvom tromjeseé&ju pokazuju rast
izvoza uz istovremeni pad uvoza. U drugom tromje-
sedju negativni trendovi bi se trebali nastaviti, dok
prve blage pozitivne stope rasta mozemo oéekivati
u drugoj polovici godine, a trebale bi biti rezultat
stabilizacijskih mjera ekonomske politike i poveéa-
nja stranih investicija, potaknutih optimizmom radi
okonéanija pregovora Hrvatske o pristupu EU.

Prema posliednjim podacima HNB-a bruto inoze-
mni dug Republike Hrvatske na kraju veljage 2010.
godine je iznosio 44 milijarde eura, $to je tek ne-
znatno manje u odnosu na stanje duga na kraju
sije¢nja (0,1% manije). Promatrano po sektorima,
u veljaéi su inozemnu zaduZenost smanijili driava
i banke pa se i njihov udio u ukupnom vanjskom
dugu smanijio. Ograni¢ene moguénosti poslovanja
domacéih poduzeéa i pad domade potraZnje (koja
se proteklih godina uvelike financirala inozemnim
zaduZivanjem), sprie¢avat ée znadajniji rast ino-
zemnog duga. Nadalje, izgledno je da i do kraja
lipnja drzava neée izlaziti na inozemna trzita ka-
pitala obzirom na povec¢anu averziju premas riziku.
Stoga do kraja lipnja oéekujemo tek blagu dina-
miku rasta ukupnog inozemnog zaduZivanja. Me-
dutim, uz oéekivani pad gospodarstva od 0,9%, u
ovoj bi godini udio vanjskog duga u BDP-u mogao
premasiti 105%.

Ocekivanja za ovaj tjedan

Za ovaj tiedan DZS je najavio objavu kretanja vani-
skotrgovinske razmjene. Oéekujemo da ¢e se na-
staviti pozitivne godi$nje stope rasta izvoza te na-
stavak pada uzvoza. Najavljena je i prva procjena
kretanja trgovine na malo u travnju, gdje oéekuje-
mo intenziviranje nepovoljnih kretanjo potaknutih
negativnim trendovima na trzidtu rada.




Trziste novca i tecaj

s 1rZistu stabilno

L Dogadania na medunarodnom da bi se fiskalna kriza mogla prosiriti s Gr¢ke na
trzistu druge ¢&lanice eurozone koje imaju problema s fi-
nanciranjem proradunskog deficita, §to bi usporilo

Veéi dio proteklog tiedna na svjetskim deviznim oporavak gospodarstva eurozone. Padu vrijednosti
trzidtima prevladavali su deprecijacijski pritisci na eura u odnosu na dolar pridonio je i rast tenzija iz-
euro u odnosu na dolar pa se te¢aj EUR/USD u medu JuZne i Sjeverne Koreje, $to je poveéalo aver-
srijedu spustio na 1,216 dolara za euro. Takva kre- ziju investitora prema riziku i posliedi¢no smanijilo
tanja bila su potaknuta zabrinuto$éu investitora potraznju za eurom. U &etvrtak je, zbog rasta opzi-
mizma investitora, posebno na azijskim trzitima,

EUR/HRK* te€aj ipak po&eo rasti prema 1,23 dolara za euro.
7,30 mm Dogadanja na domaéem trzistu

7,28 Posliednji tiedan svibnja na domaéem je deviznom

7 26 RA /‘\/\¥ o\ I\ tri$tu protekao izuzetno stabilno. Trgovanie se od-

, k’\\_/j\_ v\—\/ vijalo na nesto vi§im razinama no prethodnih ftje-

7,24 dana, oko 7,27 kuna za euro, ali bez znaéajnijih

oscilacija, ¢emu je pridonio i relativno niski volu-

7,22 .. S .
w < < < < w 6 4§ 4 9 men transakcija. Na samom kraju tiedna teéaj se
& v = 2T 8 7 =2 =2 3 5 spustio tek blago ispod 7,27 kuna za euro. Na nov-
+ srodnj 1o2o] HNB-0; fzvors HINB ¢anom trzisty p.ro’rekll .1|e.dc1n .oceklva.no nije donio
ni$ta novo. Likvidnost je i dalje vrlo visoka, $to po-
tvrduju i indikatori likvidnosti HNB-a buduéi da je
*
USD/HRK nastavljena uobiéajena praksa deponiranja viska
I I p P |
.00 novéanih sredstava kod HNB-a u obliku prekonoé-
590 Ao M nih depozita. ZIBOR najkraéih dospije¢a nalazi se
: \ . ! . Ty . e
5,80 ) ispod razine od 1%, dok se jednogodiniji stabilizi-
5,70 s I'/ rao na oko 4%.
5,60 / \J v . .
550 N mm Ocekivanija
5,40 = N
530 —— . : Na tiednoj razini ne oéekujemo znaéajnije promje-
@ & < < < 4@ 8 8 4 9 .. .
g v o o ° & o 9~ 3 o ne, uz moguénost lagane korekcije teé¢aja. Trgova-
— nje bi se trebalo odvijati u rasponu 7,251 7,27 kuna
* sredniji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB . . e e . ,
za euro. U narednih mjesec dana priljevi i poveéa-
na ponuda deviza mogli bi stvarati pritiske na pad
Océekivanja kretanja teéaja te€aja, koji bi ipak kraj drugog tromjese&ja mogao
EUR/HRK za 1. fiedan lipnia doéekati na razini od oko 7,265 kuna za euro.

te¢aj EUR/HRK 7 dana
te¢aj EUR/HRK 30 dana

Legenda: @ jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a u odnosu na:
Zadniji teaj i b

30.4.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 31.5.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2631 7,2469 0 0,22 7,3062 Vv -0,59 7,2920 v -0,40
usbD 5,8526 5,4739 A 6,92 5,0893 A 15,00 5,2045 A 12,45
GBP 8,5268 8,3393 ) 2,25 8,0740 A 5,61 8,5961 2 -0,81
CHF 5,0905 5,0522 L) 0,76 4,9094 N 3,69 4,7745 0 6,62
Izvor: HNB
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mm Pregled prethodnog tjedna

Ameri¢ki prinosi na drzavne obveznice zadrZavali
su se sve do polovice tjedna na najnizim ovogodis-
njim razinama, dok je prinos desetogodi$njeg nje-
mackog bunda spusten i ispod 2,6% $to je njegova

Krivulja prinosa - kratkoroéna, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
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obveznice s valutnom klauzulom
hrvatske euro obveznice

kunske obveznice

Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

Trziste obveznica

povijesno najniza razina. Aukcija i dvogodidnjih i
petogodidnjih novih ameri¢kih izdanja, obzirom
na niske razine prinosa o&ekivano je prosla uz is-
podprosjeénu potraznju. Povecana averzija prema
riziku i strah od $irenja krize tako su do polovice
tiedna prevladavali trzitem, zanemarujuéi funda-
mente koji ukazuju na oporavak gospodarstava.
Ipak druga polovica tiedna i najave fiskalnih kon-
solidacija perifernih &lanica eurozone, oporavak
dioni¢kih indeksa te opéenito pobolj$ani globalni
sentiment utjecao je na oporavak prinosa. Tako e
zaustavljen tjedni pad prinosa ameri¢kih i njemaé-
kih obveznica koji je trajao tri tiedna.

Kako se situacija na medunarodnim trzi§tima smi-
rivala, valute drzave CEE regije zabiljezile su rast
vrijednosti u odnosu na euro. Prinosi drzavnih ob-
veznica ipak su na tiednoj razini porasli, a jo§ uvijek
prisutna poveéana averzija prema riziku ogledala
se i u blagom Sirenju razlike u zahtijevanim prinosi-
ma u odnosu na referentne njemacke vrijednosni-
ce. Ipak, izdanja na lokalnim trZigtima jo$ uvijek su
atraktivna ulagateljima $to je potvrdeno solidnom
potraznjom za pro$lotiednim &edkim izdanjem dr-
Zavne obveznice s devetogodi$njim dospijeéem. S
bid-to-cover omjerom 1,5 planiran iznos izdanja je
premasen, a prosjeéan prinos pri izdanju iznosio je
4,040%. Sredidnja banka u Poljskoj o&ekivano je
zadrZala referentnu kamatnu stopu na razinama od
3,5%. U fokusu u Madarskoj ostaje fiskalna politika
i reforme, osobito $to ée proradunski deficit zasigur-
no biti oko 3,8% $to predstavlja &imbenik rizika za
Madarsku osobito u sluéaju pogoranja globalnog
sentimenta.

Na domaéem trZidtu oéekivano je nastavljeno raz-
doblje skromnih volumena trgovanja. Kunske dr-
Zavne obveznice ne biljeze znadajnije promijene,

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,10 104,55 4,68 4,45 -0,05 0,01 414 330
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 101,05 101,50 5,21 5,08 0,00 0,00 424 334
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 94,50 9500 5,50 5,38 0,00 0,00 368 293
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 95,50 96,00 6,00 5,93 -0,50 0,07 425 394
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 104,60 105,60 5,87 5,74 -0,15 0,02 335 301
Kunska obveznica
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 98,20 98,60 5,13 4,99 0,00 0,00 - -
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 98,00 98,50 5,68 5,57 0,00 0,00 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 93,40 9390 5,96 5,86 0,00 0,00 - -
RHMF-O-203A 6,750 5.3.2020. 104,20 105,20 6,17 6,04 0,00 0,00 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
Raiffeisen
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:ln? Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 102,75 103,50 3,16 2,21 -0,55 0,60 318 232
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 103,20 103,75 4,10 3,94 -0,30 0,08 312 232
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 104,60 105,25 5,36 5,20 -1,10 0,26 404 344
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 103,50 104,25 6,25 6,15 -1,70 0,23 323 312
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
GOdin.a d ° Kupon Dafynj Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,500 10.6.2011. 101,27 0,25 0,01 -0,04
2 0,500 15.6.2012. 99,94 0,53 -0,05 0,02
3 3,500 12.4.2013. 107,89 0,70 -0,19 0,05
4 2,250 11.4.2014. 104,39 1,08 -0,15 0,03
) 2,250 10.4.2015. 103,09 1,58 -0,33 0,07
6 4,000 4.7.2016. 111,95 1,90 -0,13 0,01
7 4,250 4.7.2017. 113,43 2,18 -0,29 0,04
8 4,250 4.7.2018. 113,29 2,42 -0,25 0,03
9 3,500 4.7.2019. 107,39 2,58 -0,22 0,02
10 3,000 4.7.2020. 102,67 2,69 -0,30 0,03
20 4,750 4.7.2028. 119,72 3,29 -0,35 0,02
30 4,750 4.7.2040. 125,16 3,40 -0,34 0,01
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Ameri¢ke drZzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Dcm:m? Cijena Prinos Promjenar
dospjeéa dospjeéa Cijena Prinos
2 0,750 31.5.2012. 99,84 0,83 n/a n/a
3 1,375 15.5.2013. 100,20 1,30 -0,30 0,10
S 2,125 31.5.2015. 99,83 2,16 n/a n/a
10 3,500 15.5.2020. 101,39 3,33 -0,83 0,10
30 4,375 15.5.2040. 102,16 4,25 -2,58 0,15
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa ferentni njemacki benchmark. Medutim s pribliza-
40 vanjem kraja tjedna situacija se smirila te biljeZimo
3'5 povratak prinosa prema razinama iz prethodnog
' - tiedna.
3,0 -
2,5 = mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
% -
2,0 e : o :
L5 Y | u prvom tiednu lipnja utjecaj na trzi¥na kretanja
' // / odredivat ée razvoj i sentiment glede fiskalne kri-
1.0 -4 ze eurozone. Od makroekonomskih pokazatelja u
0,5 SAD-u u fokusu je ISM indeks preradiva¢kog sek-
o123 4 5 6 7 8 9101 tora te podaci s trzista rada, ali ée nesigurnost gle-
godine do dospje¢a . _p . S 9 9
s . de jadine oporavka i dalje biti prisutna na trzistu.
njemacke drzavne obveznice ; R N .o R .
ameri¢ke driavne obveznice Prinosi na trzistima CEE regije i dalje ée biti pod

Izvor: Bloomberg

dok se kod drzavnih izdanja na kraéem kraju krivu-
lie prinosa biljezi blagi rast. Hrvatske euroobvezni-
ce na samom pocetku tiedna bile su pod snaznim
utiecajem negativnog sentimenta na globalnom ftr-
Zi$tu i povelane averzije prema riziku $to je utjecalo
na rast prinosa i $irenje spreadova u odnosu na re-

X

utiecajem globalnog sentimenta, kao i hrvatske eu-
roobveznice. Na domaéem ftrzidtu i kod drzavnih
obveznica vz valutnu klauzulu i kod kunskih ob-
veznica oéekujemo pritisak na rast prinosa. Ovaj
tiedan Ministarstvo financija ée po prvi put nakon
tri tjiedna odrzati aukciju trezorskih zapisa, $to je i
olekivano obzirom na ovotjedno dospijeée kratko-
ro¢nog duga.

Raiffeisen
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Trziste dionica

s prepolovila promete

Erste banka (6 mjeseci) Protekli je tiedan na svjetskim burzama poéeo u ne-
gativnom sentimentu zbog zabrinutosti oko stabil-

450 nosti europskog financijskog sustava. Nakon §to su
430 | na vedini burzi izbrisani dobici od poéetka godine,
410 ) ' tehni¢ka korekcija i nastavak dobrih makroekonom-
390 { 11 g skih pokazatelja pred kraj tiedna ipak su preokrenuli
g 228 *; negativan momentum trZidta. Zagrebacka burza je
T 430 2 pratila svietska kretanja, ali je rast averzije prema
310 b1 / ‘€ riziku rezultirao dvostruko manjim volumenima trgo-
290 1% ! vanja koiji su se kretali oko prosje¢nih 25 mil. kuna
270 WLI foi] ih dnevno. Konaéno, CROBEX i CROBEX10 su tijekom
250 MJ- tiedna ostvarili pozitivni pomak od 0,4%, odnosno

o oo oo o o o O O ©o O 0
S & & 8 8 &8 g = = = 0,5%.
m v N oo o — & ™ < 0
5 N m o ; ; MRS e §
- - 2 & - Erste & Steiermdrkische Bank je objavila poziv
Zadnja 20 dnevni pomi¢ni prosjek

za sazivanje Glavne skupstine 23.7.2010. na kojoj
¢e se glasati o prijedlogu prijenosa dionica manjin-
skih dioni¢ara (udjel od 3,91%) na glavnog dioni-
¢ara ESB Holding po cijeni od 450 kuna po dionici.

—— 50 dnevni pomi¢ni prosiek B Promet (desna skala)

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja
Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks
& Vrijednost Cijena Cijena
Indeks 1t.% "°°e"j'k ! Dionica 1. % ! Dionica 1t.% !
god. %  285.10. 28.5.10. 28.5.10.
WIG20 (PL) 4,38 0,90 2.410 Viadukt 4,31 300 Belidce 0,00 480
PX (CZ) 2,90 4,65 1.169 Atlantic Grupa 3,65 710 IGH -0,81 2.449
MICEX (RU) 2,77 -0,96 3.105 Ericsson NT 3,52 1.470 Dalekovod -1,45 340
NTX (SEE,CE,EE) 2,69 0,04 1.158 Ulionik plovidba 3,1 8 617 Tehnika —],66 1.250
BUX (HU) 2,18 4,37 22.155 Koné&ar 2,52 472 Adris grupa (P) -1,85 265
BETI (RO) 1,47 6,07 4.975 I*I'\‘TA ;fg ] 262 'E’)‘g“’h - ‘2']9 e
SOFIX (BG) 1,41 10,52 382 2 73 om nowing =250 33
ATX (AT 137 2 60 2.431 Zagrebacka banka 1,83 224 Podravka -3,13 310
) L = : Atlantska plov. 1,16 957 Ledo -3,17 6.100
CROBEX (HR) 041  -0.08 2.003 Luka Plote 093 1730  JANAF 356 2.604
SBI20 (SI) 047 10,34 881 edropiey 0,59 161 Fererenia 3,84 124
S0 [B1) i 1093 SEE Krag 0,28 355  ViroT$ -5,71 330
BELEX15 (RS) -3,91 -2,89 645 PBZ 0,00 560
Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje
od 31. svibnja do 4. lipnja 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
31. svibanj
10:00 EMU Monetarni agregat M3 (04/10)
11:00 EMU Indikator poslovne klime (05/10)
11:00 EMU Povierenje potrosaga (05/10)
11:00 EMU Indeks potrosackih cijena (05/10)
16:00 SAD Industrijske narudzbe (04/10)
16:00 SAD ISM indeks nepreradiva¢kog sektora (05/10)
Hrvatska Trgovina na malo (04/10)
Hrvatska Robna razmijena s inozemstvom (04/10)
1. lipanj
Njemacka Trgovina na malo (04/10)
8:45 Francuska Proizvodacke cijene (04/10)
9:55 Njemacka Stopa nezaposlenosti (05/10)
10:00 EMU PMI indeks preradiva¢kog sektora (05/10)
11:00 EMU Stopa nezaposlenosti (04/10)
16:00 SAD ISM Indeks preradiva¢kog sektora (05/10)
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrosaéa
2. lipanj
10:30 Velika Britanija Krediti potro$acima (04/10)
10:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (04/10)
10:30 Velika Britanija PMI indeks gradevinskog sektora (05/10)
11:00 EMU Indeks proizvoda¢kih cijena (04/10)
16:00 SAD Prodaja postoje¢ih stambenih objekata (04/10)
3. lipanj
8:45 Francuska ILO stopa nezaposlenosti (Q1/10)
10:00 EMU PMI indeks usluznog sektora (05/10)
11:00 EMU Trgovina na malo (04/10)
14:30 SAD Produktivnost i jediniéni troskovi rada (Q1/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
16:00 SAD Industrijske narudzbe (04/10)
16:00 SAD ISM indeks nepreradivakog sektora (05/10)
4. lipanj
11:00 EMU BDP (Q1/10)
16:00 SAD ISM indeks nepreradiva¢kog sektora (05/10)
14:30 SAD Zaposlenost (05/10)
14:30 SAD Stopa nezaposlenosti (05/10)
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s istrazivanja

mmm Raiffeisen Consulting Direkcija za ekonomska istrazivanja

mr.sc. Zrinka Zivkovi¢ Matijevi¢, v.d. direktorica Direkcije; triiste kapitala, makroekonomija, politika, trziste novea i telaj;
tel: 01/61 74 338, e-adresa: zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Ivana Juri¢, ekonomski analiti¢ar; makroekonomija, trziste novca i teéaj; tel: 01/61 74 349, email: ivana.juric@rba.hr
mr.sc. Nada Harambasi¢, glavni financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 870, e-adresa: nada.harambasic@rba.hr
Ana Franin, financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 388, e-adresa: ana.franin@rba.hr
mr.sc. Marijana Cigi¢, ekonomski analiti¢ar za trzidte nekretning; tel: 01/61 74 359, e-adresa: marijana.cigic@rba.hr

mmm Raiffeisenbank Austria

mr. sc. Anton Staréevié, glavni ekonomist; tel: 01/61 74 210, e-adresa: anton.starcevic@rba.hr

Sektor riznice i investicijskog bankarstva
Ivan Zizi¢, izvréni direktor; tel: 01/46 95 076, e-adresa: ivan.zizic@rba.hr

= Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredi$nja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanje

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 28. svibnja 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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