RBAp’g

'!,Z peregled

19. travnja 2010. ¢ RBA tjedni pregled br 14/2010.

s Ulaganja v 2009. veéi od 50%

Inozemne izravne investicije
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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

® Inozemna izravna ulaganja (FDI) u Hrvatsku tijekom 2009. izno-

sila su 1,9 milijardi eura, $to je ¢ak 55,3% manje nego u 2008.,
a usmijerena su prvenstveno u trgovinu na veliko i posredovanija
u trgovini te u financijsko posredovanie (str. 2)

Inflatorni pritisci u oZujku su tek blago intenzivirani pa je godis-
nja stopa inflacije prema podacima HNB-a iznosila 0,9%. (str. 2)

Protekli tiedan na inozemnim deviznim trzi$tima zabiljezeno je
slabljenje jedinstvene europske valute prema ameri¢kom dolaru.
Kretanje te¢aja EUR/USD na niZe bilo je potaknuto problemom
s financiranjem grékog duga. (str. 3)

Nakon $to je na poéetku tjedna na domaéem deviznom trzigtu
te¢aj EUR/HRK zabiljeZio kratkotrajan rast, poveéana ponuda
deviza spustila je te¢aj na uobitajene razine oko 7,26 kuna za
euro na kojima se zadrzao do kraja tiedna. (str. 3)

U uvjetima niske inflacije, relativno sporog oporavka gospodar-
stva, jo$ uvijek slabog trZidta rada te neizviesnosti oko Gréke i
ameri¢ke i njemacke drzavne obveznice i dalje imaju status si-
gurnog utodista. (str. 4)

Na domaéem ftrzidtu obveznica nastavlja se skroman promet s
izraZzenijom potraznjom za najduljim desetogodi$njim dospijedi-
ma. Prinosi se, medutim, na tjednoj razini zadrZzavaju na stabil-
nim razinama. (str. 5)

Jadranski naftovod je objavio potpisivanje ugovora o transportu
nafte s Optima grupom iz BiH za 2010. godinu. Radi se o tran-
sportu 1,2 mil. tona nafte za potrebe Rafinerije nafte u Bosan-
skom Brodu $to je poveéanje od 15% u odnosu na 2009. godinu.

(str. 6)

Uljanik plovidba je u petak objavila zahtjev za uvritenje dionica
ULPL-R-A u kotaciju Sluzbenog trzista Zagrebacke burze. Pokro-
vitelj uvrstenja i specijalist za dionice Uljanik plovidbe biti ¢e Ra-
iffeisenbank Austria. (str. 6)
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Makroekonomija i politika

s 0§ UVijek potisnuti

mm Pregled prethodnog tijedna

Prema posliednjim podacima DZS-a godi$nja sto-
pa inflacije u oZujku je iznosila 0,9%, §to je tek bla-
go intenziviranje rasta potro$ackih cijena. Na slabe
inflatorne pritiske i dalje utje¢e pad potro3nije, kako
na razini kuéanstava tako i na razini korporativ-
nog sektora, §to je posliedica nepovolinih kretanja

Potrosacke cijene, godi$nja promjena
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Izvor: DZS
Pregled odabranih
makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
BDP, % godisnja promijena, realno Q4 2009. -4,5
Industrijska proizvodnja, % (impg) 11./2010. 0,2
Potro3acke cijene, % (impg) I11./2010. 0,9
Cijene proizvodaéa, % (impg) 111./2010. 5,0
Trgovina na malo, % (impg), realno 11./2010. -7,3
Nocenija turista, % (impg) 11./2010. -13,1
Saldo drz. prorag¢una, mil. kn** IX./2009 -8.663,2
Prosje¢na mjeseéna neto pla¢a, u kn ~ 1./2010. 5.258
Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr) 11./2010. 18,3
Broj registriranih nezaposlenih 11./2010. 318.658
Izvoz roba, milijuni EUR 11./2010. 585

I./2010. 1.057
Q4 2009 -1.422

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK*
Prosje¢an te¢aj USD/HRK*

XI./2009 44.590,5
I./2010. 10.081,5
I./2010. 253.786,5
I./2010. 173.279,4
l11./2010. 7,26
l11./2010. 535

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od poc&etka godine, ** kumulativno — od po&etka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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u realnom sektoru i na trzistu rada. S druge strane,
rast cijena energije i administrativno utvrdenih ci-
jena najvie je utjecao na godidnji rast potrodackih
cijena. U narednom razdoblju inflatorne ée pri-
tiske obuzdavati i dalje niska domaéa potrosnja.
Medutim, kretanje cijena zasigurno ¢ée podeti osje-
¢ati utjecaj rasta cijena energenata na inozemnim
trzistima. Naime, oporavkom inozemnih trzista
povelat ée se potraznja za sirovom naftom kao
osnovnhom proizvodnom sirovinom pa ée i cijene
energenata rasti. S obzirom da uvoz energenata
predstavlja zna&ajnu stavku u hrvatskom uvozu,
dio inflatornih pritisaka prelit ¢e se u domacde gos-
podarstvo. Isto tako, jo$ uvijek je neizviesno (ali i
neizbjeZno) povecanje cijena elekiriéne energije,
$to ¢e zasigurno utjecati na rast cijena drugih do-
bara i usluga. O&ekujemo nesto izraZenije inflator-
ne pritiske u drugoj polovici godine, dok bi prosje¢-
na stopa inflacije u 2010. trebala iznositi 3%.

Prema posliednjim podacima HNB-a inozemna
izravna ulaganja (FDI) u Hrvatsku tijekom 2009.
iznosila su 1,9 milijardi eura, $to je ¢ak 55,3% ma-
nje nego u 2008. Najvedi doprinos rastu dosao je
od rasta ulaganja u trgovini na veliko i posredo-
vanja u trgovini te ulaganja u financijsko posredo-
vanje. Dakle ponovno su izostala visoko poZelina
greenfield ulaganja. Daleko najvedéi iznos ukupnih
izravnih ulaganja do$ao je iz Nizozemske (1,1 mili-
jarda eura), a slijedi Austrija s ulaganjima u iznosu
420,7 milijuna eura, koja je od 1993. najvedi ula-
gac u Hrvatsku s ukupno 6,2 milijarde eura (26,1%
FDI). U ovoj godini, s oporavkom gospodarstva eu-
rozone te nastavkom pada averzije prema riziku,
mozemo ponovno odekivati rast interesa stranih
investitora za Hrvatsku. Medutim, koliki ée interes
biti ovisit ée o brzini provodenija strukturnih refor-
mi, tijeku pregovora s EU te pobolj$anju investicij-
ske klime.

Ocekivanja za ovaj tjedan

Za ovaj tiedan DZS je najavio objavu indeksa in-
dustrijske proizvodnje za oZujak. | treéi mjesec za
redom prema kalendarski prilagodenim podacima
industrijska proizvodnja trebala bi zabiljeZiti blagi
rast, prije svega zbog uéinka baznog razdoblja, ali
dijelomiéno i zbog oporavka inozemne potraznie.




Trziste novca i tecaj

messssssss U 0dnosu na americki dolar

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Kretanja na inozemnim deviznim trZi$tima proslog
tiedna ponovno su protekla u znaku problema s
financiranjem grékog duga. Trgovanije je otvoreno
s te¢ajem na razinama od oko 1,37 dolara za euro.
S obzirom na ne$to mirnije raspoloZenje investito-

ra do &etvrtka je teaj biljezio blagi rast. Sumnja
u pouzdanost europskog plana te mislienje kako
planirani iznos sredstava za spas Gréke vierojatno
neée biti dovoljan rezultirale su smanjenjem po-
traznje za jedinstvenom europskom valutom $to je
tijekom ¢&etvrtka snazno oslabilo vrijednost eura te
se te¢aj EUR/USD spustio na 1,35 dolara za euro.
Tijekom petka nisu zabiljezene znadajnije korekcije

EUR/HRK*
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* sredniji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB

Océekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 3. tjedan travnja
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana

Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Zadniji teéaj

te je trgovanje zakljuéeno s te¢ajem na razinama
od 1,35 dolara za euro.

mm Dogadanja na domaéem trzistu

Kratkotrajni deprecijacijski pritisci na kunu zabilje-
Zeni pocletkom tjedna te kao rezultat toga pove-
¢an te€aj EUR/HRK (na razine od oko 7,27 kuna
za euro) nisu se zadrzali preostali dio tjedna te je
vrijednost kune prema euru pokazala ponovni rast
vrijednosti. U nastavku trgovanja poveéana ponu-
da deviza od strane bankovnog sektora te institu-
cionalnih investitora doprinijela je spustanju teéaja
na uobiéajene razine od oko 7,26 kuna za euro.
Unato¢ kraju jednog i poéetku novog razdoblja ob-
vezne pri¢uve kamatne stope na novéanom trzistu
biljeze tek manje promjene uslijed visoke likvidno-
sti sustava.

mm Ocdekivanja

Na tjednoj razini ne oéekujemo promjene srednjeg
te¢aja EUR/HRK na tedajnici HNB-a buduéi da ée
i mogudi porast potraznje za devizama zasigurno
biti zadovoljen trenutno dovolinom koli¢inom de-
viza na trzitu. Na mjeseénoj razini, moguce |e
olekivati tek blagi i postepeni rast teéaja potaknut
prije svega poveéanom potraznjom za devizama s
ciliem podmirenja inozemnih obveza.

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:

31.3.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 19.4.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2541 7,2593 v -0,07 7,3062 Vv -0,71 7,2920 v -0,52
usD 5,3524 5,3925 v -0,74 5,0893 A 5,17 5,2045 A 2,84
GBP 8,2725 8,1264 N 1,80 8,0740 ) 2,46 8,5961 v -3,76
CHF 5,0608 5,0718 v -0,22 4,9094 N 3,08 4,7745 0 6,00
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

s prema CEE regiji

mm Pregled prethodnog tijedna

Unatoé pozitivnim objavama iz realnog sektora,
nijemacke i ameri¢ke drzavne obveznice zakljuéile
su tjedan s porastom cijena. Naime, u uvjetima
niske inflacije, relativno sporog oporavka gospo-

Krivulja prinosa - kratkoroéna, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB

Krivulje prinosa - obveznice
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obveznice s valutnom klauzulom
hrvatske euro obveznice

kunske obveznice

Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

darstva, jo$ uvijek slabog trZi$ta rada te neizvje-
snosti oko Gréke i ameri¢ke i njemacke drzavne
obveznice i dalje imaju status sigurnog utodista.
Dominantni &imbenik trzignih kretanja su $pekula-
cije oko pomoéi Grékoj, a neizvjesnost konaénog
ishoda pojadavaju $pekulacije oko zakonodavne
procedure pojedinih ¢&lanica EU glede pruzanja
pomodi. U takvim uvjetima, potraznja za ameri¢-
kim i njemackim obveznicama raste. Fokusiranost
na Greku i dalje €¢ini CEE regiju primamljivu inve-
stitorima, pa prinosi duZ krivulje drzavnih obve-
znica v regiji padaju. Tako su nakon poéetnih ko-
rekcija cijena, poljski prinosi nastavili s videtjednim
trendom pada, a ni tragiéna avionska nesreéa nije
znadajnije utjecala na financijska tr¥igta. Stovige,
sredi$nja banka u Poljskoj je ostala doslijedna u
sprie€avanju aprecijacije poliskog zlota, pa je sve
izglednije da ée podizanje referentnog kamatnja-
ka zapoéeti tek u prvom tromjese&ju 2011. godine.
Rezultati madarskih parlamentarnih izbora pozitiv-
no su doéekani na trzi$tu s nastavkom jaanja ma-
darske forinte. O¢&ekujemo da ée prvi korak nove
madarske vlade biti korekcija na vise proradun-
skog deficita u dogovoru s MMF-om, s kojim ée se
odrediti i okvirni plan te smjer kretanja ekonomske
politike. Navedeno bi moglo ukljugivati i neke veli-
ke i vazne institucionalne reforme. Guverner ¢eske
sredi$nje banke najavio je svoju ostavku u lipnju,
$to nije utjecalo na financijska trzi$ta obzirom na
stabilnost i dobro funkcioniranje sredinje banke.
Ipak, neposredno pred izbore moguée je o&ekivati
pogorSanije trzisnog sentimenta i kratkotrajne ne-
stabilnosti. Na domaéem trZi$tu obveznica nastav-
lio se skroman promet s izraZenijom potraznjom
za najduljim desetogodi$njim dospije¢ima. Prinosi
se medutim na tjednoj razini zadrZavaju na stabil-
nim razinama, 5,8% za drzavno izdanje RHMF20
uz valutnu klauzulu te 6,3% za kunsko desetogo-

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,00 104,50 4,85 4,60 -0,20 0,09 385 333
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 101,00 101,50 5,23 5,09 -0,20 0,05 355 305
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 94,50 9500 547 5,36 0,00 0,00 325 281
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 96,70 97,20 5,83 5,76 0,00 0,00 275 247
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 105,20 105,70 5,80 5,74 0,20 -0,03 271 257
Kunska obveznica
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 98,00 98,50 5,18 5,01 -0,05 0,02 = -
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 98,00 98,50 5,67 5,56 -0,10 0,02 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 93,00 93,50 6,02 5,92 -0,10 0,02 = =
RHMF-O-203A 6,750 5.3.2020. 103,30 103,80 6,30 6,23 0,00 0,00 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:ln? Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 104,20 105,00 2,06 1,20 0,00 -0,04 145 88
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 104,40 105,10 3,80 3,62 0,05 -0,02 184 146
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 107,65 108,35 4,67 4,51 0,15 -0,04 253 236
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 108,20 109,60 5,54 5,45 0,15 -0,02 174 188
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
GOdin.a d ° Kupon Dafynj Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,250 11.3.2011. 100,67 0,49 0,01 -0,03
2 1,000 16.3.2012. 100,18 0,90 0,11 -0,06
8 3,500 12.4.2013. 106,44 1,28 0,15 -0,06
4 2,250 11.4.2014. 102,08 1,70 0,26 -0,07
5 2,500 27.2.2015. 100,53 2,14 n/a n/a
6 3,500 4.1.2016. 106,01 2,36 0,27 -0,05
7 3,750 4.1.2017. 106,96 2,60 0,34 -0,06
8 4,000 4.1.2018. 108,06 2,82 0,40 -0,06
9 3,750 4.1.2019. 105,64 3,00 0,38 -0,05
10 3,250 4.1.2020. 101,15 3,11 0,45 -0,05
20 4,750 4.7.2028. 113,16 3,74 0,44 -0,03
30 4,750 4.7.2040. 115,45 3,87 0,02 0,00
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Ameri¢ke drZzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂfmj Cijena Prinos Promjenar
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 0,875 29.2.2012. 100,02 0,99 0,13 -0,06
3 1,375 15.2.2013. 100,44 1,60 0,25 -0,09
5 2,375 28.2.2015. 99,83 2,54 0,41 -0,09
10 3,625 15.2.2020. 98,38 3,82 0,47 -0,06
30 4,625 15.2.2040. 98,58 4,71 0,41 -0,03
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
4,0
35 - Prinosi i na ameri¢ke i njemacke drzavne obve-
' - znice mogli bi se zadrZavati na stabilnim razina-
3,0 — ma unatoé pozitivnim trzi¥nim olekivanjima glede
y 2,5 /;/ oporavka gospodarstva. Naime, slabosti fiskalnih
20 - politika pojedinih ¢lanica eurozone te krhki opo-
15 ,/// ravak podrZavaju ulaganja u tzv. sigurna utodista
' // odnosno njemacke i ameri¢ke drzavne obveznice.
1.0 4 Utjecaj na trzista CEE regije, ali i na hrvatske eu-
0,5 roobveznice, dolaziti ée s razvijenih trzista te od
o 12 3goginesdo j’osp;éqs 9 10 11 razvoja sif.uoc?.iie s.Grékom. Re!cﬁivno oskuglcm ka-
niematke driavne obveznice lendar objavljivanja ekonomskih pokazatelja upot-
ameri¢ke driavne obveznice punjen je najavljenim domadéim izdanjima u Ces-

Izvor: Bloomberg

dignje izdanje. Hrvatske euroobveznice du? cijele
krivulje biljeze pad prinosa i suzavanje razlike u
zahtijevanim prinosima u odnosu na njemacke dr-
Zavne obveznice.

X

koj, Poljskoj, Madarskoj i Rumunijskoj. Uz nastavak
skromnog volumena trgovanja, na domaéem trzi-
$tu nije izgledan pad prinosa na desetogodi$nja
izdanja, osobito kod obveznice RHMF20 uz valutnu
klauzulu.

Raiffeisen
BANK




Trziste dionica

s ide U viSu kotaciju

Uljanik plovidba (6 mjeseci) lako je protekli tiedan oskudijevao vaznijim korpo-
rativnim vijestima, trgovanje na Zagreba&koj burzi
800 2,50 se odvijalo po ne$to ve¢im volumenima. Prosjeéni
770 : 2,50 dnevni promet je bio oko 61 mil. kuna, ne ra¢una-
740 w oMb 2,00 ju¢i trgovanije dionicama Zagrebacke pivovare, dok
Z;g T 1;3 g je u tiednu prije toga prosjeéni dnevni promet bio
g 650 TN ‘7? ]’25 = oko 49 mil. kuna. Takoder, dioni¢ki indeksi CRO-
[ , c . .. . .
T 420 ) EWN\:’;AM‘\T 100 = BEX i CROBEX10 su ostvarili 0,95% i 1,06% tjednu
590 111 075 E prom]gnu. U SAD-u s pocé.ele oll?icve rezulv’r.ofo po-
I " 1 slovanja u prvom tromjeseéju koji su ulagaéima na-
560 0,50 I p I I | 9
530 [ 0,25 izmjence davali pozitivne i negativne signale o opo-
[ e —————————— ravku. Jadranski naftovod je objavio potpisivanje
o~ o o o o o o o o o . . .
© © © © © O = = = ~— ugovora o fransportu nafte s Optima grupom iz BiH
N e 2=¢2 I N za 2010. godinu. Radi se o transportu 1,2 mil. tona
(o] N — o el < — — — — . o
, - = = nafte za potrebe Rafinerije nafte u Bosanskom Brodu
égddn'c . dnfvn':i,m'cn'f(;os'ek alo) $to je povecanije od 15% u odnosu na 2009. godinu.
— nevni pomicn ros|e rome esna skala v . .
e ' " P ‘ | — Inade, Jadranski naftovod je medu CROBEX sastav-
Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja nicama u 2009. gOdInI ostvario nciveéi rast i priho-
. . . da i dobiti. Prihod od prodaje u iznosu od 443,7 mil.
Jadranski naftovod (6 mjeseci) kuna je za 40% veéi u odnosu na 2008., a rast je
ostvaren i u segmentu transporta nafte i u segmentu
4.000 2,50 skladistenja nafte koji ¢ini vise od &etvrtine prihoda
3.760 3'50 od prodaje. Trenutno kompanija ima 60.000 m3
3520 IR 00 skladi$nih kapaciteta, ali je u planu gradnja dodat-
3.280 1,75 o . .y e ey .
3.040 W A ) 150 5 nih skladi$ta. Neto dobit je vise nego udvostruéena
% 2.800 g m AN ]'25%‘ u odnosu na 2008. te iznosi 119 mil. kuna. Cijeli
T 5 560 \, 1 1:00% ’ri(.adcm ]e“dionica HT-a b.ilo u fokusu, a u .p.e’rok je
2.320 | 0,75 E bio zadnji dan za ostvarivanje prava na dividendu
2.080 Ww&\l | 0,50 dioni¢arima HT-a kada je dionica zabiljezila 15 mil.
1.840 Il110,25 kuna prometa. Dividenda od 34,05 kuna po dionici
1.600 kbl SR NI LA AR, ¢e se isplatiti 17. svibnja 2010. Uljanik plovidba je
o oo oo 8 O O O o .. . v . oo
© o © & © ©o = = = = u petak objavila zahtjev za uvrdtenje dionica ULPL-
N @ 6 Q- S X . ~ vew v
LI e B =B R-A u kotaciju Sluzbenog trzista Zagrebacke burze.
Jod T 0 drevni somiEni orosiek Pokrovitelj uvrstenja i specijalist za dionice Uljanik
adanja nevni pomicni pros|e . oz . . .
— 50 dnevni pomi¢ni prosiek M Promet (desna skala) plovidbe biti ¢e Raiffeisenbank Austria.
Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja
Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks
5 rE—— o =
Indeks 11.% ”°°e"j'k riecnes Dionica 14. % fiene Dionica 14.% fene
god. % 16.4.10. 16.4.10. 16.4.10.
ATX (AT) —0,43 10,36 2.754 Ericsson NT 509  1.639 PBZ 0,00 600
BELEX15 (RS) 7,31 15,32 765 Uljanik plovidba 4,35 647 Luka Plo¢e -0,01 1.640
BETI (RO) ~0,69 29,35 6.067 Viro TS 4,02 385 HT -0,34 327
BUX (HU) _2[] 2 15,98 24.620 qu% 3,25 365 INA —0,56 1.760
CROBEX (HR) 0,95 9,53 2195 Adl’lf grupa (P) 3,08 309 Lédo -0,60 6.410
PX (CZ) 5.09 16,09 1.297 Koncc:rI 2,65 491 VIGdU:f - -0,67 312
RTSI (RU) 116 14.27 1.651 Jadroplov 2,41 170 Dom holding -1,73 40
SBI20 (S| 078 3.5 3.934 Atlantska plov. 2,41 979 JANAF -1,86 2.900
(Sh = =t . Dalekovod 2,35 369 Podravka -1,96 348
SCREIE) BEA 085 424 EE T 2,28 133 IGH 23,49 2.477
SASX10 (BH) 100 -2,96 1.022 Aflantic Grupa 117 711 hnikG 4,67 1.430
INTX (SEE,CE,FE) BEEESE 13,95 LAY Belis¢e 0,63 483 Ingra 5,21 37
WIG20 (PL) 1,70 872 2.597 Zagrebatka banka 0,21 256
Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje
od 19. do 23. travnja 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
19. travanj
11:00 EMU Output u gradevinskom sektoru (02/10)
16:00 SAD Vodedi indikatori (03/10)
20. travanj
8:00 Njemacka Proizvodacke cijene (03/10)
8:00 Velika Britanija Indeks potrodackih cijena (03/10)
10:00 EMU Tekuéi raéun platne bilance (02/10)
10:00 Italija Industrijske narudzbe i prodaja (02/10)
11:00 EMU ZEW indeks ekonomskog povijerenja (04/10)
11:00 Njemacka ZEW indeks ekonomskog povijerenja (04/10)
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrodaéa
21. travanj
10:30 Velika Britanija BoE Minutes
10:30 Velika Britanija ILO stopa nezaposlenosti (02/10)
Hrvatska Prosjeéna bruto i neto plaéa (02/10)
Hrvatska Indeks obujma industrijske proizvodnje (03/10)
22. travanj
8:45 Francuska Indikator poslovnog povijerenja (04/10)
10:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (03/10)
14:30 SAD Indeks proizvoda¢kih cijena (03/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
16:00 SAD Prodaja postojecih stambenih objekata (03/10)
16:00 EMU Povierenje potro$aga (04/10)
23. travanj
8:45 Francuska Osobna potro3nja (03/10)
10:00 Njemacka IFO indikator poslovne klime (04/10)
10:00 ltalija Trgovina na malo (02/10)
10:30 Velika Britanija BDP (Q1/10)
10:30 Velika Britanija Trgovina na malo (03/10)
11:00 EMU Industrijske narudzbe (02/10)
14:30 SAD Narudzbe trajnih dobara (03/10)
16:00 SAD Prodaja novoizgradenih stambenih objekata (03/10)
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s istrazivanja

mmm Raiffeisen Consulting Direkcija za ekonomska istrazivanja

mr.sc. Zrinka Zivkovi¢ Matijevi¢, v.d. direktorica Direkcije; trziste kapitala, makroekonomija, politika, trziste novea i telaj;
tel: 01/61 74 338, e-adresa: zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Ivana Juri¢, ekonomski analiti¢ar; makroekonomija, trziste novca i teéaj; tel: 01/61 74 349, email: ivana.juric@rba.hr
mr.sc. Nada Harambasi¢, glavni financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 870, e-adresa: nada.harambasic@rba.hr
Ana Franin, financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 388, e-adresa: ana.franin@rba.hr
mr.sc. Marijana Cigi¢, ekonomski analiti¢ar za trzidte nekretning; tel: 01/61 74 359, e-adresa: marijana.cigic@rba.hr

mmm Raiffeisenbank Austria

mr. sc. Anton Staréevié, glavni ekonomist; tel: 01/61 74 210, e-adresa: anton.starcevic@rba.hr

Sektor riznice i investicijskog bankarstva
Ivan Zizi¢, izvréni direktor; tel: 01/46 95 076, e-adresa: ivan.zizic@rba.hr

mmm Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanije

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 16. travnja 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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