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12. travnja 2010. * RBA tjedni pregled br 13/2010.

e inozemnog duga v BDP-u

Struktura bruto inozemnog
duga, prosinac 2009.

Ostali sektori Izravna ulaganja
(trgovagka drétva) 16,4%
48,0%

Drzava
11,6%

HNB
0,0%

Banke
24,0%

Izvor: HNB

Cijene domacdih obveznica
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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m Prema posliednjim podacima HNB-a bruto inozemni dug Repu-
blike Hrvatske na kraju 2009. je iznosio 44,6 milijardi eura, $to je
milijardu eura vi$e nego na kraju studenog, odnosno 4,6 milijar-
di eura ili 11,6% vise nego na kraju 2008. godine. (str. 2)

m Posliednji podaci DZS-a pokazuju ponovno intenziviranje nega-
tivnih trendova u robnoj razmjeni Hrvatske s inozemstvom. Tako
je u velja&i na godi$njoj razini robni izvoz pao 19,4%, a robni
uvoz 13,5%. (str. 2)

m Protekli tiedan na svjetskim deviznim trzi§tima dominirali su de-
precijacijski pritisci na euro u odnosu na dolar potaknuti neizvje-
snostima vezanim uz problem grékog financiranja prora¢unskog
deficita. (str. 3)

m Poetak proslog tiedna na domadem deviznom trZidtu donio je
blago intenziviranje deprecijacijskih pritisaka na kunu u odnosu
na euro. Medutim, te¢aj EUR/HRK tek je nakratko porastao iznad
7,27 kuna za euro. (str. 3)

m Povoljne ekonomske objave u SAD-u ohrabrila su o&ekivanja o
oporavku gospodarstva. Obveznice su reagirale sa snaznim ra-
stom prinosa, pa su po prvi puta u posliednjih deset mjeseci
desetogodidnji prinosi nakratko porasli iznad 4%. (str. 4)

m Najdulja dospije¢a hrvatskih drzavnih obveznica uz valutnu klau-
zulu i kunskih drZavnih obveznica nastavljaju s porastom cijena,
pa je posliedi¢no doslo i do smanjivanja nagiba krivulje prinosa.
(str. 5)

m Daleko najtrgovanija dionica na Zagrebaékoj burzi u skraéenom
tiednu iza nas bila je dionica Zagrebacke pivovare zbog najavlje-
nog povla&enja iz uvrdtenja, pa je prosjeéni dnevni promet izno-
sio vise od 70 milijuna kuna. (str. 6)

m Zagrebacka banka je donijela odluku o stjecanju vlastitih dionica
u svrhu nagradivanja zaposlenika, nakon ¢ega je dionica u &e-
tvrtak zabiljeZila dnevni rast od 3,3%. Kupnja trezorskih dionica
planirana je do 26. travnja do ukupnog iznosa od 8,9 mil. kuna.

(str. 6)
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Makroekonomija i politika

s robne razmiene

mm Pregled prethodnog tijedna

su ponovno do izrazaja do$la nepovolina kretanja

Posliednji podaci DZS-a pokazuju ponovno inten-
ziviranje negativnih trendova u robnoj razmijeni
Hrvatske s inozemstvom. Nakon $to je u sije¢nju
izvoz zabilieZio godidnji rast od 14,7%, prekinuv-
§i time trinaest mjeseci dugi trend pada, u veljadi

Robna razmjena RH s inozemstvom
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Izvor: DZS
Pregled odabranih
makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
BDP, % godisnja promijena, realno Q4 2009. -4,5
Industrijska proizvodnija, % (impg) 11./2010. 0,2
Potro3acke cijene, % (impg) 11./2010. 0,7
Cijene proizvodaéa, % (impg) 111./2010. 5,0
Trgovina na malo, % (impg), realno 11./2010. -7,3
Noéenja turista, % (impg) 11./2010. -13,1
Saldo drz. prorag¢una, mil. kn** IX./2009 -8.663,2
Prosje¢na mjeseéna neto pla¢a, u kn ~ 1./2010. 5.258
Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr) 11./2010. 18,3
Broj registriranih nezaposlenih I./2010. 317.625
Izvoz roba, milijuni EUR 11./2010. 585

I./2010. 1.057
Q4 2009 -1.422

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK*
Prosje¢an te¢aj USD/HRK*

XI./2009 44.590,5
I./2010. 10.081,5
I./2010. 253.786,5
I./2010. 173.279,4
l11./2010. 7,26
l11./2010. 535

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od pocetka godine, ** kumulativno — od pocetka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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pa je robni izvoz bio 19,4% manji nego u istom
mijesecu prosle godine. Osim toga, uz godisnji pad
uvoza roba od 13,5%, prekinut je trend veéeg pada
uvoza od izvoza. Deficit robne razmijene iznosio je
472 milijuna eura, $to je 4,9% manje nego na kraju
veljage prosle godine. Navedena stopa smanjenja
deficita najmanja je u posliednjih trinaest mjeseci.
U nastavku bi se godine robna razmjena s inozem-
stvom trebala podeti oporavljati, $to ée ponajvise
ovisiti o kretanju domaée i inozemne potraznje. |
dok se inozemna potraznja, iako sporo, ipak po-
¢ela oporavljati, oporavak domaée potraznije |0 je
neizvjestan, a prvenstveno ¢ée ovisiti o oporavku na
trzistu rada i, posliedi¢no, poveéaniju raspoloZivog
dohotka ku¢anstava. Ipak na rast vrijednosti uvoza,
moglo bi utjecati pogor$anje u uvjetima razmjene
zbog moguéeg rasta cijena energije i sirovina.

Prema posliednjim podacima HNB-a bruto ino-
zemni dug Republike Hrvatske na kraju 2009. je
iznosio 44,6 milijardi eura, $to je milijardu eura
vie nego na kraju studenog, odnosno 4,6 milijardi
eura ili 11,6% vise nego na kraju 2008. godine, a
udio duga u BDP-u popeo se na 98,5%. S obzirom
da je uz rast inozemnog duga vanjskotrgovinska
aktivnost istovremeno padala, znatno je pogorian
odnos inozemnog duga i izvoza roba i usluga pa je
udio inozemnog duga u izvozu roba i usluga pora-
stao na 276%, dok je 2008. iznosio 197,2%. Najve-
¢i generator rasta inozemnog duga prosle godine
bila je drzava, dok je rast duga poduzeéa i banaka
snazno usporen u odnosu na prethodne godine. U
ovoj godini moZemo oéekivati rast vanjskog duga,
ali sporijom dinamikom nego prethodnih godina.
Unato¢ usporavaniju rasta inozemne zaduZenosti,
zbog kontrakcije gospodarstva poveéat ée se udio
duga u BDP-u, koji bi u 2010. mogao dosegnuti
100%.

Ocekivanja za ovaj tjedan

Za ovaj tiedan DZS je najavio objavu indeksa po-
tro§ackih cijena u oZujku. Inflatorni pritisci bi se tre-
bali blago intenzivirati u odnosu na prosli mjesec,
no godi$nja stopa inflacije vierojatno ée ostati rela-
tivno niska (ispod 1%), ¢emu, osim baznog uéinka,
pridonosi i niska domacéa potraznja. U ovom tjednu
najavljeno je i odrzavanije sjednice Savjeta HNB-a.




Trziste novca i tecaj

s U odnosu na dolar na tjednoj razini

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Protekli tiedan zbivanja na svjetskim deviznim trZi-
$tima ponovno su bila obiljezena neizvjesnostima
vezanim uz problem grékog financiranja proraéun-
skog deficita. Tjedan je zapoéeo trgovanjem na ra-
zini 1,353 dolara za euro, ali kad su se na trzistu

pojavila nagadanja da Grékoj prijeti moguénost
neispunjenja dospijelih obveza, te¢aj EUR/USD se
spustio na 1,328 dolara za euro, §to je ujedno bila
najniza razina teéaja u proteklom tjednu. Na sa-
mom kraju tjedna gréki ministar financija je umirio
trziste rekavsi da je Gréka u stanju ispuniti svoje
obveze i da vierojatno u tome neée trebati pomoé
EU. Tako je u petak do$lo do blage korekcije tedaja

prema razini od 1,34 dolara za euro.

EUR/HRK* . ; vey
/ mm Dogadanja na domaéem trzistu
7,35
Po&etak proslog tiedna na domaéem deviznom tr-
(Vo e L. . .. . e e .
7.30 \\ Zi$tu donio je blago intenziviranje deprecijacijskih
\\_% pritisaka na kunu u odnosu na euro ponajvise pod
795 N\ utjecajem poveéane potraznje za devizama od
' strane bankarskog sektora. Posliedi¢no se trzigni
520 teaj nakratko popeo iznad 7,27 kuna za euro. Me-
N T dutim dovolina koli¢ina deviza te skromni volumeni
o] un o™ — [ce] un o~ [ v ()] . . . v e . .
- o - & - trgovanja ne dozvoljavaju snaznije slablienje kune.

Stovide, tedaj se do kraja tjedna ponovno spustio
ispod 7,27 kuna za euro. Na novéanom trzistu,
uobidajen sezonski rast gotovog novca u optjecaju

* srednji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB

USD/HRK* u razdobljima pred blagdan ove je godine zorno
5 50 pokazao slabost domaée potrodnje buduéi da je
' promatrani odljev gotovog novca u optjecaj bio za
540 m /\- oko 60% manji nego u istom pro$logodi$njem raz-
' \j J\/_ ,l “\J doblju.

530 V\\JV/_ mm Ocekivanja
MW 6 8 & 6 6 9 6 < < Na tjednoj razini ne oéekujemo promjenu srednjeg
® 2 8 - ® 2 g Qg 9 te¢aja EUR/HRK dok bi u narednih mjesec dana
ipak mogli zabiljeziti blagi i postepeni rast istoga,

* sredniji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB ..
odnosno slabljenje kune u odnosu na euro prema

razinama 7,30 kuna za euro.
Océekivanja kretanja teéaja
EUR/HRK za 2. tjedan travnja
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana

Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a u odnosu na:
Zadniji teaj i (e

31.3.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 12.4.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2660 7,2593 0 0,09 7,3062 Vv -0,55 7,2920 v -0,36
usD 5,4277 5,3925 A 0,65 5,0893 A 6,65 5,2045 A 4,29
GBP 8,3297 8,1264 ) 2,50 8,0740 ) 3,17 8,5961 v -3,10
CHF 5,0670 5,0718 v -0,10 4,9094 N 3,21 4,7745 0 6,13
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

messssssssm U fokusu trzista

mm Pregled prethodnog tijedna

prinosi porasli nakratko iznad 4%. O¢ekivano ECB

Povoline ekonomske objave u SAD-u ohrabrile su
olekivanja o oporavku gospodarstva. Obveznice
su reagirale sa snaznim rastom prinosa, pa su po
prvi puta u posljednjih deset mjeseci desetogodi$niji

Krivulja prinosa - kratkoroéna, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB

Krivulje prinosa - obveznice
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obveznice s valutnom klauzulom
hrvatske euro obveznice

kunske obveznice

Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

je na proSlotiednom sastanku zadrzao referentnu
kamatnu stopu na povijesno najnizim razinama, uz
gotovo nepromijenjenu retoriku popratnog izvije-
$¢a. Ekonomski indikatori pokazivali su polagani
oporavak gospodarstva, ali se ponovno u fokusu
trzista naslo gréko pitanje. Neizvijesnost oko nadina
rieSavanja problema grékog proraéunskog deficita
i javnog duga te $pekulacije o moguéem neispu-
njavanja dospjelih obveza utjecali su na poveéanu
averziju prema riziku i rast spreadova u odnosu na
referentne njemacke obveznice. Petogodisnji greki
CDS zabiljezio je snazan rast dosegnuvsi povijesno
najviu razinu, pritom utjeéuéi ujedno i na porast
CDS-ova drzava CEE regije.

Prinosi na madarske drzavne obveznice zabiljeZi-
li su pad na tjednoj razini oko 10bb prvenstveno
pod utjecajem deprecijacije madarske forinte u
odnosu na euro. Poljske drzavne obveznice nasle
su se pod pritiskom nepovoljnih vijesti vezanih uz
Gréku, ali i razmirica unutar poljske sredi$nje ban-
ke. Cini se da jedino Cetka kruna nije zabiljezila
slabljenje veé naprotiv lagani rast vrijednosti u od-
nosu na euro. Kruna je podr§ku pronasla i u pros-
lotjiednim objavama suficita trgovinske razmjene
te manjim padom od oé&ekivanja u maloprodaiji.
Osim toga OECD je izdao poprili¢no pozitivno
izvijedée o Cetkoj, ali uz preporuku reformi javnih
financija (ne samo rashodne strane proraduna veé
i kroz reformu porezne politike). Aukcije trogodis-
njih &eskih obveznice prosla je uz solidan interes
investitora. Bugarska je na samom kraju tjedna i
sluzbeno objavila odgodu ulaska u europski teéai-
ni mehanizam ERM Il zbog veéeg proradunskog
manijka od planiranog (3,7% umijesto planiranih
1,9% BDP-a u 2009.).

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,20 104,70 4,76 4,52 -0,10 0,03 377 331
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 101,20 101,70 5,17 5,04 0,00 0,00 349 308
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 94,50 9500 547 5,35 0,50 -0,11 325 288
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 96,70 97,20 5,83 5,76 0,00 0,00 275 253
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 105,00 105,50 5,83 5,76 0,60 -0,08 274 259
Kunska obveznica
RHMF-O-137A 4500 11.7.2013. 98,05 98,55 5,16 4,99 0,00 0,00 - -
RHMF-O-15CA  5.250 15.12.2015. 98,10 98,60 5,64 5,54 -0,40 0,09 - -
RHMF-O-172A  4.750 8.2.2017. 93,10 93,60 6,00 5,90 0,00 0,00 = =
RHMF-O-203A  6.750 5.3.2020. 103,30 103,80 6,30 6,23 0,45 -0,06 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 104,20 105,00 2,10 1,25 0,00 -0,09 150 91
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 104,35 105,05 3,82 3,63 0,35 -0,10 206 171
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 107,50 108,25 4,71 4,54 -0,20 0,04 261 245
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 108,75 109,50 5,56 5,46 -0,25 0,03 175 184
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
GOdin.a d ° Kupon Dafynj Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,250 11.3.2011. 100,67 0,51 0,01 -0,02
2 1,000 16.3.2012. 100,06 0,97 -0,03 0,02
8 3,500 12.4.2013. 106,29 1,34 -0,10 0,02
4 2,250 11.4.2014. 101,81 1,78 -0,16 0,04
5 2,500 27.2.2015. 101,42 2,19 -0,27 0,06
6 3,500 4.1.2016. 105,71 2,42 -0,34 0,06
7 3,750 4.1.2017. 106,59 2,67 -0,39 0,06
8 4,000 4.1.2018. 107,63 2,88 -0,50 0,07
9 3,750 4.1.2019. 105,23 3,06 -0,60 0,07
10 3,250 4.1.2020. 100,66 3,17 -0,70 0,08
20 4,750 4.7.2028. 112,80 3,77 -0,98 0,07
30 4,750 4.7.2040. 115,47 3,87 -1,71 0,09
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Ameri¢ke drZzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂfmj Cijena Prinos Promjenar
dospjeéa dospjeéa Cijena Prinos
2 0,875 29.2.2012. 99,81 1,10 0,02 -0,01
3 1,375 15.2.2013. 100,08 1,72 n/a n/a
5 2,375 28.2.2015. 99,20 2,67 -0,02 0,00
10 3,625 15.2.2020. 97,61 3,92 0,20 -0,03
30 4,625 15.2.2040. 97,70 4,77 0,56 -0,04
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa bilieze Sirenje spreadova u odnosu na referentne
40 nijemacke obveznice $to je reakcija na dogadanja
3'5 — na “core marketu”.
' // — v o . o Lo
3,0 > mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
/ ~
% 25 =t . . .
20 /// Na ameri¢kom trzistu oekujemo da ¢e ekonomske
15 /// pojave vrsiti pritiske na rast prinosa. U eurozoni ka-
' /// lendar objavljivanja podataka je skromniji, ali bi tr-
1.0 Zi$te drzavnih obveznica moglo biti volatilno. Razvoj
0,5 dogadaja oko Gréke i dalje ée biti dominantni &im-
o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

godine do dospjeéa

njemacke drzavne obveznice
ameri¢ke drzavne obveznice

Izvor: Bloomberg

Na hrvatskom trzistu obveznica zabiljezili smo
skroman prijavljeni promet dijelom zbog skra-
¢enog radnog tjedna uslijed blagdana. Najdulja
dospijeéa drzavnih obveznica uz valutnu klauzulu i
kunskih drzavnih obveznica nastavljaju s porastom
cijena, pa je posliedi¢no doslo i do smanjivanja
nagiba krivulie prinosa. Hrvatske euroobveznice,

X

benik kretanja na trzistima srednje Europe. Relativno
visoki spreadovi u odnosu na referentne njemacke
obveznice primamljivi su za investitore. Ceka kru-
na mogla bi nastaviti aprecirati u odnosu na euro,
pruzajuéi dodatnu podriku drzavnim obveznicama.
U Madarskoj ée tiedan biti obiljezen i rezultatima pr-
vog kruga parlamentarnih izbora. Na domaéem tr-
Zi$tu obveznica ne oéekujemo znadajnije promjene,
a i inferes za desetogodi$njim dospijeéima mogao
bi polako jenjavati. Hrvatske euroobveznice i dalje
¢e biti pod utjecajem kretanja na trzistu EU.

Raiffeisen
BANK




Trziste dionica

s U fokusu

Zagrebacka pivovara (6 mjeseci) Daleko najtrgovanija dionica na Zagrebaékoj burzi
u skra¢enom tjednu iza nas bila je dionica Zagre-
4.500 60 baéke pivovare zbog najavljenog povlaéenija iz uvr-
4.000 50 $tenja, pa je prosjeéni dnevni promet iznosio vise od
' N W‘E‘ a= 70 milijuna kuna. lzuzmemo li trgovanije dionicama
3.500 -\ / 40 8 Zagrebacke pivovare, dnevni prometi su se kretali
g 3.000 \ ‘/1 30 = na uobigajeno niskim razinama od oko 30 milijuna
. c .. .
5] 2 kuna. CROBEX je tiedan zaklju&io na 2.174,35 bo-
2.500 20 € dova, $to predstavlja tiedni rast od 1,3%.
2.000 10 Zbog objave FIA grupe da su preuzeli FIMA AMI
1500 o e Lo B LB (vlasnika 10,6% dionica Podravke) i namjere ula-
0 W OO OO OO0 O OO O . . . . . . e v
SO0 8689898988~0608 9o ganja u Pluris i Validus, ove dionice su zabiljezile
O m AN MO X N0 O — < O —mm N o« o . . « . N
T T ANY®O ST T e rast, ali i izazvale brojne polemike. Prema pisaniju
(@3] — N — N O~ N O © v . . . . o ,
N - . ~-« Velernijeg lista, iz Podravke su najavili moguénost
Zadnja  —— 20 dnevni pomitni prosiek aktiviranja put opcije od strane OTP banke u rujnu
—— 50 dnevni pomi¢&ni prosieck B Promet (desna skala)

ove godine, ¢ime bi Podravka do$la u posjed svojih
10,6% dionica. Tehnika je sa Zagreba¢kom ban-
kom ugovorila izvodenje radova na izgradnji po-

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja

Tehnika (6 mjeseci) slovne zgrade Jankomir 3, $to e izazvalo rast od

preko 4% tijekom trgovanija u petak. Ipak, trgovanie

2.850 2,8 je zaklju¢eno uz rast od 2,7%. Radi se o prvoj fazi

2.600 | 2,4 izgradnje, a ugovorena vrijednost radova je 14 mili-
9350 /\‘\O(. 20 4 juna kuna s rokom 5,5 mjeseci.

g 2100 /Jr / \\ l 1,6 i Zagrebaéka banka je donijela odluku o stjecanju

‘T 1.850 W‘I‘ \. 12 2 vlastitih dionica u svrhu nagradivanja zaposlenika,

1.600/‘J ﬂv, Wt~ 08 E nakon &ega je dionica u &etvrtak zabiljezila dnevni

rast od 3,3%. Kupnija trezorskih dionica planirana je

1.350 TR 0.4 do 26. travnja do ukupnog iznosa od 8,9 milijuna

1.100 TR . . 0 kuna. INA je prodala 100% udjel u maloprodajnom

o oo oo oo o o O O o O . . .

S © & & & 9 = = = = lancu CROBENZ drustvu Croatian Petrol Stations,

N ®© oo O — o — o~ o < . v N . ey

S o % T T ¥ o o pridruzenom drustvu Progress Tradinga, koji je ¢lan
i L grupacije Slavia Capital Group. Vrijednost transak-

Zadnja 20 dnevni pomiéni prosjek

cije nije objavliena, a jo$ je potrebno odobrenje

— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala) I .. s K .
Agencije za zastitu trziSnog natjecanja.

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks
Indeks 11.% ”°Ee":k Vrijednost Dionica 14. % Cliena Dionica 14.% Cliena
god-%  9.4.10. 9.4.10. 9.4.10.
ATX (AT) 3,59 10,34 2.754 Podravka 7,56 355 Dalekovod 0,01 360
BELEX15 (RS) 3,56 7,47 713 Adris grupa (P) 4,49 300 Ledo -0,02 6.449
BETI (RO) 0,17 30,25 6.109 Konéar 2,36 478 JANAF -0,50 2.955
BUX (HU) 1,07 18,98 25.256 Ericsson NT 2,30 1.560 Beligce -1,04 480
CROBEX (HR) 1,33 8,50 2174 Dom holding 1,76 41 Uljanik plovidba -1,11 620
PX (C2) 0,56 10,47 1234 Tehnika 1,34 1.500 PBZ -1,15 600
RTSI (RU) 118 13,08 1.634 HT i 1,23 328 Jc.xdroplov -1,19 166
$BI20 () 100 279 3.965 Zagrebatka banka 1,18 255 Viadukt -1,35 314
! z Ingra 0,97 39 Atlantska plov. -1,44 956
SOFIX (BG) 0,69 -0,92 423 IGH 065 2567  LukaPlote 1,78 1.640
SASK10 (BH) B -3.92 L2 INA 051 1770 Vio TS 2,89 370
NTX (SEE,CEEE) 1,25 12,91 1.307 Atlantic Grupa 0,40 703 Petrokemija 2,99 130
WIG20 (PL) 0,23 7,10 2.558 Krag 0,08 354
Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje
od 12. do 16. travnja 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)

12. travanj
10:00 ltalija Industrijska proizvodnija (02/10)

13. travanj
8:00 Njemacka Indeks potrodackih cijena (03/10)
8:00 Njemacka Indeks veleprodajnih cijena (03/10)
8:45 Francuska Indeks potro$ackih cijena (03/10)
8:45 Francuska Tekuéi ra¢un platne bilance (02/10)
10:30 Velika Britanija Robna razmjena s inozemstvom (02/10)
14:30 SAD Robna razmjena s inozemstvom (02/10)
14:30 SAD Indeks uvoznih cijena (03/10)
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrosaéa

14. travanj
11:00 EMU Industrijska proizvodnija (02/10)
14:30 SAD Trgovina na malo (03/10)
14:30 SAD Indeks potrosackih cijena (03/10)
16:00 SAD Poslovne zalihe (02/10)

Hrvatska Sjednica Savieta HNB-a

15. travanj
1:00 Velika Britanija Povjerenje potro$aga (03/10)
10:00 ltalija Robna razmjena s inozemstvom (02/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
15:15 SAD Industrijska proizvodnja (03/10)
15:15 SAD Iskoristenost kapaciteta (03/10)
16:00 SAD Philadelphia Fed indeks (04/10)

Hrvatska Indeksi potrosackih cijena (03/10)

16. travanj
10:00 ltalija Indeks potrodackih cijena (03/10)
11:00 EMU Robna razmjena s inozemstvom (02/10)
11:00 EMU Indeks potro$ackih cijena (03/10)
11:05 Italija Tekuéi ra¢un platne bilance (02/10)
14:30 SAD Prodaja novoizgradenih stambenih objekata (03/10)
14:30 SAD lzdane gradevinske dozvole (03/10)
15:55 SAD U. of Michigan indeks povjerenja potro$ac¢a (04/10)
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mmm Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanije
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Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovrena 9. travnja 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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