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s pad BDP-a v 2009. 5,8%
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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m Krajem tiedna objavlieni su konaéni podaci o BDP-u za zadnje

tromjesedje prosle godine. DZS je revidirao preliminarne podat-
ke o realnom padu gospodarstva na —4,5% (sa —4,4%), dok je za
cijelu godinu realan pad iznosio 5,8%. (str. 2)

U veljadi je zabiljezen godidniji rast industrijske proizvodnije 0,2%
(kalendarski prilagodeni podaci), §to je posliedica prije svega
u¢inka baznog razdoblja te dijelom oporavaka inozemne potra-
Znje i niske razine zaliha. (str. 2)

Naijve¢i dio prethodnog tiedna na svjetskim deviznim trZidtima
dominirali su deprecijacijski pritisci na euro u odnosu na dolar
kao posliedica neizviesnosti u pogledu pomoéi EU Grekoj i sni-
Yavanija kreditnog rejtinga Portugalu. (str. 3)

Domacée devizno ftrzidte u tjednu koji je iza nas nije zabiljeZilo
znadajnije promjene, pa se uz skromne volumene trgovanja teéaj
kune u odnosu na euro kretao oko 7,26 kuna za euro. (str. 3)

Poticaj korekciji cijena njemackih drZavnih obveznica do3ao je
od konaénog dogovora eurozone oko “gr¢kog pitanja” te potvr-
de produljenja trenutne politike ECB-a glede kolaterala tijekom
2010. godine. (str. 4)

Hrvatske euroobveznice biljeZze pad prinosa, koji je osobito izra-
7en na duljem kraju krivulie. ZabiljeZeno je i znaéajnije suZzavanije
spreadova odnosno razlike u zahtijevanim prinosima u uspored-
bi s referentnim njemackim obveznicama. (str. 5)

Transakcija HT-ovog preuzimanja 100%-tnog udjela Combisa,
najavljena u studenom prosle godine, je potvrdena ugovorom.
Cijena je odredena u rasponu od HRK 185 do 229 mil. i ovisi o
rezultatima kompanije ostvarenim u 2010. i 2011. (str. 6)

Kra$ je objavio revidirani izvje$taj rezultata za 2009. godinu.
PredloZena dividenda u iznosu HRK 20 po dionici, odnosno 70%
ostvarene dobiti i predstavlja prinos od 5,7% te je veé¢a za HRK 2
u odnosu na prethodnu godinu. (str. 6)
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Makroekonomija i politika

s industrijske proizvodnje u veljaci

mm Pregled prethodnog tijedna

Prema prvim podacima DZS-a u veljadi je zabi-
liezen rast kalendarski prilagodene industrijske
proizvodnje 0,2% na godi$njoj razini. U odnosu
na sije¢anj pad je iznosio minimalnih 0,1%. Bla-
gi rast industrijske proizvodnje u prva dva mije-

Industrijska proizvodnja,
godisnja promjena
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Izvor: DZS
Pregled odabranih
makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
BDP, % godisnja promijena, realno Q4 2009. -4,5
Industrijska proizvodnja, % (impg) 11./2010. 0,2
Potro3acke cijene, % (impg) 11./2010. 0,7
Cijene proizvodaéa, % (impg) 11./2010. 2,7
Trgovina na malo, % (impg), realno 1./2010. -8,5
Nocenija turista, % (impg) 1./2010. -16,4
Saldo drz. prorag¢una, mil. kn** 1X./2009. -8.663,2
Prosje¢na mjeseéna neto pla¢a, u kn ~ 1./2010. 5.258
Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr) 11./2010. 18,3

Broj registriranih nezaposlenih I./2010. 317.625

Izvoz roba, milijuni EUR 1./2010. 592
Uvoz roba, milijuni EUR 1./2010. 958
Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil. Q3 2009. 1.7741
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr XI./2009. 43.595,8
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR 1./2010. 10.394,0
Ukupni krediti, mil. kn, (kr) 1./2010. 253.792,5
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr) 1./2010. 173.944,3
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK* 11./2010. 7,30
Prosje¢an te¢aj USD/HRK* 11./2010. 5,22

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od poc&etka godine, ** kumulativno — od po&etka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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seca ove godine posliedica je prije svega uéinka
baznog razdoblja te dijelom oporavaka inozemne
potraZnje i niske razine zaliha koje su u prethodnim
razdobljima biljezile pad. U narednim mjesecima
olekujemo blage pozitivne stope rasta industrijske
proizvodnje na godisnjoj razini, §to jo$ uvijek nije
dovoljno dobar pokazatel] oporavka s obzirom da
¢e navedeno biti posliedica prvenstveno baznog
u¢inka. U drugoj polovici godine, kada se oéekuje
oporavak domaée potraznje i jaéi utjecaj pozitivnih
kretanja na inozemnim trzitima, mozemo o&ekiva-
ti podetak oporavka industrijske proizvodnije.

Krajem tjedna objavlieni su konaéni podaci o
BDP-u za zadnje tromjesedje prosle godine. DZS
je revidirao preliminarne podatke o realnom padu
gospodarstva na —4,5% (sa —4,4%), dok je za cijelu
godinu realan pad iznosio 5,8%. ‘Kontrakciji gos-
podarstva najvise je pridonio pad osobne potro3nje
i investicija. U prvoj polovici ove godine oéekujemo
nastavak negativnih trendova. Predvodena nega-
tivnim trendovima na trZi$tu rada, osobna potros-
nja nastavit ée padati, dok ée nepovoljni trendovi
u gradevinskom sektoru, industrijskoj proizvodnji i
smanijeni priljev izravnih investicija negativno utje-
cati na investicijsku potro$nju. S obzirom na pritiske
u smjeru pada drZavne potro$nje, ne olekujemo
da ¢e ista ove godine imati pozitivan utjecaj na
kretanje domacéeg proizvoda. Na BDP ée povolij-
no utjecati umijereni rast izvoza, $to je posliedica
poletka oporavka inozemne potraznje, uz istovre-
meni daljnji pad uvoza s obzirom da se oporavak
domace potraznje jo$ uvijek ne nazire. Buduéi da je
izvozni sektor u Hrvatskoj relativno slabo razvijen,
reforme u pravcu povecéanja konkurentnosti izvoza
dugoroéno bi mogle pridonijeti veéem i odrzivom
rastu hrvatskog gospodarstva koji neée u tolikoj
mijeri ovisiti o osobnoj potronji. Za cijelu 2010.
godinu o&ekujemo pad BDP-a od 0,9%, dok se rast
moZe olekivati u 2011. godini.

Ocekivanja za ovaj tjedan

DZS je za ovaj tjedan najavio objavu kretanja rob-
ne razmjene u velja&i. U odnosu na sije¢anj oéeku-
jemo vise vrijednosti i uvoza i izvoza. Na godi3njoj
razini izvoz bi mogao zabiljezZiti blagi rast s obzi-
rom na djelomiéni oporavak inozemne potrainje,
dok bi uvoz i dalje trebao biljeZiti pad. Deficit te-
kuéeg raéuna platne bilance u 2009., koji takoder
izlazi ovaj tijedan, mogao bi iznositi 5,1% BDP-q,
odnosno 2,3 milijarde eura.




Trziste novca i tecaj

messssssss Na domaéem deviznom trzistu

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Prethodni tjedan na svjetskim deviznim trZi$tima
obiljezili su deprecijacijski pritisci na euro u odnosu
na dolar. Tako se te¢aj EUR/USD s 1,355 dolara
za euro na podetku tjedna, u &etvrtak spustio na
1,327, $to je njegova najniza razina u posliednjih

deset mjeseci. Na takvo kretanje teéaja ponovno je
utiecala neizvijesnost vezana uz pomoé EU Grékoj
te vijest da e rejting agencija Fitch smanijila kre-
ditni rejting Portugalu s AA na AA-. Ipak, dogovor
EU o kombinaciji MMF-ovih i bilateralnih zajmova
zemalja ¢lanica za sluéaj da Gréka ne bude mo-
gla na financijskim trzi§tima osigurati sredstva za
financiranje obveza, vratila je barem djelomiéno
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Océekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 5. tjedan ozujka
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana

Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Zadniji teéaj

povierenje investitora i gurnula teéaj prema 1,34
dolara za euro.

mm Dogadanja na domaéem trzistu

Domace devizno trzite u tjednu koiji je iza nas nije
zabiljezilo znadajnije promijene, pa se uz skromne
volumene trgovanija teéaj kune u odnosu na euro
kretao oko 7,26 kuna za euro. Krajem tjedna, vo-
lumeni trgovanja su se tek blago povecali, zahva-
ljujuéi prvenstveno rastu potraznje za devizama od
strane korporativnog sektora pa se teéaj popeo na
7,263 kuna za euro. Na novéanom trZitu veé go-
tovo pola godine likvidnost se nalazi na visokoj ra-
zini. Kamatne stope su i dalje na niskim razinama,
posebno na najkraéa dospije¢a, dok ZIBOR duljih
dospijeca (iznad 6 mjeseci) konvergira vi$im vrijed-
nostima. Na aukciji trezorskih zapisa zabiljezen je
rast prinosa jednogodi$njih trezoraca, odraZavaju-
¢i visoke potrebe drzave za (re)financiranjem svojih
obveza.

mm Ocdekivanja

U posliednjem tjednu oZujka EUR/HRK bi mogao
ostati na sadadnjim razinama uz izostanak uobi-
¢ajenih sezonskih oscilacija u razdobljima pred-
blagdana i blagdana. Naime, smanjena potro$nja
utie€e na maniji odljev novca u optjecaj, ali i visak
likvidnosti u sustavu uz istovremeno dovoljnu ko-
licinu deviza omoguéava stabilno trgovanje. Na
mjeseénoj razini oéekujemo ipak blagi i postepeni
rast te€aja prema razinama 7,30 kuna za euro.

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:

28.2.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 29.3.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2617 7,2705 v -0,12 7,3062 Vv -0,61 7,2920 v -0,42
usb 5,4293 5,3421 A 1,63 5,0893 A 6,68 5,2045 A 4,32
GBP 8,0721 8,1517 v -0,98 8,0740 7 -0,02 8,5961 v -6,10
CHF 5,0777 4,9682 L) 2,20 4,9094 N 3,43 4,7745 0 6,35
Izvor: HNB
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e 0ko Gréke

mm Pregled prethodnog tijedna

| ameri¢ke i njemacke drzavne obveznice tjedan
su zakljuéile s rastom cijena. Zabiljezen je znat-
no manji interes za proslotjednim upisom novih
ameri¢kih izdanja $to je uz pozitivan sentiment na

Krivulja prinosa — kratkoro¢na, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
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godine do dospjeéa
obveznice s valutnom klauzulom
—— hrvatske euro obveznice

kunske obveznice

Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

Trziste obveznica

globalnim trzistima i poveéanu sklonost ulaga-
nju u rizi¢nije instrumente podrzavalo rast prino-
sa. Sredinom tjedna njemacke drzavne obvezni-
ce nasle su se pod pritiskom neoéekivano dobrih
ekonomskih pokazatelja (Ifo indeksa povjerenja,
PMI indeksa preradivaéke i usluzne djelatnosti) za-
ustavljajuéi tako pad prinosa zabiljeZzen prethod-
nih dana. SnaZan poticaj korekciji cijena doSao
je od konaénog dogovora eurozone oko “grékog
pitanja”. Osim toga &elni ¢oviek ECB-a potvrdio
je produlienje trenutne politike kolaterala tijekom
2010.

Trzidte obveznica u srednjoj Europi nije zabiljezi-
lo znadajnije promjene, a prinosi drzavnih obve-
znica su zadrzani na relativno niskim razinama.
Ocekivano sredignja banka u Cetkoj zadrzala je
referentnu kamatnu stopu na razini od 1%, ali su
pojedini &lanovi savjeta izrazili sklonost dalinjem
spustanju kamatne stope. U Poljskoj su ekonomske
objave pomalo razo&arale trziste, ali je zna&ajni-
ja reakcija poljskih drzavnih obveznica izostala.
Slabi inflatorni pritisci te neizviesnost oko izdanja
nove desetogodi$nje obveznice podrZavaju nasa
olekivanja o moguéem rastu cijena u narednim
mjesecima. U Madarskoj je objavljeno posliednje
izvie$¢e MMF-a uz preporuku daljnjeg labavlienja
monetarne politike, $to je u skladu s nasim oéeki-
vanjima da ée na samom pocéetku tjedna sredisnja
banka smaniiti referentnu kamatnu stopu. Prinosi
na madarske drzavne obveznice i dalje se nalaze
na razmjerno niskim razinama.

Na domaéem trzi$tu nastavlja se interes za po-
sliednjim izdanjima drzavnih obveznica deseto-
godisnjeg dospijeéa, osobito kunskih, koje na
kotacijama biljeze nastavak rasta cijena odnosno
pad prinosa. Hrvatske euroobveznice biljeze pad
prinosa, koji je izrazen na dulijem kraju krivulje.

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,30 104,80 4,74 4,50 -0,25 0,10 372 319
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 100,80 101,30 5,28 5,15 0,00 0,00 364 311
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 94,00 9450 5,57 5,46 0,00 0,00 325 279
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 96,70 97,20 5,83 5,76 0,70 -0,10 283 264
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 104,60 105,10 5,88 5,82 0,60 -0,08 286 266
Kunska obveznica
RHMF-O-137A 4500 11.7.2013. 98,40 9890 5,03 4,86 0,00 0,00 = =
RHMF-O-15CA  5.250 15.12.2015. 98,50 99,00 5,56 5,45 0,00 0,00 = =
RHMF-O-172A  4.750 8.2.2017. 93,10 93,60 5,99 5,90 0,10 -0,02 - -
RHMF-O-203A  6.750 5.3.2020. 102,70 103,20 6,38 6,31 0,70 -0,10 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 104,20 105,00 2,28 1,46 0,20 -0,28 118 55
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 104,00 104,80 3,92 3,71 0,50 -0,14 189 149
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 107,70 108,50 4,68 4,50 0,20 -0,05 254 232
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 110,20 110,60 5,37 5,32 1,70 -0,22 156 174
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
GOdin.a d ° Kupon Dafynj Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,250 11.3.2011. 100,73 0,47 0,04 -0,06
2 1,000 16.3.2012. 100,01 0,99 0,01 0,00
8 3,500 12.4.2013. 106,22 1,39 -0,03 0,00
4 2,250 11.4.2014. 101,69 1,81 -0,17 0,04
5 2,500 27.2.2015. 101,40 2,20 -0,29 0,06
6 3,500 4.1.2016. 105,72 2,42 -0,30 0,05
7 3,750 4.1.2017. 106,61 2,67 -0,39 0,06
8 4,000 4.1.2018. 107,71 2,88 -0,36 0,05
9 3,750 4.1.2019. 105,39 3,04 -0,39 0,05
10 3,250 4.1.2020. 100,88 3,14 -0,31 0,04
20 4,750 4.7.2028. 112,45 3,79 -0,05 0,00
30 4,750 4.7.2040. 115,11 3,89 0,07 0,00
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Ameri¢ke drZzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂfmj Cijena Prinos Promjenar
dospjeéa dospjeéa Cijena Prinos
2 0,875 29.2.2012. 99,89 1,06 n/a n/a
3 1,375 15.2.2013. 99,27 1,63 -0,19 0,07
5 2,375 28.2.2015. 99,48 2,61 n/a n/a
10 3,625 15.2.2020. 98,13 3,85 -1,34 0,17
30 4,625 15.2.2040. 98,02 4,75 -2,72 0,17
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
4,0
~ Na ameri¢kom trzistu oéekujemo da ée ekonomske
3,5 . veye  epe . . v
Ve pojave vriti pritiske na rast prinosa, osobito u slué¢a-
3,0 //// i ju pozitivnih vijesti s trZi$ta rada. Smanjena averzija
y 2,5 /’/,/ prema riziku i naznake oporavka eurozone stvarat
20 /// ¢e pritiske na poveéanu ponudu njemackih obvezni-
15 ,/// ca. Pozitivan sentiment s razvijenih trzi$ta, potpomo-
' gnut i konaénim dogovorom oko rie$avanja “gré¢kog
1.0 problema” podrzavat ée ulaganja u drzave CEE re-
0,5 gije. U fokusu trZidta su sjednice savjeta sredi$njih
o123 45 6 7 8 91011 banaka Madarske, Polijske i Rumunijske, pri ¢emu
godine do dospje¢a . T l . l i’ P
S ! olekujemo da ée jedino Poljska zadrZati referentu
njemacke drzavne obveznice . X
ameri¢ke driavne obveznice kamatnu stopu na dosada$njim razinama (3,5%).

Izvor: Bloomberg

Zabiljezeno je i znadajnije suZavanje spreadova u
usporedbi s referentnim njemackim obveznicama,
odrazavajuéi tako smanjenu percepciju rizika pre-
ma drzavnom dugu Hrvatske. Hrvatski petogodis-
nji CDS-ovi unato¢ blagom rastu na poéetku tjed-

na stabilni su oko razina 180bb.

Na domaéem trzi$tu obveznica ne oéekujemo zna-
¢ajnije promjene, a i interes za desetogodi$njim
dospije¢ima mogao bi polako jenjavati. Obzirom
na posliednji rast prinosa na jednogodi$nje trezor-
ske zapise, prinosi duljih dospije¢a postaju manje
atraktivni pa se u ovome tjednu moze ocekivati la-
gani pritisak na cijene drzavnih obveznica odnosno
rast prinosa.
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Trziste dionica

I
Kras (6 mjeseci) Transakcija HT-ovog preuzimanja 100%-tnog udje-
la Combisa, najavljena u studenom prosle godine,
400 | 2,50 je potvrdena ugovorom. Cijena je odredena u ras-
385 2,25 ponu od HRK 185 do 229 mil. i ovisi o rezultatima
370 IN?'OO kompanije ostvarenim u 2010. i 2011. U odnosu
355 | 1;2 g na preliminarne rezultate prodaje u 2009. od HRK
g 340 W e 330 mil. cijena je ugovorena po multipli od 0,56 do
§ 325 1,25 o oS ; -
S 310 , Ny 100 = 0,69x. Transakcijo je predmet odobrenja Agencije
NL‘M'\_/ v s E za zadtitu trZiSnog natjecanja. Combis ée nastaviti
295 R 0,75 .
280 L 0,50 poslovati zasebno.
265 fr, vy H--4y 0.25
250 ™ : : Midid Ll ubuki. L9 Kra$ je objavio revidirani izvie$taj rezultata za
§ % & & = =2 E 2009. godinu. Prihod od prodaje je ostao na razini
— (9] — o™ . .. . .
s = = = 9 o o prethodne godine i iznosio HRK 1.024,6 mil. dok su
N [ee] n [sg] (] (o] N . . v v v
I neto dobit i neto marza vie nego udvostruéene na
Zadnja 20 dnevni pomiéni prosiek HRK 37,9 mil. (2008: HRK 14 mil.) odnosno 3,7%,
—— 50 dnevni pomi¢&ni prosieck B Promet (desna skala) - .
uglavnom zbog pobolj$anja operativnog rezultata
Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istrazivanja (EB'T marsa ie pOI’GSlG sa 41% na 6.1% u 2009)
. . . ali i zbog boljeg financijskog rezultata. Predlozena
Tankerska plovidba (6 mjeseci) dividenda u iznosu HRK 20 po dionici, odnosno
70% ostvarene dobiti i predstavlja prinos od 5,7%
2.000 1,2 te je ve¢a za HRK 2 u odnosu na prethodnu godinu.
1.900 10 Tankerska plovidba je objavila rezultate iz 2009.
prema kojima je prihod od prodaje iznosio HRK 841
1.800 ‘\ 0.8 g mil., a neto dobit HRK 0,17 mil. Nakon $to su novin-
g 1,700 M.\ 06 = ski ¢lanci najavili moguénost da ée Vlada predloZiti
T A U\ ' 2 da Podravkin Nadzorni odbor ipak broji 9 &lanova,
1.600 04 € unatoé ranijem dogovoru s mirovinskim fondovima
| \A | da se broj smaniji na 7, postalo je izviesno da se
1.500 0,2 . e ey , ..
na Generalnoj skupétini u Eetvrtak neée postiéi kon-

1.400% . . . : | 0 senzus o broju ¢lanova NO. DonoSenje ove odluke

o o o o o o o . . , . R . g .

S o o 9 = = . odgodeno je za sliedeé¢u sjednicu koja se olekuje

o oS - o = o o ; .. . . . S

— R - B najkasnije u lipnju. Maistra je objavila da obustav-
e - - lia poslovanie i investicije u Vrsaru na objektima koji

Zadnjo 20 dnevni pomi¢ni prosjek

se nalaze na spornom turisti¢kom zemljistu zbog ne-
slaganja s naknadom koju je utvrdila Opéina Vrsar.

— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala)

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks
Indeks 11j. % ”°Ee":k Vrijednost Dionica 11j. % it Dionica 11j. % it
god. %  26.3.10. 26.3.10. 26.3.10.
ATX (AT) 1,90 5,27 2.627 Luka Plocge 4,73 1.677 Zagrebatka banka  -0,53 253
BELEX15 (RS) -1,61 1,26 672 Dom holding 3,45 40 Atlantska plov. -0,61 974
BETI (RO) 1,86 28,09 6.008 PBZ 3,39 610 Ledo -0,94 6.290
BUX (HU) 4,70 16,14 24.652 Atlantic Grupa 1,59 705 INA ) -1,28 1.770
CROBEX (HR) 0,51 6,82 2141 Dalekovod 1,19 363 Viro TS -1,45 360
PX (C2) 161 8,12 1208 H.T 1,07 320 Tehnil.(c : -1,53 1.483
RTSI (RU) 169 512 1519 Vn.:xduld 0,60 318 Uljanik p|f>VIdbO -1,54 640
$BI20 (31) 103 422 3,906 Ericsson NT 0,07 1.483 Petrokemija -2,22 131
! ! Podravka -0,03 333 Ingra -2,69 38
SOFIX (BG) 104 -1,98 419 Adris grupa (P) 20,18 285 Jonf 2,85 3.000
U] R —3.58 ol IGH 034 2500  Kras 3,94 370
NTX (SEE,CE,EE) 1638 9,02 1.262 Konéar 0,42 468 Belisée 14,51 495
WIG20 (PL) 1,94 4,19 2.489 Jadroplov ~0,48 167
Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba¢ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje
od 29. ozujka do 2. travnja 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
29. ozujak
Njemacka Indeks potro$ackih cijena (03/10)
10:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (02/10)
11:00 EMU Indikator poslovne klime (03/10)
11:00 EMU Povjerenje potro$a&a (03/10)
11:00 EMU Ekonomsko povjerenja (03/10)
14:30 SAD Osobna potrognja (02/10)
14:30 SAD Osobni dohodak (02/10)
30. ozujak
8:00 Njemacka Indeks uvoznih cijena (02/10)
8:45 Francuska BDP (Q4 09)
10:30 Velika Britanija BDP (Q4 09)
10:30 Velika Britanija Tekuéi racun platne bilance (Q4 09)
16:00 SAD Povjerenje potro$aga (03/10)
23:00 SAD ABC Indeks povjerenja potrosaca
31. ozujak
1:01 Velika Britanija GfK Povijerenije potro$aca (03/10)
8:45 Francuska Proizvodacke cijene (02/10)
9:55 Njemacka Stopa nezaposlenosti (03/10)
10:00 Italija Indeks proizvoda¢kih cijena (02/10)
11:00 EMU Stopa nezaposlenosti (02/10)
11:00 EMU Indeks potro$ackih cijena (03/10)
11:00 Italija Indeks potrosackih cijena (03/10)
12:00 Italija Stopa nezaposlenosti (02/10)
15:45 SAD Chicago Purchasing Manager( 03/10)
16:00 SAD Industrijske narudzbe (02/10)
Hrvatska Turizam (02/10)
Hrvatska Robna razmijena republike Hrvatske s inozemstvom (02/10)
Hrvatska Tekuéi raéun platne bilance (Q4 09)
1. travanj
8:00 Njemacka Trgovina na malo (02/10)
9:45 ltalija PMI preradiva¢kog sektora (03/10)
10:30 Velika Britanija PMI preradiva¢kog sektora (03/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
16:00 SAD ISM Indeks preradivagkog sektora
2. travanj
14:30 SAD Stopa nezaposlenosti (03/10)
15:30 SAD Zaposlenost (03/10)
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Impressum

s istrazivanja

mmm Raiffeisen Consulting Direkcija za ekonomska istrazivanja

mr.sc. Zrinka Zivkovi¢ Matijevi¢, v.d. direktorica Direkcije; trziste kapitala, makroekonomija, politika, trziste novea i telaj;
tel: 01/61 74 338, e-adresa: zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Ivana Juri¢, ekonomski analiti¢ar; makroekonomija, trziste novca i teéaj; tel: 01/61 74 349, email: ivana.juric@rba.hr
mr.sc. Nada Harambasi¢, glavni financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 870, e-adresa: nada.harambasic@rba.hr
Ana Franin, financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 388, e-adresa: ana.franin@rba.hr
mr.sc. Marijana Cigi¢, ekonomski analiti¢ar za trzidte nekretning; tel: 01/61 74 359, e-adresa: marijana.cigic@rba.hr

mmm Raiffeisenbank Austria

mr. sc. Anton Staréevié, glavni ekonomist; tel: 01/61 74 210, e-adresa: anton.starcevic@rba.hr

Sektor riznice i investicijskog bankarstva
Ivan Zizi¢, izvréni direktor; tel: 01/46 95 076, e-adresa: ivan.zizic@rba.hr

mmm Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanije

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 26. ozujka 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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