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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m U skladu s o&ekivanjima, nepovoljni trendovi na trZi$tu rada su

nastavljeni i u veljadi pa je broj nezaposlenih osoba dosegnuo
317.625. (str. 2)

Slabija potraznja i ku¢anstava i korporativnog sektora i u drugom
je mjesecu 2010. godine odrZavala inflatorne pritiske razmjerno
slabima pa je godidnja stopa inflacije iznosila 0,7%. (str. 2)

m Tiedan za nama na svjetskim je deviznim trZi$tima ponovno bio

obiljeZzen dogadanjima vezanim uz pomo¢ EU Grékoj u rie$ava-
nju problema financiranja prora¢unskog deficita. (str. 3)

m Tijekom cijelog tjedna, te¢aj EUR/HRK se kretao izmedu 7,25 i

7,26 kuna za euro. Zbog visoke likvidnosti u sustavu, ZIBOR na
najkrace ro&nosti i dalje se nalazi ispod 1%. (str. 3)

Podr$ku ameri¢kim drzavnim obveznicama u tjednu iza nas do-
nio je sastanak Fed-a koji o&ekivano nije mijenjao referentnu ka-
matnu stopu, a i retorika izvije$¢a nije donijela nidta nova. U EU
sastanak ministara financija nije rezultirao konaénim rie$enjem
“grékog problema”. (str. 4)

Na domaéem trzidtu prijavljeni se promet uglavnom odnosio na
drzavne obveznice s najduljiim dospijeéem, pri ¢emu i kunsko i
izdanje s valutnom klauzulom nastavljaju s tendencijom polaga-
nog rasta cijena. (str. 4)

Komisija za indeks je izvrsila reviziju CROBEX10 indeksa. Uvjete

za ostanak nisu zadovoljile dionice Jadroplova, pa se u CRO-
BEX10 od 29. oZujka ukljuéuju dionice Podravke. (str. 6)

m Viro je u srijedu objavio rezultate poslovanja u 2009. godini, na-

kon &ega je dionica na dnevnoj razini porasla za 1,4%. Ostvareni
prihod od prodaje je 32,2% maniji u odnosu na godinu ranije, uz
povecéan udio domaéih prihoda od 71,7% (u 2008. 67,1%). (str. 6)
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Makroekonomija i politika

s inflatorni pritisci

mm Pregled prethodnog tijedna

Prema posliednjim podacima DZS-a, u veljadi je
ponovno usporen trend rasta potro$ackih cijena
pa je godi$nja stopa inflacije iznosila 0,7%. Na
usporavanije inflacije u¢inak je zasigurno imalo
bazno razdoblie s obzirom da je u veljaéi prosle

Potrosacke cijene, godisnja promjena
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Izvor: DZS
Pregled odabranih
makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
BDP, % godisnja promjena, realno Q4 2009. 4,4
Industrijska proizvodnja, % (impg) 1./2010. 1,5
Potro3acke cijene, % (impg) 11./2010. 0,7
Cijene proizvodaéa, % (impg) 11./2010. 2,7
Trgovina na malo, % (impg), realno 1./2010. -8,5
Nocenja turista, % (impg) 1./2010. -16,4

IX./2009. -8.663,2
Prosje¢na mjeseéna neto placa, u kn  XI./2009.  5.362
Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr) 1./2010. 17,7
I./2010. 317.625

Saldo drz. prorag¢una, mil. kn**

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR 1./2010. 592
Uvoz roba, milijuni EUR 1./2010. 958
Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil. Q3 2009. 1.7741
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr XI./2009. 43.595,8
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR 1./2010. 10.394,0
Ukupni krediti, mil. kn, (kr) 1./2010. 253.792,5
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr) 1./2010. 173.944,3
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK* 11./2010. 7,30
Prosjeé¢an te¢aj USD/HRK* 11./2010. 5,22

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od poc&etka godine, ** kumulativno — od po&etka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje

x Raiffeisen
BANK

godine stopa inflacije iznosila 4,2%. Medutim, in-
flatorni pritisci dodatno su ublaZeni padom potros-
nje i opéenito slabijom potraznjom, kako na razini
kuéanstava tako i na razini korporativnog sektora.
U narednom razdoblju o&ekuje se da ¢e najavljeni
rast cijena elekiriéne energije utjecati na intenzivi-
ranje inflatornih pritisaka. U suprotnom smjeru za-
sigurno ¢ée djelovati nastavak niske domaée potra-
Znje koja je odredena kretanjima na trzistu rada.
Nadalje, jo§ uvijek spori i relativno slabi oporavak
inozemnih trzi§ta nec¢e potaknuti znadajniji porast
potrainje za naftom i rast cijena ovog energenta
pa bi posliedi¢no i cijene prometa (tekuéih goriva)
na domaéem trzistu trebale ostati stabilne. Druga
polovica godine bi ipak trebala donijeti nesto vise
godidnje stope rasta cijena dobara i usluga, dije-
lom zbog baznog uéinka, a dijelom zbog oporavka
potraznje.

U sklodu s nadim oc&ekivanjima u veljagi su na-
stavljeni negativni trendovi na trzi$tu rada. Tako je
prema podacima HZZ-a broj nezaposlenih izno-
sio 317.625 pa bi registrirana stopa nezaposle-
nosti mogla dosegnuti 18,2%. SnaZan rast broja
nezaposlenih odraZava negativne trendove u gos-
podarstvu. Dio poduzeéa pokudava smanjenjem
broja zaposlenih i preraspodjelom vlastitih kapa-
citeta smanijiti operativne troSkove i sprijediti ste-
¢aj. Navedeno potvrduje i &injenica da je najvedi
rast nezaposlenih u dobnoj skupini od 20 do 29
godina, dakle osobe koje po prvi put izlaze na trzi-
$te rada. U narednom razdoblju i dalje oekujemo
rast nezaposlenosti. S obzirom da se utjecaj recesi-
je na trzistu rada oéituje s odredenim vremenskim
odmakom, povoljnija kretanja mogu se oéekivati
nakon oporavka realnog sektora, dakle najranije
krajem prvog tromjese&ja 2011. godine. O&ekivani
rast nezaposlenosti zasigurno ée imati negativne
posliedice na osobnu potro$nju i na rast potroaé-
kog pesimizma.

Ocekivanja za ovaj tjedan

U ovom tjednu DZS je najavio objavu prvih rezulta-
ta indeksa industrijske proizvodnije u veljaéi. Prema
novo| metodologiji oéekujemo blagi rast industrij-
ske proizvodnije od 0,5% na godi$njoj razini. Osim
baznog uéinka pozitivan doprinos trebao bi doéi
od oporavka inozemne potraZnje.




Trziste novca i tecaj

s zapise Ministarstva financija

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Tiedan za nama na svjetskim je deviznim trzigtima
ponovno bio obiliezen dogadanjima vezanim uz
pomoé EU Grékoj u riedavanju problema financi-
ranja proradunskog deficita. Tako je u prvom dijelu
tiedna te¢aj EUR/USD narastao na 1,38 dolara za
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* srednji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB

Océekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 4. tjedan ozujka
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana

Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

euro nakon odrzanog sastanka ministara financija
EU na kojem je dogovoreno da ée EU pomoéi Gré-
koj u pribavljanju financijskih sredstava po relativ-
no povolinim uvjetima. Medutim, u drugom dijelu
tiedna, nakon izjave njemacke kancelarke Angele
Merkel da bi se Gréka u trazenju pomodi treba-
la obratiti MMF-u, teéaj je pao na 1,35. Trenutna
neslaganja medu zemljama EU oko pomoéi Gré-
koj (prije svega neslaganja Njemacke i Francuske)
stvaraju nestabilnosti na deviznom trzistu.

mm Dogadanja na domaéem trzistu

Nakon $to je trgovanje na domaéem deviznom tr-
Zi$tu u pro$lom tjednu otvoreno na razinama oko
7,26 kuna za euro, te¢aj EUR/HRK je brzo pao na
7,25 kuna za euro i ostatak se tiedna kretao izmedu
7,251 7,26 kuna za euro. Kao posliedica niske razi-
ne trzinog teéaja, srednji te¢aj na tedajnici HNB-a
u etvrtak se Eak spustio ispod 7,25. Na novéanom
trzi$tu u utorak je ponovno odrZana aukcija trezor-
skih zapisa Ministarstva financija na kojoj je, radi
visoke likvidnosti u sustavu, ponovno zabiljeZen ve-
liki interes investitora. ZIBOR na najkraée roénosti i
dalje se nalazi ispod 1%, a tu granicu ne bi trebao
pre¢i u skorom razdoblju buduéi da vidak likvidno-
sti u sustavu iznosi preko 2 milijarde kuna.

mm Ocdekivanja

S obzirom na trenutne uvjete na trzistu, dakle do-
voljno eura u sustavu, oekujemo da ée teéaj EUR/
HRK ovaj tiedan ostati na priblizno istim razinama
na kojima je bio prethodni tjedan. Na mjeseénoj
razini mogu se ocekivati blagi deprecijacijski pri-
tisci i kretanje teéaja prema 7,30 kuna za euro. U
ovoj godini EUR/HRK bi se mogao kretati izmedu
7,251 7,35 kuna za euro, dok bi prosje¢an tecaj za
2010. mogao biti nesto ispod 7,35 kuna za euro.

Srednji tecaj HNB
Zadnji tecaj Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:
28.2.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 22.3.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2574 7,2705 v -0,18 7,3062 Vv -0,67 7,2920 v -0,47
usb 5,3481 5,3421 A 0,11 5,0893 A 5,09 5,2045 A 2,76
GBP 8,1016 8,1517 v -0,62 8,0740 N 0,34 8,5961 v -5,75
CHF 5,0627 4,9682 0 1,90 4,9094 N 3,12 4,7745 L) 6,04
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

s bez promjene referentnog kamatnjaka

mm Pregled prethodnog tijedna

Podrsku i ameri¢kim i njemaékim drzavnim obve-
znicama u tjednu iza nas donio je sastanak Fed-a
koji oéekivano nije mijenjao referentnu kamatnu
stopu, a i retorika izvije$éa nije donijela nidta nova.

Krivulja prinosa — kratkoro¢na, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
Krivulje prinosa — obveznice
7
6 S s
5 /—’-_— —
~
P —
4 /r
%

3
2 //
1
0

0O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 101112

godine do dospjeéa
obveznice s valutnom klauzulom
—— hrvatske euro obveznice

kunske obveznice

Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

Politika niskog referentnog kamatnjaka podrzana
je jo% uvijek slabim trzistem rada i sporim opo-
ravkom gospodarstva. Spread u segmentu 2-10
godina ameri¢kih drzavnih obveznica nastavio se
suzavati nakon §to je objava cijena ukazala na
izostanak inflatornih pritisaka. Njemacke drzavne
obveznice podrsku su pronasle u nastavku pada
ZEW indeksa investitorskog povjerenja, upozo-
renju EK na prisutnost rizika pojedinih élanica u
ispunjavanju planiranih proradunskih deficita te
solidnom interesu za pro$lotjednim njemackim iz-
danjima. Na sastanku ministara financija iskazana
je namjera pomoéi Grékoj u sluéaju potrebe, ali
konaé&ni dogovor jo$ uvijek nije postignut.

Smanjenje globalne averzije prema riziku, poziti-
van sentiment na trzistima srednje Europe i interes
ulagatelja za drZzavnim obveznicama navedenih
trzi$ta pogurnuo je prinose CEE regije prema ni-
Zim razinama. Prinos na desetogodis$nje poljske
obveznice spustio se na najnizu razinu od sijeénja
2009. Uz visoki bid-to-cover omjer (5,17) Poljska
je izdala obveznicu s promjenjivim kamatnom sto-
pom, ukupne vrijednosti 3 milijarde zlota s dospi-
je¢em 2021. Madarska je forinta u takvim uvjeti-
ma dosegnula najvidu vrijednost u odnosu na euro
u posliednjih petnaest mjeseci, a prinosi na drzav-
ne obveznice nastavili su padati od 15 do 30bb.
Aprecijacijske pritiske biljeZimo i kod &eke krune,
pa je i posliedi¢no krivulja prinosa zabiljezila ne-
$to strmiji nagib. Potraznja na proslotjednoj aukciji
¢eskih petogodiénjih obveznica bila je ne$to niza u
usporedbi s istim izdanjem u veljaéi (bid-to-cover
1,7 za razliku od 2,9 u veljaédi), a prosjeé¢an prinos
iznosio je 3,283%.

Na domaéem trzidtu prijavljeni se promet uglav-
nom odnosio na drzavne obveznice s najduljim
dospijeéem, pri éemu i kunsko i izdanje s valutnom

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread ~ Spread
klauzula g dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,55 105,05 4,64 4,40 0,40 -0,21 356 311
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 100,80 101,30 5,28 5,15 0,00 0,00 357 309
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 94,00 94,50 5,57 5,46 0,00 0,00 888 289
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 96,00 96,50 5,92 5,85 1,00 -0,14 283 264
RHMF-O-203E 6,500 5.3.2020. 104,00 104,50 5,96 5,90 0,75 -0,10 283 269
Kunska obveznica
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 98,50 99,00 5,56 5,45 0,00 0,00 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 93,00 93,50 6,01 5,91 0,00 0,00 = =
RHMF-O-203A 6,750 5.3.2020. 102,00 102,50 6,47 6,41 0,25 -0,03 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
[ ] ]
Raiffeisen
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 104,00 105,00 2,56 1,55 0,00 -0,08 204 142
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 103,50 104,50 4,06 3,79 0,00 0,00 225 183
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 107,50 108,50 4,73 4,50 0,50 -0,12 263 238
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 108,50 109,50 5,59 5,47 1,00 -0,13 197 202
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke driavne obveznice
GOdi".a d ° Kupon Daﬂ'mf Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 1,250 11.3.2011. 100,70 0,52 0,04 -0,05
2 1,000 16.3.2012. 100,01 0,99 0,10 -0,05
8 3,500 12.4.2013. 106,27 1,39 0,15 -0,06
4 2,250 11.4.2014. 101,86 1,77 0,24 -0,06
5 2,500 27.2.2015. 101,70 2,13 0,31 -0,07
6 3,500 4.1.2016. 106,02 2,37 0,37 -0,07
7 3,750 4.1.2017. 106,99 2,61 0,37 -0,06
8 4,000 4.1.2018. 108,05 2,83 0,46 -0,07
9 3,750 4.1.2019. 105,74 3,00 0,48 -0,06
10 3,250 4.1.2020. 101,14 3,11 0,44 -0,05
20 4,750 4.7.2028. 112,50 3,79 0,28 -0,02
30 4,750 4.7.2040. 114,97 3,90 0,61 -0,03
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Americ¢ke drZzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Dcm:m3 Cijena Prinos Promjenar
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 0,875 29.2.2012. 99,83 0,96 -0,03 0,02
3 1,375 15.2.2013. 99,58 1,52 -0,05 0,02
5 2,375 28.2.2015. 99,80 2,42 -0,06 0,01
10 3,625 15.2.2020. 99,64 3,67 0,27 -0,03
30 4,625 15.2.2040. 100,73 4,58 0,73 -0,05
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
4,0
35 Na ameri¢kom trzidtu tjedan obiluje novim objava iz
' ~ realnog sektora, ali ée fokus trzista biti usmjeren na
3,0 - narudzbe trajnih dobara (oéekujemo nastavak po-
y 2,5 ; zitivnih stopa rasta) te na trziste nekretnina. Prinosi
° 20 ? na ameri¢ke obveznice u drugom tromjeseéju ipak
L5 // bi se trebali oporaviti podrzani objavama s trzidta
' rada. Smatramo da su prinosi na njiemacke drzavne
1.0 obveznice dosegnule svoju minimalnu vrijednost, a
0,5 kretanja trzista odredit ée ovaj tiedan vise ekonom-
o123 3 5d ;’ 7 8 9 1011 ske objave. CEE regija i dalje ée biti pod utjecajem
godine do dospjeéa . .. ..
s . smanjene averzije prema riziku, $to ¢e uz naznake
njemacke drzavne obveznice . " ..
ameri¢ke driavne obveznice oporavka gospodarstva stvarati pritiske na daljnji

Izvor: Bloomberg

klauzulom nastavljaju s tendencijom polaganog
rasta cijena. Kod euroobveznica nastavlja se bla-
go suzavanje spreadova u odnosu na referentne
nijemacke obveznice, a smanjenu percepciju rizika
odrazava i pad petogodi$njeg CDS spreada na is-
pod 180bb.

X

pad premije rizika. Na ovotjiednom sastanku sre-
dignje banke u Cetkoj izgledno je zadriavanje re-
ferentne kamatne stope na dosadadnjim razinama.
Na domaéem trzi$tu obveznica oéekujemo da ée u
trgovaniju prevladavati interes za najduljim dospije-
¢ima. Ministarstvo financija najavilo je novu aukciju
trezorskih zapisa uslijed relativno visokih potreba za
(re)financiranjem u narednom periodu.

Raiffeisen
BANK




Trziste dionica

s U CROBEX10

Podravka (6 mjeseci) Proteklog tiedna na Zagrebackoj burzi se trgova-
lo uz prosjeéni dnevni promet od tek 18,3 milijuna

380 4,9 kuna. CROBEX je na tfjednoj razini gotovo stagni-

4,2 rao uz tjednu promijenu vrijednosti od tek —0,9%,

a snazan pad na kraju tiedna zabiljeZile su dionice
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Zadnja  —— 20 dnevni pomicni prosjek 71,7% (u 2008. 67,1%). Operativna dobit je iznosila
—— 50 dnevni pomi¢ni prosieck B Promet (desna skala) - oy

35,2 milijuna kuna, gotovo trostruko vise u odno-
su na prethodnu godinu, i to u prvom redu zbog
40,3% nizih materijalnih troskova i 25,2% nizih tro$-

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja

Viro (6 mjeseci) kova osoblja. Ipak, zbog negativnog financijskog
rezultata od &ak 44,1 milijuna kuna (gubitak zbog

500 1.2 prodaje financijske imovine) neto dobit je iznosila

475 | ! 10 tek 3,5 milijuna kuna. Nakon $to je IPK Kandit na-

javio moguénost prodaje $eéerane, Viro je u petak

450 | ‘ \”\ 08 g iskazao interes za preuzimanije osje¢ke $eéerane, $to
o] < . . . T . o,
§ 425 ‘ \\ li 06z je izazvalo pad vrijednosti dionice od 1,6%.
(9 =
400 V1 ’\ 04 E Glavna skupstina Privredne banke Zagreb sazva-
375 \A | 02 na je za 19. travnja, a prema najavljenom dnevnom
' redu dio dobiti banke u iznosu od 323,2 milijuna

350 ¥ . . : - . > 0 kuna rasporedit ¢e se za isplatu dioni¢arima, $to

S 2 2 9 = - - predstavlja dividendu od 17 kuna po dionici. Za-
< T T 0z &8 9 9 grebacka banka je u 2009. ostvarila neto dobit od

.« - = 1.216,2 milijuna kuna i u cijelosti ¢e se rasporediti u
Zadnja 20 dnevni pomiéni prosjek

zadrzanu dobit.

—— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala)

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks

Indeks 11.% "°Ee"j'k Vrijednost Dionica 11j. % Ciiena Dionica 1tj. % Ciiena
god. % 19.3.10. 19.3.10. 19.3.10.

ATX (AT) 1,53 3,27 2.577 Dalekovod 2,76 360 Uljanik plovidba -1,34 649
BELEX15 (RS) 0,27 2,92 683 IGH 0,71 2.509 Tankerska plov. -1,55 1.497
BETI (RO) 506 25,75 5.898 Petrokemija 0,12 136 Konéar -1,82 464
BUX (HU) 2,83 12,43 23.866 Ledo 0,01 6.301 Zagrebagka banka  -1,88 252
CROBEX (HR) -0,90 7,37 2.152 HT 0,00 319 Viadukt -1,92 319
PX (CZ) -0,01 6,41 1.189 Atlantic Grupa -0,20 690 Ingra -2,33 39
RTSI (RU) 0,70 6,98 1.545 INA -0,45 1.792 Atlantska plov. -2,75 982
SBI20 (SI) 1,83 -5,20 3.867 Ericsson NT -0,66 1.495 Jadroplov -2,99 169
SOFIX (BG) 091 -0,95 423 PBZ -0,83 595 Buro Dakovié H. -4,58 35
SASX10 (BH) 0,02 -3,30 1.018 Adris grupa (P) 0,85 285 Viro T$ 5,50 366
NTX (SEE,CE,EE) 2,15 7,94 1.249 Luka Ploce -0,93 1.605 Dom holding -5,89 39
WIG20 (PL) 2,78 3,95 2.483 Podravka -1,12 328 Tehnika -6,45 1.507

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja

x Raiffeisen
BANK




Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje od 22. do 26. ozujka 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
22. ozujak
16:00 EMU Povijerenje potro$aca (03/10)
Hrvatska Prosje¢na bruto i neto plaé¢a (01/10)
23. ozujak
8:45 Francuska Indeks poslovnog povjerenja (03/10)
10:30 Velika Britanija Indeks potrosackih cijena (02/10)
10:30 Velika Britanija Indeks maloprodajnih cijena (10/09)
15:00 SAD Prodaja postojeéih stambenih objekata (02/10)
15:00 SAD Richmond FED indeks preradiva¢kog sektora (03/10)
22:00 SAD ABC Indeks povjerenja potrosaca
24. ozujak
9:00 Francuska PMI preradivagkog sektora (03/10)
9:00 Francuska PMI usluznog sektora (03/10)
9:30 Njemacka PMI preradiva¢kog sektora (03/10)
9:30 Njemacka PMI usluznog sektora (03/10)
9:30 ltalija Indeks povjerenja potro$aga (03/10)
10:00 Njemacka IFO indikator poslovne klime (03/10)
10:00 EMU PMI preradiva¢kog sektora (03/10)
10:00 EMU PMI usluznog sektora (03/10)
10:00 ltalija Stopa nezaposlenosti (4Q 09)
11:00 EMU Industrijske narudzbe (01/10)
13:30 SAD Narudzbe trajnih dobara (02/10)
15:00 SAD Prodaja novoizgradenih stambenih objekata (02/10)
Hrvatska Indeks obujma industrijske proizvodnije (02/10)
25. ozujak
8:00 Njemacka GfK Povijerenije potro$a¢a (04/10)
9:30 ltalija Poslovno povjerenje (03/10)
10:00 Italija Trgovina na malo (01/10)
10:00 EMU Monetarni agregat M3 (02/10)
10:30 Velika Britanija Trgovina na malo (02/10)
13:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
13:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
26. ozujak
8:45 Francuska Indikator poslovnog povjerenja (03/10)
13:30 SAD BDP (4Q/09)
14:55 SAD U. of Michigan indeks povjerenja potro$aéa (11/09)
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mmm Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanije

mmm Nakladnik
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moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, midlienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
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