RBAp’g

'!,Z peregled

15. ozujka 2010. * RBA tjedni pregled br 10/2010.

s bruto i neto plaéa

Neto plaéa i nominalna
godisnja stopa rasta

5500

5250 A

5000

N4
& 4750
4500

4250 (1)

N—=O—=NWAOONOWOVO

4000 e

SO N N IN N IN 1N 69 60 03 03 0 00 OF O OF OF OF O%
[Sl=l=lolololotlslsloolole e oo oY o)

ANANTFTOVOONNTOVONONNTO0ON

M neto plaéa, lijevo
nominalna godisnja stopa rasta, desno

Izvor: DZS

Teéaj EUR/USD

" L

5883888858 ¢9¢
I B B N B Bl B
R I O I O Sl O B
Izvor:HNB
CROBEX i CROBEX10
(1 tjedan)
102,0
101,5 //
//
101,0 /
100,5 / _J//
100,0 //\‘ %
/ O/
99,5 \v/
e 2 2 <2 2 9
T T T B I
R =
—— CROBEX  —— CROBEX10

Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m U posliednjem mijesecu 2009. godine nastavlieni su negativni

trendovi u kretanju bruto i neto pla¢e pa je na godidnjoj razini
neto pla¢a pala 0,9% nominalno, odnosno 2,8% realno, dok je
bruto pla¢a pala 1,8%. (str. 2)

Nakon intenziviranja rasta cijena industrijskih proizvoda pri proi-
zvodadima u sijeénju, i na godidnjoj i na mjese¢noj razini, veljaéa
je ipak donijela usporavanie rasta cijena na godidnjoj te minimalni
pad na mjese&noj razini. (str. 2)

Nakon pada te¢aja EUR/USD pocetkom tiedna, sam kraj tiedna
donio je ja¢anje aprecijacijskih pritisaka na euro pa je teé¢aj dose-
gnuo 1,38 dolara za euro, $to je najvida razini u proteklih mjesec
dana. (str. 3)

Protekli tiedan na domaéem je deviznom trzistu te¢aj EUR/HRK
bio uglavnom stabilan i kretao se oko 7,26 kuna za euro. (str. 3)

Ericsson Nikola Tesla i Crnogorski Telekom potpisali su ugovore
kojima definiraju suradnju u slijedeée &etiri godine. Ugovorena e
isporuka rieSenja, kao i usluga podrike. (str. 4)

Hidroelektra Niskogradnia je potpisala ugovor o izvodeniju grade-
vinskih radova na izgradnji tvornice cementa za naruéitelja Space-
lift Cement Group Sh.A. iz Albanije. Vrijednost ugovorenih radova
iznosi 16,5 mil. eura, a rok izgradnje je 23 mjeseca. (str. 4)
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Makroekonomija i politika

s Cijend Na mjesecnoj razini

mm Pregled prethodnog tijedna

Nakon intenziviranja rasta cijena industrijskih pro-
izvoda pri proizvodadima u sijeénju, i na godi$njoj
i na mjeseénoj razini, velja¢a je ipak donijela us-
poravanje rasta cijena na godi$njoj te minimalni
pad na mjeseénoj razini. Posliednji podaci DZS-a

Cijene pri proizvodaé¢ima,
godisnja promjena
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Izvor: DZS
Pregled odabranih
makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
BDP, % godisnja promijena, realno Q4 2009. 4,4
Industrijska proizvodnja, % (impg) 1./2010. 1,5
Potro3acke cijene, % (impg) 1./2010. 1,1
Cijene proizvodaéa, % (impg) 11./2010. 2,7
Trgovina na malo, % (impg), realno 1./2010. -8,5
Nocenija turista, % (impg) 1./2010. -16,4

IX./2009. -8.663,2
Prosje¢na mjeseéna neto placa, u kn  XI./2009.  5.362

Saldo drz. prorag¢una, mil. kn**

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr) 1./2010. 17,7
Broj registriranih nezaposlenih 1./2010.  309.562
Izvoz roba, milijuni EUR 1./2010. 592
Uvoz roba, milijuni EUR 1./2010. 958
Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil. Q3 2009. 1.7741
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr XI./2009. 43.595,8
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR 1./2010. 10.394,0
Ukupni krediti, mil. kn, (kr) 1./2010. 253.792,5
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr) 1./2010. 173.944,3
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK* 11./2010. 7,30
Prosje¢an te¢aj USD/HRK* 11./2010. 5,22

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od poc&etka godine, ** kumulativno — od po&etka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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pokazali su da je rast proizvoda¢kih cijena u velja-
&i iznosio 2,7% u odnosu na velja¢u 2009., $to je
posliedica prvenstveno visih cijena energije nego
prosle godine. Na mjeseénoj razini cijene industrij-
skih proizvoda pri proizvoda¢ima zabiljezZile su mi-
nimalni pad od 0,1%. Takva kretanja u potpunosti
su posliedica pada proizvodaékih cijena u preradi-
vac¢koj industriji od 0,6%, dok su u ostalim katego-
rijama cijene stagnirale ili rasle. U narednim mje-
secima oéekujemo rast cijena pri proizvodadima.
Na takva kretanja utjecat ée rast cijena sirovina te
niska pro$logodi$nja baza s obzirom da su tijekom
prosle godine inflatorni pritisci bili vrlo slabi. U dru-
goj polovici prosle godine cijene pri proizvoda¢ima
su ¢ak biljezile negativne godi$nje stope rasta.

U posliednjem mijesecu 2009. godine nastavljeni
su negativni trendovi u kretanju bruto i neto pla-
¢e. Prema posliednjim podacima DZS-a prosje¢na
neto plada isplaéena u prosincu iznosila je 5.362
kune $to je nominalno 0,9% manja nego u prosincu
2008. godine. U realnim iznosima, odnosno uzi-
majuéi u obzir inflatorna kretanja, plaée su &etvrti
mijesec za redom zabiljeZile pad na godisnjoj razi-
ni. Naime, unatoé relativno niskim inflatornim pri-
tiscima (stopa inflacije u prosincu je iznosila 1,9%),
u prosincu je prosje¢na neto plaéa realno bila niza
za 2,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine.
Prosje¢na bruto plaéa u prosincu je iznosila uku-
pno 7.783 kune, $to predstavlja pad na godi$njoj
razini drugi mjesec za redom i to od 1,8%. Buduéi
da u prvom dijelu ove godine oekujemo nastavak
negativnih trendova na trzistu rada koji ée se oéi-
tovati u rastuéoj nezaposlenosti, prosje¢na plaéa
(bruto i neto) najvijerojatnije neée doZivieti snazniji
oporavak. Ipak, najavljeno ukidanje nize stope tzv.
kriznog poreza moglo bi utjecati na rast prosjeéne
neto plade.

Ocekivanja za ovaj tjedan

U ovom tjednu najavliena je objava indeksa po-
tro§ackih cijena za velja¢u. Smanjena potraznja u
uvjetima pada ekonomske aktivnosti i rastué¢e ne-
zaposlenosti trebala bi zadrzati inflatorne pritiske
na razmijerno niskim razinama. Uz mjeseéni rast
cijena od 0,6% godisnja stopa inflacije mogla bi
iznositi 1,1%.




Trziste novca i tecaj

s dlonio rast EUR/USD

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Na pocetku tiedna koji je iza nas, na svjetskim su
deviznim ftrZi$tima prevladavali deprecijacijski pri-
tisci na euro uzrokovani jo$ uvijek prisutnom neiz-
viesno$éu vezano za gréki proradunski deficit. Tedaj
EUR/USD u navedenom se periodu spustio sa 1,37

na 1,354 dolara za euro. Medutim, od sredine tjed-
na, zbog pozitivnih izjava iz EU i iz same Gréke,
taj problem prestaje, bar priviemeno, biti u fokusu
investitora. Sam kraj tiedna donio je rast teéaja do
1,38 dolara za euro, $to je njegova najniza razina
u posliednjih mjesec dana. Takva su kretanja bila
posliedica najava da ée FED na sjednici sljedeéeg
tiedna zadrzati referentni kamatnjak na 0,25%, §to

je smanijilo potraznju za dolarom.

*
ELIRARIRK mm Dogadanja na domaéem trzistu
7,35
— Na domaéem deviznom trzistu tijekom cijelog pros-
7.30 N/_\/_ \\ log tiedna teéaj EUR/HRK je bio stabilan i kretao se
W \\‘M— oko 7,26 kuna za euro. Samo su se u utorak poja-
725 N vili blagi deprecijacijski pritisci pa je te¢aj porastao
na 7,265 kuna za euro. Medutim, do kraja tjedna
520 tedaj se vratio na 7,26 kuna za euro. Na novéanom
e S T ST ST B S trzidtu poletak novog razdoblja odrZavanja obve-
— © It} — ) te} o~ — © [t} .y .. . .
- 2 & - & - zne pri¢uve nije donio znatniji rast kamatnih stopa
+srodnj 1o2o] HNB-0; fzvors FINB s obzirom da je likvidnost u sustavu na iznimno vi-
sokoj razini. U utorak je odrZana aukcija trezorskih
zapisa Ministarstva financija na kojoj je iskazan
USD/HRK* veliki interes za kunskim zapisima, a obrnuta repo
5,50 aukcija, kako se i oéekivalo, ponovno nije odrzana.
e j A~ mm Odekivanija
5,20 ’_/\/ . v g . .
/\_./ U tiednu pred nama o&ekujemo da bi se trgovanije
5’]OLJ—-/ moglo zadrZati na sliénim razinama kao i pret-
5,00 hodnog tiedna, dakle izmedu 7,26 i 7,27 kuna za
M T T T i a4 w w w a euro. Na mjeseénoj razini o¢ekujemo intenziviranje
-~ ¥ 8 - © €89 o ~ © 9 deprecijacijskih pritisaka na kunu i povratak teéaja
na razine oko 7,30 kuna za euro.

* sredniji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB

Océekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 3. tjedan ozujka
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana

Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a u odnosu na:
Zadniji teaj i (e

28.2.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 15.3.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2657 7,2705 v -0,07 7,3062 Vv -0,55 7,2920 v -0,36
usb 5,2703 5,3421 v -1,34 5,0893 A 3,56 5,2045 A 1,26
GBP 7,9904 8,1517 v -1,98 8,0740 7 -1,04 8,5961 v -7,05
CHF 4,9802 4,9682 L) 0,24 4,9094 N 1,44 4,7745 0 4,31
Izvor: HNB
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Trziste dionica

s 70 Ericsson NT

Magma (6 mjeseci) Na Zagrebackoj burzi se trgovalo uz niske volumene
trgovanija, a prosje¢ni dnevni promet je iznosio 24
88 480 mil. kuna. CROBEX je zabiljeZio tjednu promjenu od
()
80 /Vb- 400 1,56%.
g 1 . . . .
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2 ™ N\ =2 pisali su ugovore kojima definiraju suradnju u slije-

s 64 VY AN 240 o A A o
‘S 4 \A“ ; \M Q deée C&etiri godine. Ugovorena je isporuka riesenja,
56 WA YT 160 2 kao i usluga podrske. Ukupna vrijednost potpisanih
. . ugovora je 21 mil. kuna godi$nje, odnosno gotovo

48 ulLL.I..IJh ijmdll 80 85 mil kuna u narednih 4 godine. TDR, duhanska
40 kbl L . | 0 kompanija u sastavu Adrisa, objavila je prodajne

g & & & & =2 = rezultate na srpskom trzistu. Protekle godine TDR je
~ o~ o —_ ~ — ™ . . . .
S s = == prodao preko 1,6 mird. cigareta i ostvario prihod od
(2] 0 0 — (o] . . ey v .
- prodaje od 20 mil. eura na tom trzistu. Tro$arine na
Zadnja 20 dnevni pomi¢ni prosjek

duhanske proizvode u Srbiji su poveéane u prosjeku
za 10% po&etkom 2010, dok je TDR odluéio zadrZati
istu razinu cijena, $to ée svakako utjecati na prihode
od prodaje. Uprava Magme predloZila je Glavnoj

—— 50 dnevni pomi¢&ni prosieck B Promet (desna skala)

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja

Hidroelektra Niskogradnija (6 mjeseci) skupétini dokapitalizaciju u iznosu od 20 mil. kuna.
Nove dionice, svaka nominalne vrijednosti 10 kuna,
375 1.4 biti ¢ée izdane po cijeni od 57 kuna po dionici. Da
350 i 1,2 bi se ubrzao proces dokapitalizacije, nove dionice
305 |-V 10 o ¢e biti ponudene samo dioni¢arima koji posjeduju
y N < 1.000 i vi$e dionica. Kako je broj tih dioni¢ara ma-
2 300 N 0.8 s nji od 100, u skladu sa Zakonom o trzi$tu kapitala,
S 275 | A ,\\ 0,6 :2 Magma neée izdati prospekt. Hidroelektra Nisko-
250 \ \\ 04 E gradnja je potpisala ugovor o izvodenju gradevin-
AP | kih radova na izgradnji tvornice cementa za na-

| | b A%V S . . 9 l . .
225 | ;l | i:h 0.2 ruéitelja Spacelift Cement Group Sh.A. iz Albanije.
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Vrijednost ugovorenih radova iznosi 16,5 mil. euraq,
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S <o o 9 = == a rok izgradnije je 23 mjeseca. Hidroelekira se ob-
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< - - T - o o vezala predati naruditelju u roku od 21 dan od dana
e - L potpisa ugovora odgovarajuéa jamstva banke i dati

Zadnja 20 dnevni pomiéni prosjek

policu osiguranja za radove i djelatnike na gradili-

— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala)

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja stu.

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks
Indeks 11.% ”°Ee":k Vrijednost Dionica 14. % Cliena Dionica 14.% Cliena

god-%  12.3.10. 12.3.10. 12.3.10.

ATX (AT) 3,87 2,21 2.551 Ingra 5,05 40 Tehnika 1,30 1.611
BELEX15 (RS) -0,62 2,63 681 Adris grupa (P) 4,74 287 Viadukt 0,00 325
BETI (RO) 1,82 19,70 5.615 Petrokemija 4,69 136 Ledo 0,00 6.300
BUX (HU) 537 10,17 23.385 Podravka 3,36 332 Atlantska plov. -0,20 1.010
CROBEX (HR) 1,56 8,35 2.171 Luka Ploge 3,24 1.620 INA -0,83 1.800
PX (CZ) 2,93 6,57 1.191 Koné&ar 2,83 473 Zagrebacka banka 1,15 257
RTSI (RU) 1,97 6,45 1.538 HT 2,71 319 Dom holding -1,39 41
SBI20 (SI) -0,62 6,90 3.797 PBZ 2,04 600 Atlantic Grupa -1,56 691
SOFIX (BG) -1,51 -1,84 419 Dalekovod 2,04 350 Jadroplov -1,92 174
SASX10 (BH) -2,93 -3,28 1.019 Uljanik plovidba 1,50 658 IGH -1,93 2.491
NTX (SEE,CE,EE) 3,26 6,18 1.229 Ericsson NT 1,45 1.505 Buro Dakovi¢ H. -2,37 37
WIG20 (PL) 1,68 1,70 2.429 Viro TS 1,31 387 Tankerska plov. -3,49 1.520

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

=== Kalendar aktivnosti objava za razdoblje od 15. do 19. ozujka 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)

15. ozujak
12:00 EMU Zaposlenost (4Q/09)
15:15 SAD Industrijska proizvodnja (02/10)
15:15 SAD Iskoridtenost kapaciteta (02/10)

Hrvatska Indeksi potrogackih cijena (02/10)

16. ozujak
9:45 Francuska Indeks potrosackih cijena (02/10)
11:00 Italija Indeks potrosackih cijena (02/10)
12:00 EMU Indeks potrosackih cijena (02/10)
12:00 Njemacka ZEW indeks ekonomskog povjerenja (03/10)
12:00 EMU ZEW indeks ekonomskog povjerenja (03/10)
14:30 SAD Prodaja novoizgradenih stambenih objekata (02/10)
14:30 SAD lzdane gradevinske dozvole (02/10)
14:30 SAD Indeks uvoznih cijena (02/10)
20:15 SAD FOMC - odluka o referentnoj kamatnoj stopi
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrodada

17. ozujak
11:30 Velika Britanija Zahtjevi za naknade za nezaposlene (02/10)
11:30 Velika Britanija ILO stopa nezaposlenosti, (01/10)
12:00 EMU Output u gradevinskom sektoru (01/10)
12:05 ltalija Tekuéi ra¢un platne bilance (01/10)
14:30 SAD Indeks proizvodackih cijena (02/10)

18. ozujak
11:00 ltalija Robna razmjena s inozemstvom (01/10)
11:00 EMU Tekudi ra¢un platne bilance (01/10)
11:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (02/10)
12:00 EMU Robna razmjena s inozemstvom (01/10)
14:30 SAD Indeks potrodackih cijena (02/10)
14:30 SAD Tekuéi racun platne bilance (4Q/09)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
14:30 SAD Philadelphia Fed indeks (03/10)
14:30 SAD Vodeéi indikatori (02/10)

Hrvatska Turizam (01/10)

19. ozujak
9:00 Njemacka Proizvodacke cijene (02/10)
10:00 ltalija Industrijske narudzbe (01/10)
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Sektor riznice i investicijskog bankarstva
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mmm Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanije

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 12. oZujka 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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