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s ponovno blizu 80 dolara po barelu

Cijene nafte (isporuke Zbog pada zaliha naftnih derivata koji se koriste kao ogrjev uz
sliedeci mjesec) istovremeno pogorsanje vremenskih prilika na istoku SAD-a ci-
130 jena nafte u proteklom je tjednu porasla prema 80 dolara po
120 barelu. (str. 2)
110
3 128 “l_ U skladu s o¢ekivanjima u prvom mjesecu 2010. godine nastav-
§ ?8 M ljena su negativna kretanja na trzisStu rada pa je broj nezaposle-
gg ' nih registriranih pri HZZ-u dosegnuo gotovo 310 tisuéa. (str. 2)
40
O T v e e o e e o Tjedan iza nas na svjetskim je deviznim trziStima obiljeZio rast
3 S a9 %9 RS . a te¢aja EUR/USD u njegovom prvom dijelu te pad te¢aja na kraju
S tiedna na najnizu razinu u posljednjih devet mjeseci. (str. 3)
= WTI = BRENT
Izvor: Bloomberg Na domac¢em deviznom trziStu nastavili su se aprecijacijski pritis-
ci na kunu u odnosu na euro pa je trzisni te¢aj EUR/HRK pao sa
7,31 kuna za euro ispod 7,29 kuna za euro. (str. 3)
Teéaj EUR/USD
160 U drugoj polovini tjedna ameri¢ke drzavne obveznice nasle su
se pod razmjerno snaznim pritiskom, nakon §to je FED odlu¢io
1,50 ‘\ podi¢i diskontnu stopu (s 0,5% na 0,75%) po prvi put u posljednje
. A “;rvl\'l“/ o tri godine. (str. 4)
p Na domaédem trziStu obveznica tjedan je protekao uz skroman
1'3°;J prijavljeni volumen trgovanja kako korporativnim tako i drzav-
nim izdanjima. Na kotacijama kunskih drzavnih obveznica te ob-
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gddgddggggg s veznica uz valutnu klauzulu biljezimo pad prinosa nesto izrazeniji
SaNsNSNSo-SSa kod kradih dospijeéa. (str. 5)
N NN
lzvor: Bloomberg Objavljeno izvjeS¢e INA grupe za neprekinuto poslovanje poka-

zuje poboljSanje na operativnoj razini i u tromjese¢ju i na godis-
njoj razini. Godisnja EBITDA iznosila je HRK 4.02 mird (+12,8%
CROBEX i CROBEX10 godisnje), a EBITDA marza 19,7%. (str. 6)

(1 tjedan)
HT je pozitivno iznenadio trziSte predlozenom dividendom u

:8?3 Y/ iznosu od 34,05 kuna po dionici. Rezultat poslovanja u 2009.
:812 Z pokazuje pad prihoda od 3,1% na godisSnjoj razini te je iznosio
101,0 // HRK 8,5 mird. (str. 6)
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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istrazivanja
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Makroekonomija i politika

s nezaposlenih blizu 310 tisuéa

mm Pregled prethodnog tijedna

Kako smo i oc¢ekivali, u 2010. godini nastavljeni
su negativni trendovi na trzistu rada. To potvrduju
posljednji podaci HZZ-a prema kojima su na kraju
sije¢nja pri Zavodu evidentirane 309.562 nezapo-
slene osobe, §to je najvisa razina od ozujka 2006.

Broj nezaposlenih
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lzvor: HZZ
Pregled odabranih

makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
BDP, % godiSnja promjena, realno Q3 2009. -5,7
Industrijska proizvodnja, % (impg) XI1./2009. -5,8
PotroSacke cijene, % (impg) XI1./2009. 1,9
Cijene proizvodaca, % (impg) 1./2010. 3,0
Trgovina na malo, % (impg), realno ~ XII./2009. -12,1
Nocenja turista, % (impg) XI./2009. -17,8
Saldo drz. prora¢una, mil. kn** 1X./2009. -8.663,2
Prosje¢na mjese¢na neto pla¢a, u kn  XI1./2009.  5.385
Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr) XI1./2009. 16,7
Broj registriranih nezaposlenih 1./2010. 309.562
Izvoz roba, milijuni EUR XI1./2009. 627
Uvoz roba, milijuni EUR XII./2009. 1.194

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil. Q32009. 1.774,1
EUR

Vanjski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr) XI./2009. 252.314,3
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr) XI1./2009. 174.550,0
Prosjec¢an te¢aj EUR/HRK* 1./2010. 7,29
Prosje¢an te¢aj USD/HRK* 1./2010. 511
impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —

od pocetka godine, ** kumulativno — od pocetka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zapoSljavanje

IX./2009. 42.760,3
XI11./2009. 10.375,8
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pa bi registrirana stopa nezaposlenosti u sijeénju
mogla dosegnuti 17,6%. U usporedbi s krajem
prosinca broj nezaposlenih osoba poveéan je za
18.017 osoba ili za 6,2%. Na godiSnjoj razini broj
nezaposlenih osoba povecéao se za 55.271, odno-
sno 21,7%, Sto je najvisa godiSnja stopa rasta od
velja¢e 1992. godine. Unato¢ rastu nezaposleno-
sti u sijeénju je zabiljezen porast broja slobodnih
radnih mjesta na 6.042 (s 4.284 u prosincu), $to
govori o neuskladenosti ponude i potraznje radnih
mjesta, kao i 0 neadekvatnosti obrazovnog sustava
koji bi trebao pratiti potrebe na trzistu rada. Na-
vedeno upuéuje na zakljué¢ak da problem trziSta
rada u Hrvatskoj nije isklju¢ivo problem rasta broja
nezaposlenih nego i strukturni problem kvalitete i
ponude radne snage. U prvoj polovici ove godine
oéekujemo nastavak negativnih trendova na trzistu
rada, odnosno porast broja nezaposlenih osoba.

Cijena sirove nafte na burzi u New York s isporu-
kom u ozZujku ovaj je tjedan s poéetnih 74 dolara
po barelu porasla i u ¢etvrtak se ponovno pribliZila
razini od 80 dolara po barelu (najvise u posljed-
njih pet tjedana). Takva su kretanja bila posljedica
pada zaliha naftnih derivata koji se koriste za ogr-
jev u trenutku kada loSi vremenski uvjeti na isto¢noj
obali SAD-a uzrokuju rast potraznje za ogrjevnim
gorivima. Medutim, u petak je cijena sirove nafte
dozivjela blagu korekciju padom na razine oko 78
dolara po barelu na $to je utjecao rast dolara u
odnosu na euro. U sljede¢em tjednu pretpostavlja
se da bi cijena nafte mogla jo$ pasti zbog pora-
sta zaliha sirove nafte u SAD-u. Ipak, u nharednom
razdoblju, s oporavkom globalnog gospodarstva
moze se ocekivati i rast potraznje za naftom kao
proizvodnom sirovinom pa bi cijene nafte trebale
zabiljeziti blagi rast.

Ocekivanja za ovaj tjedan

U sljedeé¢em tjednu najavljena je objava indeksa
potroSackih cijena za sije¢anj te robna razmjena,
takoder u sije¢nju. O&ekujemo da bi na mjese¢noj
razini moglo do¢i do intenziviranja inflatornih priti-
saka, dok bi na godisnjoj razini rast cijena mogao
biti neSto manji nego u prosincu. lako ¢e u odnosu
na prosinac pasti, vanjskotrgovinska aktivnost ne bi
trebala zabiljeziti ve¢e promjene na godisnjoj razi-
ni zahvaljujuéi baznom uéinku.




Trziste novca i tecaj

s U posljednjih devet mjeseci

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Prethodni je tjedan na svjetskim deviznim trziStima
poéeo mirno uz skromne volumene trgovanja s ob-
zirom da je u SAD-u bio blagdan pa se te¢aj EUR/
USD kretao oko 1,36 dolara za euro. Do sredine
tiedna vrijednost eura oja¢ala je u odnosu na dolar

na gotovo 1,38 dolara za euro potaknuta najava-
ma da ¢e EU pomoéi Grekoj ukoliko ova provede
ozbiljne reforme, §to je smanijilo neizvjesnost na tr-
ZiStu i povecalo sklonost riziku kod investitora. Me-
dutim, dobri rezultati s ameri¢kog trzista nekretnina
i rast industrijske proizvodnje te revizija o¢ekivanja
rasta BDP-a na viSe u drugom su dijelu tjedna stva-
rali aprecijacijske pritiske na dolar. Uz to, u ¢etvrtak
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* srednji teCaj HNB-a; Izvor: HNB

Océekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 4. tjedan veljace
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana

je FED odlu¢io povecati diskontnu stopu na kredi-
te bankama nakon ¢&ega je te¢aj EUR/USD pao na
najnizu razini u posljednjih devet mjeseci — 1,347
dolara za euro.

mm Dogadanja na domaéem trzistu

Aprecijacijski pritisci na kunu u odnosu na euro,
zapoceti proSlog tjedna nastavili su se i u ovom
tiednu. Stovise, povecana ponuda eura, osobito
od strane bankovnog sektora, utjecala je na pad
trziSnog te¢aja EUR/HRK s razina 7,31 kunu za
euro ispod razine 7,29 kuna za euro. Posljedi¢no
je i na te¢ajnici HNB-a srednji te¢aj kune u odnosu
na euro spusten ispod 7,30 kuna za euro. Na do-
macéem novéanom trziStu i dalje prevladavaju raz-
mjerno niski volumeni trgovanja i visoka likvidnost.
TrziSna percepcija da bi se situacija mogla nastaviti
i dalje se ogleda u nastavku pada prinosa na du-
ljem kraju krivulje ZIBOR-a odnosno ¢injenici da se
na medubankovnom trzistu uslijed dobre likvidno-
sti duljim dospije¢ima pozajmica (viSe od mjesec
dana) vrlo rijetko trguje.

mm Ocdekivanja

Obzirom na trenutne trziSne uvjete na tjednoj razini
ne o¢ekujemo promjene. Trgovanje u rasponu 7,29
i 7,32 kune za euro trebalo bi uz razmjerno visoku
koli¢inu deviza na trzistu te istovremeno prisutnu
potraznju zadrzati i srednji te¢aj HNB-a oko sa-
dasnjih razina. Na mjese¢noj razini ostajemo jo$
uvijek pri prognozi o polaganim deprecijacijskim

Legenda: jacanje kune prema euru
slabljenje kune prema euru pritiscima na domadu valutu i rastu te¢aja prema
= bez promjene razini od 7,35 kuna za euro.
Srednji tecaj HNB
Zadnji tecaj Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:
31.1.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 22.2.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2893 7,3131 -0,33 7,3062 -0,23 7,2920 -0,04
usD 5,3999 5,2364 3,12 5,0893 6,10 5,2045 875
GBP 8,3078 8,4535 -1,72 8,0740 2,90 8,5961 -3,35
CHF 4,9743 4,9858 -0,23 4,9094 1,32 4,7745 4,18
lzvor: HNB
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iSte obveznica

s diskontnu stopu

mm Pregled prethodnog tijedna

nomskih objava. | dok su industrijska proizvodnja,

Vedi dio tjedna ameri¢ke drZzavne obveznice nala-
zile su se pod pritiskom razmjerno povoljnih eko-

Krivulja prinosa - kratkoroéna, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB

Krivulje prinosa — obveznice
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obveznice s valutnom klauzulom
hrvatske euro obveznice

kunske obveznice

Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istrazivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

trziSte nekretnina, i vodedi indikatori stvarali priti-
ske na pad cijena u tjednu iza nas trziste rada jo$
jednom je upozorilo na ovaj ranjivi segment gos-
podarstva. Krivulja prinosa u segmentu 2-10 godi-
na poprimila je strmiji nagib pod utjecajem povolj-
nih vijesti iz gospodarstva, dok je kraéi kraj krivulje
pod razmjerno snaznim utjecajem zadrZavanja
politike niskog referentnog kamatnjaka. U drugoj
polovini tiedna ameri¢ke drzavne obveznice nasle
su se pod razmjerno snaznim pritiskom nakon $to
je FED odlu¢io podi¢i diskontnu stopu (s 0,5% na
0,75%) po prvi put u posljednje tri godine. Na eu-
ropskom trziStu fokus je i dalje usmjeren na Greku,
ali posljednji sastanak ¢elnika EU nije donio detalje
oko pomoéi. Tjedan je bio bogat novim drzavnim
izdanjima Njemacke, Francuske, Spanjolske i Irske
koje su bile popraéene i solidnim interesom investi-
tora §to je stvaralo pritiske na rast prinosa.

Blagi pad zahtijevanih prinosa na obveznice drzava
CEE regije zabiljezen je u proteklom tjednu. Sredi-
nom tjedna Poljska je izdala desetogodi$nju drzav-
nu obveznicu pri ¢emu je potraznja dva i pol puta
nadmasila ponudu. Izdanje je imalo malo utjecaja
na sekundarno trziSte gdje prinosi tijekom cijelog
tiedna nisu zabiljezili bitnije promjene. Podaci iz
realnog sektora u ovoj srednjoeuropskoj drzavi
potvrduju ubrzanje oporavka, ali je utjecaj makro-
ekonomskih podataka na kretanje trziSta obvezni-
ca i dalje relativho ograni¢en. Madarska forinta u
odnosu na euro ostala je stabilna., a objava BDP-a
Madarske za posljednje tromjese&je 2009. bila je
nesto povoljnija (pad od 4,1%). MMF je, kao Sto se i
ocekivalo, izrazio sumnju u ostvarivanje proraéun-
skog deficita od 3,8%. U Ceskoj je u fokusu trzista
bio razoc¢aravaju¢i podatak o padu gospodarstva
u posljednjem tromjeseéju (pad od 0,6% u odnosu
na prethodna tri mjeseca) buduéi da se ocekivao

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena** Spread  Spread
klauzula 2 dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 105,20 106,20 4,42 3,97 0,70 -0,33 327 284
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 101,65 102,65 5,07 4,81 0,30 -0,08 329 283
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 94,35 96,00 5,47 511 0,35 -0,07 320 276
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.20109. 96,00 100,00 5,92 5,37 0,00 0,00 272 244
Kunska obveznica
RHMF-O-103A 6,750 8.3.2010. 100,00 100,30 6,55 0,00 0,00 -0,01 - -
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 99,15 100,15 4,77 4,45 0,65 -0,21 - -
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 99,00 100,50 5,45 5,15 0,50 -0,10 - -
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 95,00 96,00 5,63 5,45 0,00 0,00 - -
* Raiffeisen istrazivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tjedna
[ ] ]
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 104,00 104,65 2,87 2,27 0,00 -0,07 225 167
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 102,15 102,75 4,42 4,27 0,00 0,00 250 208
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 104,80 105,50 5,36 5,20 0,00 0,00 314 286
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 102,50 103,50 6,40 6,26 0,00 0,00 274 262
* u odnosu na prosli tjiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke driavne obveznice
Godina do K Datum Gii Pri Promjena*
dospjeca e dospjeca et rinos Cijena Prinos
1 2,250 10.12.2010 100,68 0,59 -0,01 0,00
2 1,250 16.12.2011 99,83 1,08 n/a n/a
3 4,250 12.10.2012 106,00 1,52 -0,16 0,04
4 4,000 11.10.2013 101,35 1,91 -0,22 0,05
5 2,500 10.10.2014 101,00 2,29 -0,33 0,07
6 3,500 4.1.2016 105,21 2,53 -0,46 0,08
7 3,750 4.1.2017 106,00 2,78 -0,48 0,07
8 4,000 4.1.2018 106,86 3,01 -0,57 0,08
9 3,750 4.1.2019 104,40 3,17 -0,68 0,09
10 3,250 4.1.2020 99,82 3,27 -0,68 0,08
20 4,750 4.7.2028 110,43 3,94 -1,01 0,07
30 4,750 4.7.2040 113,18 3,99 -1,51 0,08
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Americ¢ke drzavne obveznice
(.Zodin.a d c Kupon Daﬂfmj Cijena Prinos . Promjena’ .
ospjeca dospjeéa Cijena Prinos
2 1,000 31.12.2011 99,94 0,91 -0,16 0,08
3 1,125 15.12.2012 99,66 1,49 -0,31 0,11
5 2,625 31.12.2014 99,02 2,46 -0,61 0,13
10 3,375 15.11.2019 98,63 3,79 -0,81 0,10
30 4,375 15.11.2039 98,44 4,72 -1,22 0,08
* u odnosu na prosli tjedan; Izvor: Bloomberg
Krlvul'e RELROSE izdanja na tjednoj razini nisu biljezila promjene.
40 Dio likvidnosti iz sustava preusmjerio se i na ovo-
' - tjednu aukciju trezorskih zapisa.
3,5 o
— [ 3 3 [
3,0 — mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
% 23 ~ . .. . .. C .
2.0 // Ameri¢ko ministarstvo financija najavilo je za ovaj
tiedan nova izdanja drzavnih obveznica ukupne
1,5 . . A, y .
vrijednosti 126 milijardi dolara $to bi moglo stva-
1.0 /" rati pritisak na rast prinosa. Kretanja na trziStima
0,5 CEE regije i dalje ¢e biti pod utjecajem sentimen-
L 3gogine5do j’osp;éqs 2 101 tas gIc_)ba_l_Inih trzista. !\Ia_j_avl_jena sui nova _i_zdanja
. . trogodisnjih, petogodi$njih i desetogodisnjih ma-
njemacke drzavne obveznice . ) . .o .
ameritke driavne obveznice darskih obveznica. Posljednji tiedan velja¢e u CEE

Izvor: Bloomberg

oporavak. Na domacem trzistu obveznica tjedan je
protekao uz skroman prijavljeni volumen trgovanja
kako korporativnim tako i drzavnim izdanjima. Na
kotacijama kunskih drzavnih obveznica te obvezni-
ca uz valutnu klauzulu biljeZimo pad prinosa nesto
izrazeniji kod kra¢ih dospije¢a. Hrvatska eurobond

X

regiji donosi sastanke na &elu srediSnjih banaka
Madarske i Poljske, pri ¢emu se u Madarskoj oce-
kuje korekcija referentne kamatne stope na razine
od 5,75%, dok ¢e u Poljskoj ista najvjerojatnije biti
zadrzana na razini 3,5% (prvo podizanje poljske
referentne kamatne stope moguce je ocekivati kra-
jem tre¢eg tromjesedja). Na domacem trziStu ne
océekujemo bitnije promjene u ovome tjednu.
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Trziste dionica

s rezultate poslovanja

INA (6 mjeseci) Objavljeno izvjes¢e INA grupe za neprekinuto po-
slovanje pokazuje poboljSanje na operativnoj razini

2.100 5,4 i u tromjese¢ju i na godiSnjoj razini. GodiSnja EBI-
2.000 148 TDA iznosila je HRK 4,02 mird (+12,8% godisSnje),
1.900 A 42 a EBITDA marza 19,7% (2008.: 13,1%). Segment
1.800 3,6 § istrazivanja i proizvodnje u 2009. ostvario je dobit

2 3,0 % od HRK 2,74 mird (-22% prema 2008.), segment

.8 1.700 g oo ) . )

5 2,4 3 rafinerija i marketinga gubitak u iznosu od HRK
1.600 18 E 497 mil., dok je segment maloprodaje imao dobit
1.500 3 1,2 od HRK 43 mil., ne ra¢unajuéi jednokratne gubit-
1.400 1 ‘ ~ 0,6 ke. Neto financijski rezultat od HRK —402 mil. doveo
1.300 H il . I I 1 0,0 je neto dobit na HRK 513 mil. (+45,7% godisnje),

s & & & & =2 =2 odnosno HRK 979 mil. bez jednokratnih gubitaka.
ez =2 = =2 o g Zajedno s prekinutim poslovanjem (plinski segment)
R N = koji je ostvario neto gubitak od HRK 0,9 mird, uku-
—_ Z°dd”|° o ‘?'”keV”' pomicni F’rd°slek o pni neto rezultat iznosio je HRK —390 mil., odnosno
50 dnevni pomicni prosiek M Promef (desna skala) HRK 73 mil. bez jednokratnih stavki. HT je pozitivno
lzvor: Zagrebatka burza, Raiffeisen istrazivanja iznenadio trziste predlozenom dividendom u izno-
. . su od 34,05 kuna po dionici. Rezultat poslovanja u
HT (6 mjeseci) 2009. pokazuje pad prihoda od 3,1% na godi$njoj
razini te je iznosio HRK 8,5 mlrd. Pokretna telefonija
310 (Wi 54 ostvarila je pad od 5% na prihodima dok je nepo-
300 o~ 48 kretna telefonija ostvarila pad od 10,2% godi3nje.
290 | /| 42 Operativna dobit bila je uglavhom pod utjecajem
280 ), / 36 § pada prihoda i optere¢ena rezervacijama za otpre-
g 270 J""‘-‘"V' >~""‘“ 30 = mnine. Slijedom toga, neto dobit je pala za 12,4%
5 260 (~ /’ 24 2 na HRK 2,02 mird u 2009. godini. Za ovu godinu
250 | / 18 € management o¢ekuje nastavak laganog pada pri-
240 J' | ﬁ/ | '| | | || '| || 12 hoda i operativne dobiti, a najavljena je i nesto niza

230 |l 6 razina investicijskog ulaganja.

220 7 . ; . : X . 0

s & & & & 2 =2 Adris je objavio pocetak gradnje tvornice duhana

b < = = =2 o g u Iranu. U gradnju planiraju investirati HRK 30 mil.,

R M a kapacitet ¢e iznositi 6,5 mird. cigareta godisnje.

Zadnja 20 dnevni pomiéni prosjek

50 dnevni pomitni prosiek Bl Promet (desna skala) Pocetak rada se oéekuje krajem sljedeée godine.

lzvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istrazivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks

Indeks 1t.% ”°Ee":k Vrijednost Dionica 1. % Cliena Dionica 11.% Cliena
god. %  19.2.10. 19.2.10. 19.2.10.

ATX (AT) 4,13 2,21 2.551 Buro Bakovi¢ H. 11,11 40 Ericsson NT 1,06 1.430
BELEX15 (RS) -0,28 6,80 709 IGH 8,27 3.194 Ingra 0,96 40
BETI (RO) 2,87 12,24 5.265 Tehnika 4,99 1.850 Viro TS 0,74 390
BUX (HU) 3,51 1,11 21.462 Luka Plo¢e 4,23 1.635 Jadroplov 0,59 170
CROBEX (HR) 1,80 8,96 2.184 Adris grupa (P) 3,49 282 Dalekovod 0,58 348
PX (C2) 4,03 3,67 1.158 Konéar 3,42 484 Atlantic Grupa 0,55 724
RTSI (RU) 4,12 -1,70 1.420 Podravka 3,06 339 Zagrebacka banka 0,38 261
SBI20 (SI) -2,18 -1,32 4.025 HT 2,16 309 Dom holding 0,28 43
SOFIX (BG) -2,29 0,76 431 PBZ 2,10 580 INA -0,13 1.841
SASX10 (BH) -1,57 0,35 1.057 Uljanik plovidba 1,75 639 Tankerska plov. -1,28 1.540
NTX (SEE,CE,EE) &L 1,19 1.171 Viadukt 1,47 353 Ledo -1,95 6.550
WIG20 (PL) 2,17 -5,19 2.265 Atlantska plov. 1,09 1.009 Petrokemija -2,14 137

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

x Raiffeisen
BANK




Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje od 22. do 26. veljaée 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
22. veljaéa
Hrvatska Indeksi potrosackih cijena (01/10)
Hrvatska Stopa registrirane nezaposlenosti (01/10)
Hrvatska Prosje¢na neto i bruto pla¢a (12/09)
23. veljaéa
8:45 Francuska Indeks potrosackih cijena (01/10)
9:30 Italija Povjerenje potrosac¢a (02/10)
10:00 Njemacka IFO indikator poslovne klime (02/10)
10:00 Italija Indeks potroSackih cijena (01/10)
16:00 SAD Povjerenje potroSaca (02/10)
16:00 SAD Richmond FED indeks preradiva¢kog sektora (02/10)
23:00 SAD ABC Indeks povjerenja potroSaca
24. veljaéa
8:00 Njemacka BDP (4Q/09)
8:00 Njemacka GfK Povjerenje potrosaca (03/09)
10:00 Italija Trgovina na malo (12/09)
16:00 SAD Prodaja novoizgradenih stambenih objekata (01/10)
25. veljaéa
8:45 Francuska Povjerenje potrosac¢a (02/10)
8:45 Francuska Proizvodacke cijene (01/10)
9:30 Italija Poslovno povjerenje (02/10)
10:00 Njemacka Stopa nezaposlenosti (02/10)
10:00 EMU Monetarni agregat M3 (01/10)
11:00 EMU Indeks poslovnog povjerenja (02/10)
11:00 EMU Povjerenje potroSaca (02/10)
11:00 EMU Ekonomsko povjerenja (02/10)
14:30 SAD Narudzbe trajnih dobara (01/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
26. veljaéa
10:30 Velika Britanija BDP (4Q/09)
11:00 Italija Indeks proizvodackih cijena (01/10)
11:00 EMU Indeks potrosackih cijena (01/10)
13:00 Njemacka Indeks potrosackih cijena (02/10)
13:00 Velika Britanija GfK Povjerenje potrosaca (02/09)
14:30 SAD BDP (4Q/09)
16:00 SAD Chicago Purchasing Manager( 02/10)
16:00 SAD U. of Michigan indeks povjerenja potroSaca (02/10)
16:00 SAD Prodaja postojecih stambenih objekata (01/10)
Hrvatska Robna razmjena republike Hrvatske s inozemstvom (01/10)
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mmm Kratice

BDP - bruto domaci proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska srediSnja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR -euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, cetvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka srediSnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD -dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zapoSljavanje
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