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s pod Utjecajem rasta cijena sirovina

Cijene pri proizvodaéima,
godisnja promjena
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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m Pogetkom godine nastavljeno je intenziviranje rasta cijena indu-
strijskih proizvoda pri proizvodadima, a sli¢na kretanja oéekuje-
mo i u nastavku godine na $to ¢e utjecati rast cijena sirovina i
bazni efekt. (str. 2)

m Unatoé usporavanju pada prometa u trgovini na malo u zadnjem
mijesecu prosle godine, u cijeloj godini zabiljeZen je snazan pad
maloprodaije od 15,3% realno, odnosno 14,1% nominalno. (str. 2)

m Prvi dio prethodnog tiedna na svjetskim je deviznim trZistima do-
nio rast vrijednosti eura u odnosu na dolar, medutim drugi dio
tiedna ponovno je donio pad te¢aja EUR/USD ispod 1,36 dolara
za euro. (str. 3)

m Na domaéem deviznom trzistu te¢aj EUR/HRK bio je stabilan i
kretao se oko 7,32 kuna za euro tijekom gotovo cijelog tjedna,
a znadajnije promjene ne oéekujemo niti u tjednu pred nama.
(str. 3)

m U fokusu interesa investitora u proteklom tiednu oéekivano je
bila fiskalna politika Greke. Odluka &elnika EU o pomoéi Grékoj
nacelno je donesena, ali jo$ uvijek nisu jasni uvijeti pod kojima
¢e EU pomodi i reforme koje ¢e Gréka morati poduzeti. (str. 4)

m Sam kraj tjedna donio je prve procjena kretanja BDP-a za Q4
2009. u Ceikoj, Madarskoj i Rumunijskoj. | dok je gospodarstvo
Madarske s realnim godi$njim padom od 4% pozitivno iznena-
dilo trzidte, Cedka je suprotno olekivanjima u posliednjem tro-
mijeseju zabiljeZila pad od 0,6% na tromjeseénoj te 4,2% na
godidnjoj razini. (str. 5)

m Velina svjetskih dioni¢kih trzista zabiljeZila je rast na tjednoj ra-
zini, nakon $to je vijest da ¢e Europska Unija pomo¢i Grekoj u
rieSavanju problema prora¢unskog deficita potaknula povierenje
investitora. (str. 6)

m Kako je objavljeno na Zagrebaékoj burzi, konzorcij Konstruktor,
Institut IGH i Tehnika dostavili su u utorak Vladi Crne Gore jom-
stva vrijedna 810 milijuna eura za izgradnju autoceste Bar-Bo-
liare. (str. 6)
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Makroekonomija i politika

e U 2009. 15,3%

mm Pregled prethodnog tijedna

U prosince je konaéno trend pada trgovine na malo
usporen pa je u odnosu na isti mjesec 2008. za-
biliezen pad od 12,1% realno, odnosno 11,1% no-
minalno. Promatraju¢i kumulativno, od sije¢nja do
prosinca 2009. u odnosu na isto razdoblje 2008.
maloprodaja je zabilieZila pad od 15,3% realno,

Trgovina na malo, godisnja

realna promjena
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Izvor: DZS
Pregled odabranih
makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
BDP, % godisnja promijena, realno Q3 2009. -5,7
Industrijska proizvodnja, % (impg) XI1./2009. -5,8
Potro3acke cijene, % (impg) XI1./2009. 1,9
Cijene proizvodaéa, % (impg) 1./2010. 3,0
Trgovina na malo, % (impg), realno ~ XII./2009. -12,1
Nocenija turista, % (impg) XII./2009. -17,8
Saldo drz. prorag¢una, mil. kn** 1X./2009. -8.663,2
Prosje¢na mjeseéna neto plac¢a, u kn  XI./2009.  5.385
Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr) XI1./2009. 16,7
Broj registriranih nezaposlenih XII./2009. 291.545
Izvoz roba, milijuni EUR XI1./2009. 627
Uvoz roba, milijuni EUR XI./2009.  1.194
Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil. Q3 2009. 1.7741
EUR
Vaniski dug, milijuni EUR, kr IX./2009. 42.760,3
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR XIl./2009. 10.375,8
Ukupni krediti, mil. kn, (kr) XII./2009. 252.314,3
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr) XII./2009. 174.550,0
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK* 1./2010. 7,29
Prosje¢an te¢aj USD/HRK* 1./2010. 5,11

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od poc&etka godine, ** kumulativno — od po&etka godine, GFS 2001.

odnosno 14,1% nominalno. Buduéi da je tijekom
cijele godine maloprodaja padala dvoznamen-
kastim stopama, ovako visok pad za cijelu 2009.
ne iznenaduije, a posliedica je smanjene kupovne
modi stanovni$tva uslijed nepovoljnih kretanja na
trzi$tu rada i povecanija fiskalnih nameta. Proma-
trajué¢i nominalne promjene prometa u trgovini na
malo po trgova¢kim strukama, najznaéajniji pad
prometa u 2009. na godisnjoj razini zabiljezen je
u prodaji motornih vozila - ¢ak 58,1%. S obzirom
da u prvom dijelu ove godine oéekujemo nastavak
negativnih trendova na trZidtu rada popraéen ra-
stom nesigurnosti stanovni$tva u zadrzavanje rad-
nih mjesta, ne o&ekujemo bitnije pozitivne pomake
u trgovini na malo. Ipak, stope pada ée biti osjetno
nize nego 2009., posebno zbog baznog uéinka.
Eventualno ukidanje ‘’kriznog poreza’ (iako isto
nije najavljeno prije kraja 2010.) moglo bi pozi-
tivno djelovati na trgovinu. Jo$ jednom treba ista-
knuti nuZnost strukturnih reformi koje ée potaknuti
investicije, proizvodnju i izvoz buduéi da je domaca
ekonomija izuzetno ovisna o osobnoj potrodnji Sto
pridonosi vecoj ranjivosti u razdoblju gospodarske
krize.

Prvi mjesec nove godine prema o&ekivanjima do-
nio je nastavak intenziviranja rasta cijena industrij-
skih proizvoda pri proizvodad¢ima. Posliednji po-
daci Drzavnog zavoda za statistiku pokazali su da
je rast proizvodackih cijena u sijeénju iznosio 3%
u odnosu na sije¢anj 2009., odnosno 1,3% u od-
nosu na prosinac 2009. Posliedica je to nestanka
baznog efekta, koji je uz usporavanje gospodarske
aktivnosti bio glavni uzrok pada proizvodaékih ci-
jena tijekom prosle godine, ali i rasta cijena ener-
gije. Tako su prema GIG-u cijene u sektoru ener-
gije porasle 5,3% mjeseéno te 15,2% na godiinjoj
razini. Kapitalni i intermedijarni proizvodi i dalje
bilieze godisnji pad (kapitalni 1,9%, a intermedi-
jarni 1,5%). U ovoj godini oéekujemo rast cijena
pri proizvodadima zbog rasta cijena sirovina i nize
proslogodisnje baze.

Ocekivanja za ovaj tjedan

Za sliededi tjedan nisu najavliene vaZnije objave.

Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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Trziste novca i tecaj

meessssssss Na domaéem deviznom trzistu

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Sam poéetak proteklog tiedna na svjetskim je de-
viznim trzistima protekao relativno mirno s te¢ajem
EUR/USD oko 1,365 dolara za euro. Do sredine
tiedna isticali su se aprecijacijski pritisci na euro pa
je teaj rastao do 1,38 dolara za euro. Medutim, u

drugom dijelu tjedna objavlieno je da ée EU ipak
pomoéi Grékoj u rie$avanju problema s proraéun-
skim deficitom, ali reforme koje ée Gréka pri tome
morati provesti jo§ nisu poznate. To |e utjecalo na
porast $pekulacijskog ponadanje dijela investitora
s obzirom na gré¢ke drzavne obveznice pa je tedaj
EUR/USD krajem tjedna pao ispod 1,36 dolara za
euro. Ja&anju vrijednosti dolara pridonijele su do-
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* srednji te¢aj HNB-a; lzvor: HNB

Océekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 3. tjedan veljace
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana

Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

bre vijesti s ameri¢kog trzista rada.
mm Dogadanja na domaéem trzistu

Gotovo cijeli tiedan domaée devizno trziste obi-
liezeno je smanjenim volumenom trgovanja te
uravnotezenom ponudom i potraznjom sa strane
korporativhog i bankarskog sektora. Posliedi¢no,
nije bilo veéih pomaka na teéaju koji se kretao u
razmijerno uskom rasponu oko razina 7,32 kuna za
euro. lpak, krajem tjedna teéaj je kliznuo prema
razini 7,31 kuna za euro pod utjecajem ponajvise
povecane bankarske ponude eura. DrZava je ovo-
tiednim izdanjem trezorskih zapisa pokrila u cije-
losti dospijece kratkoroénog duga od 144 milijuna
kuna. Interes investitora i dalje nadma3uje ostvare-
ni iznos emisije pa je likvidnost po toj osnovi pala
315 milijuna kuna. Upisano je 248 milijuna kuna
jednogodidnjih kunskih zapisa uz prinosa 3,49%,
te 28,8 milijuna kuna jednogodidnjih trezorskih za-
pisa s valutnom klauzulom.

mm Ocdekivanja

Obzirom na dobru kunsku likvidnost sustava, ali i
relativno dobru opskrbljenost sustava devizama, u
tiednu pred nama ne oéekujemo promjene u kre-
tanjima teéaja EUR/HRK, koiji bi se trebao nastaviti
kretati oko 7,32 kuna za euro. Na mjeseénoj razi-
ni podmirivanje inozemnih obveza korporativhog
sektora, izuzetno visoka likvidnost i niske kamatne
stope otvaraju moguénost slablienja domaée va-
lute.

Srednji tecaj HNB
Zadnji tecaj Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:
31.1.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 12.2.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,3191 7,3131 0 0,08 7,3062 N 0,18 7,2920 0 0,37
usb 5,4024 5,2364 N 3,17 5,0893 A 6,15 5,2045 A 3,80
GBP 8,4273 8,4535 v -0,31 8,0740 N 4,38 8,5961 v -1,96
CHF 4,9953 4,9858 L) 0,19 4,9094 N 1,75 4,7745 0 4,63
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

messsssss fokusu trzista

mm Pregled prethodnog tijedna

U fokusu interesa investitora u proteklom tjednu
olekivano je bila fiskalna politika Greke. Odluka

Krivulja prinosa - kratkoro¢na, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
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Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

¢elnika EU o pomo¢i Grékoj naéelno je donesena,
ali jo$ uvijek nisu jasni uvjeti pod kojima ¢ée EU po-
modi i reforme koje ¢e Gréka morati poduzeti. Po-
sliedi¢no je smanjena averzija prema riziku $to e
podrzalo korekciju na europskom trzistu drzavnog
duga, koja je ipak bila ograni¢ena neoéekivanom
objavom stagnacije njemackog gospodarstva u
Q42009. Osim proslotiednih izdanja 81 mird do-
lara vrijednih drzavnih obveznica, podaci s trzista
rada, najava Bernankea o uvodenju novih mjera
te naposljetku trgovina na malo u SAD-u podrzali
su korekciju cijena ameri¢kih drzavnih obveznica.
Sam kraj tiedna i odluka Kine o poveéanju stope
obvezne pri¢uve banka podrzala je obveznice, ali
zahvaljujuéi kretanjima u prethodnom dijelu tjed-
na obveznice SAD-a na tjednoj razini biljeZe rast
prinosa.

Nastavlja se solidan interes ulagatelja za obve-
znicama CEE regije. Na proslotjednoj aukciji pet-
naestogodi$njih &eskih drZavnih obveznica bid
—to- cover omjer dosegnuo je visoku razinu od
4.51. Medutim, kako se prosjeéni prinos poveéao
na 5,16% &esko ministarstvo financija odluéilo je
prodati samo dio inicijalne ponude po trenutnim
trzi¥nim uvjetima. Uslijed usporavanja inflatornih
kretanja u sijeénju, prinosi na ¢eske drzavne obve-
znice zabiljezile su blagi pad. Poljske drzavne ob-
veznice na tjednoj razini nisu zabiljeZile znaéajnije
promijene s izuzetkom desetogodisnjeg izdanja ¢&iji
je prinos porastao za oko 10bb. Plan poljskog pri-
stupa eurozoni, dovrien pro$log tiedna, nije imao
znadajnijeg utjecaja na trzidte. | iako je najavlieno
ispunjavanije kriterija iz Maastrichta 2012. godine,
datum ulaska u eurozonu u samom dokumentu nije
definiran. Madarsko trziste drzavnog duga i prote-
kli su tjedan bili pod utjecajem sentimenta razvije-
nih trzista, prije svega fiskalne politike Gréke. Na
tiednoj razini prinosi duljih dospijeéa su zabiljezili

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula 2 dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,50 10550 4,75 4,30 -0,50 0,21 355 314
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 101,35 102,35 5,15 4,89 -0,40 0,13 327 284
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 94,00 96,00 5,55 5,10 -2,00 0,45 320 276
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 96,00 100,00 5,92 5,37 -2,00 0,28 272 244
Kunska obveznica
RHMF-O-103A 6,750 8.3.2010. 100,00 100,37 6,55 0,39 -0,30 3,75 = -
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 98,50 99,50 4,98 4,66 -0,50 0,16 = =
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 98,50 100,50 5,55 5,15 0,50 -0,10 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 95,00 96,00 5,63 5,45 2,00 -0,36 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2010 4,625 24.2.2010. 100,00 100,10 4,52 -0,51 -0,20 3,35 194 178
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 104,00 104,65 2,94 2,34 0,00 -0,13 225 167
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 102,15 102,75 4,43 4,27 -0,70 0,18 250 208
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 104,80 105,50 5,37 5,21 -1,70 0,37 314 286
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 102,50 103,50 6,40 6,26 -4,00 0,53 274 262
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂ.m’l Cijena Prinos Promjena*
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 2,250 10.12.2010 101,40 0,51 0,01 -0,05
2 1,250 16.12.2011 100,47 0,99 -0,02 0,01
8 4,250 12.10.2012 106,11 1,50 -0,13 0,03
4 4,000 11.10.2013 101,50 1,87 -0,21 0,05
5 2,500 10.10.2014 101,25 2,23 -0,36 0,07
6 3,500 4.1.2016 105,59 2,47 -0,42 0,07
7 3,750 4.1.2017 106,39 2,72 -0,53 0,08
8 4,000 4.1.2018 107,35 2,94 -0,63 0,08
9 3,750 4.1.2019 104,99 3,10 -0,75 0,09
10 3,250 4.1.2020 100,40 3,20 -0,70 0,08
20 4,750 4.7.2028 111,34 3,87 -1,18 0,08
30 4,750 4.7.2040 114,51 3,92 -1,58 0,08
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Americke drzavne obveznice
Godir{a d ° Kupon Dah..m*’l Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 1,000 31.12.2011 100,11 0,82 -0,11 0,06
3 1,125 15.12.2012 100,00 1,37 n/a n/a
5 2,625 31.12.2014 99,67 2,32 -0,41 0,08
10 3,875 15.11.2019 99,56 3,68 n/a n/a
30 4,375 15.11.2039 99,72 4,64 n/a n/a
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa pratiti kretanja likvidnih eurobond izdanja, pa na
kotacijama biljezimo rast prinosa i irenje spredova
4,0 u odnosu na referentne njemacke obveznice. Na
3,5 > kunskoj krivulji drzavnih obveznica najdulie dese-
3,0 /% — togodi$nje dospijeée biliezi smanjenje prinosa.
w = mm Ocekivanij i tied
b i jo za ovaj tjedan
2,0 #
1,5 % U tiednu pred nama oéekuje nas niz objava i na
1.0 // ameri¢kom i na europskom trzistu (vidi kalendar
05 aktivnosti), ali i sastanak ministara financija &lani-
"0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 ca EU koji bi trebao dati vise informacija o pomo-
godine do dospjeca ¢i Grekoj. Kretanja na trzista CEE regije i dalje ée
njemacke drzavne obveznice biti pod utjecajem sentimenta s globalnih trzidta te
ameri¢ke drzavne obveznice v y . . .
odluke &elnika eurozone o nadinu i oblicima po-

Izvor: Bloomberg

porast dok je forinta ojaéala u odnosu na euro oko
1%.

Na domaéem trzistu obveznica nelikvidna izdanja
drzavnih obveznica uz valutnu klauzulu zapoéinju

X

modéi Grékoj. Tiedan je i relativno bogat objava iz
realnog sektora. U Madarskoj ée se u fokusu inve-
stitora naéi ponovno fiskalna politika buduéi da se
olekuje nova ocjena MMF-a proraduna za 2010.
Prema nesluzbenim informacijoma deficit bi ipak
mogao premasiti ciljanih 3,8% BDP-a te dosegnuti
nasu prvotnu procjenu od 5% BDP-a. Na domacem
trzi$tu ne oéekujemo bitnije promjene.
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Trziste dionica

meessssssss Uzburkale trziste

Institut IGH (6 mjeseci) Veéina svijetskih dioni¢kih trzista zabiljezila je rast
na tiednoj razini, nakon $to je vijest da ¢e Europska

4.350 Unija pomoéi Grékoj u rieSavanju problema prora-
4.050 ¢unskog deficita potaknula povjerenje investitora.
Tiedan iza nas na Zagrebackoj burzi obiljezile su
3.750 o o . S .
g vijesti iz gradevinskog sektora, a prosje¢ni dnevni
g 3.450 =~ promet je, kao i u tjednu ranije, iznosio nesto vise
C .
‘5 3.150 2 od 25 mil. kuna.
2.850 :

’ Kako je objavlijeno na Zagreba¢koj burzi, konzorcij
2.550 ‘ Konstruktor, Institut IGH i Tehnika dostavili su u
2.250 M - utorak Vladi Crne Gore jomstva vrijedna 810 mil.
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S 9o S 9 S = - eura za izgradnju autoceste Bar-Boljare. Dobre vije-
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o s = - = = N sti su izazvale skok vrijednosti gradevinskih dionica
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- — - te su one ubrzo zavrsile u pozitivnoj blokadi. Me-

Zadnja 20 dnevni pomi¢ni prosjek

dutim, u crnogorskim medijima su se pojavili napisi
—— 50 dnevni pomi¢&ni prosiek B Promet (desna skala) ! 9 I POl P

da hrvatski konzorcij ipak nije dostavio jamstva za
gradnju autoceste, veé¢ samo obeéanje da ée sve
uvjete ispuniti do kraja veljage, $to je izazvalo sna-

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja

Tehnika (6 mjeseci) Zan pad dionica Instituta IGH i Tehnike. Nakon toga
HANFA je odluéila privremeno suspendirati trgova-
2.900 24 nje dionicama Instituta IGH i Tehnike dok javnost
2.600 \ 20 ne dobije toénu informaciju o jamstvima. Kako je
/\\\v oditovanje dostavljeno HANFA-i u petak, trgovanje

2.300 3(\\ 16 2 se nastavlja 15. veljace.

g 2.000 |-f¥ e ™ 12 %
Cll L d '\"\, h = Tehnika je u petak objavila rezultate poslovanja u
7 ~ 1N m\jﬂ = eV pEIak ool tiate posiovani

1.700 n 08 € 2009. godini. Prihodi od prodaje su nizi 30,9% u

odnosu na godinu ranije, dok je operativna dobit
pala 68,6%. Snazan pad dobiti je posliedica nize
1.100 8 : g . ' g 0 ostvarene prodaje, ali i nizih marZi na ugovorenim

1.400 | | ol 0,4
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— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala) o . . .
astolen, a vrijednost radova iznosi oko 12 mil. eura.

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks

Indeks 11.% "°Ee":k Vrijednost Dionica 14. % Cliena Dionica 14.% Cliena
god-%  12.2.10. 12.2.10. 12.2.10.

ATX (AT) 2,13 -2,08 2.444 Tehnika 8,77 1.762 Jadroplov -0,06 169
BELEX15 (RS) 8,73 7,10 711 Viadukt 8,52 348 Ingra -0,15 40
BETI (RO) 4,30 9,11 5.118 IGH 8,14 2.950 Uljanik plovidba -0,63 628
BUX (HU) 2,60 2,25 20.750 Buro Dakovi¢ H. 7,46 36 Ericsson NT -0,70 1.415
CROBEX (HR) -0,25 7,03 2.145 Ledo 2,77 6.680 Atlantic Grupa -1,37 720
PX (CZ) 2,09 -0,01 1.117 Zagrebatka banka 1,55 260 Adris grupa (P) -1,59 273
RTSI (RU) -3,56 -5,80 1.361 Atlantska plov. 1,02 998 Dom holding -1,59 43
SBI20 (SI) 0,64 0,88 4.114 Luka Ploge 0,57 1.569 INA -1,95 1.843
SOFIX (BG) 0,93 3,12 441 HT 0,11 302 Konéar -2,09 468
SASX10 (BH) 2,17 1,95 1.074 Dalekovod 0,00 346 PBZ -2,31 568
NTX (SEE,CE,EE) 2,47 -2,36 1.130 Petrokemija 0,00 140 Podravka —4,08 329
WIG20 (PL) 029 -7,82 2.202 Tankerska plov. 0,00 1.560 Viro TS -4,41 387

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje od 15. do 19. veljaée 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
15. veljaéa
10:00 Italija Robna razmjena s inozemstvom (12/09)
16. veljaéa
10:30 Velika Britanija Indeks potro$ackih cijena (01/10)
11:00 Njemacka ZEW indeks ekonomskog povijerenja (02/10)
11:00 EMU ZEW indeks ekonomskog povijerenja (02/10)
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrodaca
Hrvatska Indeks novih narudzbi i prometa industrije (12/09)
Hrvatska lzdana odobrenja za gradenje (12/09)
17. veljaéa
10:30 Velika Britanija ILO stopa nezaposlenosti, (12/09)
11:00 EMU Output u gradevinskom sektoru (12/09)
11:00 EMU Robna razmjena s inozemstvom (12/09)
11:00 ltalija Tekuéi ra¢un platne bilance (12/09)
14:30 SAD Prodaja novoizgradenih stambenih objekata (01/10)
14:30 SAD lzdane gradevinske dozvole (01/10)
14:30 SAD Indeks uvoznih cijena (01/10)
15:15 SAD Industrijska proizvodnja (01/10)
15:15 SAD Iskoridtenost kapaciteta (01/10)
18. veljaéa
10:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (01/10)
11:00 EMU Povijerenje potro$aca (02/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
14:30 SAD Indeks proizvodackih cijena (01/10)
16:00 SAD Vodedi indikatori (01/10)
16:00 SAD Philadelphia Fed indeks (02/10)
19. veljaéa
8:00 Njemacka Proizvodacke cijene (01/10)
8:45 Francuska Indeks poslovnog povjerenja (02/10)
9:00 Francuska PMI preradiva¢kog sektora (02/10)
9:00 Francuska PMI usluZnog sektora (02/10)
9:30 Njemacka PMI preradiva¢kog sektora (02/10)
9:30 Njemacka PMI usluZnog sektora (02/10)
10:00 EMU PMI preradivackog sektora (02/10)
10:00 EMU PMI usluZnog sektora (02/10)
10:00 EMU Tekuéi raéun platne bilance (12/09)
10:00 ltalija Industrijske narudzbe (12/09)
10:30 Velika Britanija Trgovina na malo (01/10)
14:30 SAD Indeks potrogackih cijena (01/10)

x Raiffeisen

BANK




Impressum

s istrazivanja
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Ivana Juri¢, ekonomski analiti¢ar; makroekonomija, trziste novca i teéaj; tel: 01/61 74 349, email: ivana.juric@rba.hr
mr.sc. Nada Harambasi¢, glavni financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 870, e-adresa: nada.harambasic@rba.hr
Ana Franin, financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 388, e-adresa: ana.franin@rba.hr
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mmm Raiffeisenbank Austria

mr. sc. Anton Staréevié, glavni ekonomist; tel: 01/61 74 210, e-adresa: anton.starcevic@rba.hr

Sektor riznice i investicijskog bankarstva
Ivan Zizi¢, izvréni direktor; tel: 01/46 95 076, e-adresa: ivan.zizic@rba.hr

mmm Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanije

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 12. velja¢e 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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