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s Obvezne pricuve banaka
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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m Fizi¢ki pokazatelji turisticke djelatnosti u prosloj godini bili su
znatno bolji od veéine predvidanja. Medutim, prihodi od turizma
bi mogli biti za oko milijardu eura manji nego 2008. (str. 2)

m U 2009. godini doslo je do snaznog pada vanjskotrgovinske ak-
tivnosti Hrvatske, pri éemu je uvoz pao viSe nego izvoz. Poslje-
di¢no, deficit robne razmjene smanjio se za 3,5 milijardi eura u
odnosu na 2008. godinu. (str. 2)

m Saviet HNB-a je na sjednici odrZanoj u srijedu odlu¢io smaniiti
stopu obvezne pri¢uve s 14% na 13%, ¢ime e likvidnost u susta-
vu biti povec¢ana za 2,9 milijardi kuna. (str. 2)

m Prvi dio prethodnog tiedna na svjetskim je deviznim trZistima do-
nio rast vrijednosti dolara u odnosu na euro, medutim drugi dio
tiedna donio je pad te¢aja EUR/USD na najniZu razinu u posljed-
njih sedam mjeseci. (str. 3)

®m Na domaéem deviznom trzistu te€aj EUR/HRK polagano se pri-
bliZzio razini od 7,32 kune za euro oko koje se zadrZavao tijekom
cijelog tiedna. (str. 3)

m Razodaravajuéi podaci s trzista rada te iz realnog sektora, neiz-
viesnost gospodarskog oporavka, zabrinutost glede fiskalnih po-
litika pojedinih ¢lanice eurozone te snazan pad dioni¢kih trzidta
u proteklom su tjednu preusmierili imovinu investitora u relativno
sigurne financijske instrumente. (str. 4)

m Domade trziste preplavljuje likvidnost kod financijskih institucija
$to ima za posliedicu smanjenije prinosa na sve roénosti obvezni-
ca. (str. 5)

m Prema rezultatima poslovanja za 2009. godinu, Atlantska plovid-
ba je zabiljeZila neto gubitak od 43,7 mil. kuna (+666,5 mil. u
2008.) zbog pada prihoda od prodaje od 49,9%. (str. 6)

m Na sjednici Nadzornog odbora Podravke odlu¢eno je da se
Glavnoj skupstini predloZi novi sastav Nadzornog odbora sa 7
¢lanova, za razliku od prijadnjih 11 te da mirovinski fondovi ima-
ju jednaki broj ¢lanova kao i drzava. (str. 6)
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Makroekonomija i politika

s robne razmiene

mm Pregled prethodnog tijedna

627 milijuna eura, odnosno 12% manje nego u

U prosincu je nastavlien pad vanjskotrgovinske
aktivnosti domaéeg gospodarstva, no trend je us-
poren, §to je djelomiéno posliedica baznog efekta.
Vrijednost robnog uvoza iznosila je 1,19 milijardi
eura, sto je 18,9% manje nego u prosincu 2008.
godine, dok je vrijednost robnog izvoza iznosila

Robna razmjena RH s inozemstvom
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Izvor: DZS
Pregled odabranih

makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
Q3 2009 -5,7
XI1./2009 -5,8
XI1./2009 1,9
XI1./2009 1,6
XI./2009  -15,8
XI./2009 -17,8
IX./2009 -8.663,2
Prosje¢na mjese¢na neto placa, u kn  XI./2009 5.385
XI1./2009 16,7
XII./2009 291.545
XI1./2009 627
XIl./2009  1.194
Q32009 1.774,1

BDP, % godisnja promijena, realno

Industrijska proizvodnja, % (impg)

Potro$acke cijene, % (impg)

Cijene proizvodaéa, % (impg)

Trgovina na malo, % (impg), realno

Nocenija turista, % (impg)

Saldo drz. prorag¢una, mil. kn**

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr)

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr) XII./2009 252.314,3
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr) XII./2009 174.550,0
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK* 1./2010 7,29
Prosje¢an te¢aj USD/HRK* 1./2010 5,11

IX./2009 42.760,3
XI./2009 10.375,8

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od pocetka godine, ** kumulativno — od pocetka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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prosincu 2008. Promatrajuéi kretanje robne raz-
mijene kumulativno, za cijelu 2009. godinu u odno-
su na 2008., robni uvoz je padao brze nego robni
izvoz pa je deficit robne razmjene 3,5 milijardi eura
maniji nego 2008. Poveéala se i pokrivenost uvoza
izvozom, na 52,5% s 48,3%. U 2010. robna bi se
razmjena s inozemstvom trebala poéeti oporavlja-
ti, iako ¢e u prvim mjesecima ublaoZavanje pada
biti posliedica vrlo niske baze obzirom da su na
samom pocetku 2009. izvoz i uvoz snazno pali, a
buduéi da se o&ekuje izjednadavanje stopa pada
uvoza i izvoza, pogoriat ée se pokrivenost uvoza
izvozom.

U cijeloj 2009. Hrvatsku je posjetilo 10,9 milijuna
turista koji su ostvarili ukupno 56,3 milijuna noée-
nja pa je pad dolazaka u odnosu na 2008. iznosio
2,9%, a noéenja 1,4%. Pri tome treba istaknuti da
je znatno veéi pad zabiljezen kod domadih turista,
13,4% manje dolazaka i 10,5% manje nocenijg,
dok je broj dolazaka i noéenja stranih turista ne-
znatno pao (dolasci 0,9%, a noc¢enja 0,2%). lako su
fizicki pokazatelji puno bolji od projekcija na po-
¢etku godine, neuspjeh predstavlja smanjenje pri-
hoda od 15,7% u najvaznijem, treéem tromjesedju
(procjenjuiemo da su u cijeloj godini prihodi bili
oko milijardu eura maniji nego u 2008.). U 2010.
olekujemo rast noéenja od 2,5% te rast prihoda na
godi$njoj razini od 6,8%.

U srijedu je Savijet HNB-a smanjio stopu obvezne
pri¢uve sa 14% na 13% s poéetkom primjene po-
¢etkom novog razdoblja odrzavanja obvezne pri-
¢uve (sliededi tiedan). Tako se u financijski sustav
koji raspolaze s oko 5 milijardi kuna viska kunske
likvidnosti oslobada dodatnih 2,9 milijardi kuna.
Pritom je Savijet izri¢it u daljnjoj namijeri oslobada-
nja likvidnosti snizavanjem obvezne pri¢uve uko-
liko se sredstva budu koristila za poticaje realnog
sektora gospodarstva, a ne uvoza potro$nih doba-
ra ili ulaganije u devize (te posredno destabiliziranje
te¢aja).

Ocekivanja za ovaj tjedan

U sliedeéem tijednu DZS ¢e objaviti kretanje trgo-
vine na malo u prosincu, gdje oéekujemo pad od
15,1% realno na godi$njoj razini. Osim toga DZS ¢e
objaviti cijene pri proizvodadima u sijeénju. Oceku-
jemo da ée i na godi$njoj i na mjeseénoj razini dodi
do intenziviranja rasta cijena.




Trziste novca i tecaj

s U posljednjih sedam mjeseci

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Prvi dio proteklog tjedna na svjetskim je deviznim
trzidtima bio obiljeZzen aprecijacijskim pritiscima na
euro pa je te¢aj EUR/USD porastao s 1,386 na 1,40
dolara za euro. Medutim, u drugom dijelu tjedna,

prema kojem je ekonomski oporavak u eurozoni jo$
uvijek nesiguran, a provodenja reformi u fiskalnim
politikama drzava (Greke, Spanjolske, Portugala)
nuznost, teéaj je potonuo na 1,365 dolara za euro,
$to je njegova najniza razina u posliednjih sedam
mijeseci. Osim toga, posliednje objave s ameri¢kog
trzi$ta rada o rastu zahtjeva za novonezaposlene

suprotno oéekivanjima, utjecale su na pad na bur-
zama i rast potraznje za dolarom.

a posebno nakon oéitovanja predsjednika ECB-a

EUR/HRK* . , vy
/ mm Dogadanja na domaéem trzistu
7,35
Na domaéem deviznom trzistu te¢aj EUR/HRK po-
730 \ o [~ lagano se pribliZio razini od 7,32 kune za euro gdje

se uz uravnotezenu ponudu i potraznju odrzavao
gotovo cijeli tiedan. Podriku te¢aju daje korpora-

\\_ p A

7 tivna potraznja za devizama s ciljem otplate posto-
520 je¢ih inozemnih obveza. Na domaéem novéanom
B T B R e S trzistu nastavljeno je razdoblje skromnih volumena

N of £ 08 T o= 2.8 7% trgovanja, ali i iznimno visoke likvidnosti u kojem

je ponuda kuna nadmasivala potraznju koja ipak
u cijelosti nije podmirena zbog niskih kamatnih
stopa po kojoj dio sudionika nije spreman plasirati

* srednji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB

USD/HRK* svoje viskove. Sve kotacije ZIBOR zadrZavaju se na
5.40 povijesno najnizim razinama, pri éemu prekonoéni
In prinosi veé vise od mjesec dana nisu premasili ra-
5,30 .
,_/\/ zinu od 1%.
5,20 N
R et o mm Ocekivanija
490 IW/ U tiednu pred nama oéekujemo nastavak trgova-
480 W e - o o d a nja iznad razine 7,31 kunu za euro, ali bez znaéaj-
NS o2 0@ S - e g - 9@ nijih deprecijacijskih pritisaka. Sli¢nu situaciju o&e-
— kujemo i na mjese&noj razini. Naime, iako je uvijek
* sredniji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB . .o . . .
razmjerno neizvjestan nadin otplate drzavnih du-
gova na osnovu izdanja obveznica ne o&ekujemo
Océekivanja kretanja teéaja znadajniji utiecaj na EUR/HRK. lako u sliede¢em
EUR/HRK za 2. fiedan velia(':'e tiednu zavr$ava jedno i pocinje drugo razdoblje
te¢aj EUR/HRK 7 dana = odrzavanja obvezne pri¢uve, ne olekujemo pro-
te¢aj EUR/HRK 30 dana = mjene na novéanom trzistu.
Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene
Srednji tecaj HNB
Zadnji tecaj Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:
31.1.10. 31.12.09. 30.6.09.
Valuta 8.2.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,3186 7,3131 T 0,07 7,3062 N 0,17 7,2920 T 0,36
usD 5,3463 5,2364 () 2,10 5,0893 ) 5,05 5,2045 () 2,72
GBP 8,3987 8,4535 v -0,65 8,0740 ) 4,02 8,5961 v -2,30
CHF 4,9803 4,9858 v -0,11 4,9094 N 1,44 4,7745 T 4,31
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

s bez promjena referentnog kamatnjaka

mm Pregled prethodnog tijedna

Razo&aravajuéi podaci s trzista rada te iz realnog
sektora, neizviesnost glede gospodarskog oporav-

Krivulja prinosa - kratkoro¢na, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
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Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

ka, zabrinutost glede fiskalnih politika pojedinih
&lanice eurozone osobito Greke, Portugala i Spa-
njolske te snazan pad dioni¢kih trZita u prote-
klom su tjednu preusmijerili imovinu investitora u
relativno sigurne financijske instrumente. Potraznja
za ameri¢kim drZzavnim obveznicama pogurala
je prinose prema najvi§im razinama u poslied-
njih sedam tjedana, a sli¢na kretanja biljeZimo na
niemackoj krivulji prinosa. O¢&ekivano, europska
sredi$nja banka zadriala je referentni kamatnjak
na povijesno najnizim razinama, buduéi da je gos-
podarski oporavak jo§ uvijek neizvjestan. Pritom je
nagladena nuznost provodenija reformi u fiskalnim
politikama drzava eurozone. Obveznice su tako i
prosli tiedan bile pod snaznim utjecajem fiskalnih
politika juznih €lanica eurozone.

Dogadanja na razvijenim trzidtima te porast aver-
zije investitora prema riziku osjetio se i na trzistima
u razvoju, gdje su pojedine drzave, poput Madar-
ske, zabiljezile Sirenje CDS spreadova. Kao §to se
i ogekivalo sredi$nja banka u Cetkoj zadrzala je
dvotjednu repo stopu na razini od 1%, ali je izraze-
na moguénost nesto brzih aprecijacijskih pritisaka
na &esku krunu u odnosu na euro. Poéetak podiza-
nja referentne kamatne stope oéekujemo u drugoj
polovici godine. Poljski prinosi su se nakon kratko-
trajnog pada ipak nali pod pritiskom pada cijena.
Predstavlijen je i plan poljske Vlade o konsolidaciji
drzavnog proraéuna. Unato¢ nedostatku znaéai-
nijih reformi, mjere poput efikasnijeg upravljanje
likvidno$éu u javnom sektoru te ubrzani postupak
privatizacije najvierojatnije ée smaniiti potrebu za-
duzivanja poljske vlade u kratkom roku.

Domace trziste preplavljuje likvidnost kod finan-
cijskih institucija §to ima za posljedicu smanjenje
prinosa na sve roénosti obveznica, ali samo doma-
¢ih izdanja. Ni o&ekivano visoki interes investitora

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula 2 dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 105,00 106,00 4,54 4,10 0,30 -0,15 324 280
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 101,75 102,75 5,01 4,74 0,15 -0,07 305 259
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 96,00 97,50 5,10 4,78 0,00 0,00 273 233
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 98,00 102,00 5,64 5,11 0,00 0,00 248 221
Kunska obveznica
RHMF-O-103A 6,750 8.3.2010. 100,30 100,50 2,80 0,28 -0,15 0,74 = -
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 99,00 100,00 4,82 4,50 2,10 -0,68 = =
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 98,00 100,00 5,66 5,25 1,50 -0,31 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 93,00 96,00 5,99 5,45 0,60 -0,11 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2010 4,625 24.2.2010. 100,20 100,25 1,17 0,33 0,00 0,00 194 178
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 104,00 104,65 3,07 2,49 0,00 0,00 237 187
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 102,85 103,55 4,25 4,07 0,00 0,00 212 175
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 106,50 107,25 4,99 4,83 0,00 0,00 275 247
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 106,50 107,00 5,86 5,80 0,00 0,00 227 224
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂ.m’l Cijena Prinos Promjena*
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 2,250 10.12.2010 101,39 0,57 0,00 -0,03
2 1,250 16.12.2011 100,49 0,98 0,24 -0,13
8 4,250 12.10.2012 106,24 1,47 0,43 -0,14
4 4,000 11.10.2013 101,72 1,82 0,54 -0,14
5 2,500 10.10.2014 101,62 2,16 0,56 -0,12
6 3,500 4.1.2016 106,04 2,39 0,63 -0,12
7 3,750 4.1.2017 106,94 2,64 0,69 -0,11
8 4,000 4.1.2018 108,02 2,85 0,69 -0,10
9 3,750 4.1.2019 105,77 3,00 0,66 -0,08
10 3,250 4.1.2020 101,14 3,11 0,67 -0,08
20 4,750 4.7.2028 112,47 3,79 1,11 -0,08
30 4,750 4.7.2040 115,97 3,85 1,43 -0,07
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Americke drzavne obveznice
Godir{a d ° Kupon Dah..m*’l Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 1,000 31.12.2011 100,22 0,76 0,09 -0,05
& 1,125 15.12.2012 100,30 1,27 0,22 -0,08
5 2,625 31.12.2014 99,95 2,26 0,30 -0,06
10 3,875 15.11.2019 98,22 3,59 -0,06 0,01
30 4,375 15.11.2039 97,19 4,55 -0,95 0,06
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
4,0 Za ovaj tiedan ameri¢ko Ministarstvo financija na-
3,5 - javilo je nova izdanja trogodidnjih, petogodidnjih i
3,0 /// desetogodi$njih obveznica za sljedeéi tiedan. Osim
05 = objava iz realnog sektora te prvih prociena BDP-a
% /y za posliednje tromjeseéje 2009. u eurozoni u foku-
2,0 /// su investitora i dalje ¢e biti fiskalna politika tzv. per-
1,5 72 fifernih juznih trZi$ta eurozone. Tiedan pred nama
1.0 // u drzavama CEE regije donosi prve procjene kreta-
05 nja BDP-a u posliednjem tromjese&ju 2009. godine
"0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 101 te godisnje stope inflacije na po&etku 2010. Relativ-
godine do dospjeca no lo§ trzidni sentiment s medunarodnih razvijenih
njemacke drzavne obveznice trzita mogao bi i dalje prevladavati na trzistima
ameri¢ke drzavne obveznice Cge . c oy . .
stvarajuéi pritiske na prinose i te¢ajeve nacionalnih

Izvor: Bloomberg

na prvoj ovogodi$njoj aukciji trezoraca te iznimno
visoki upis nije poremetio smjer trzidnih kretanja.
Hrvatske euroobveznice su pod dojmom sentimen-
ta Greke i Portugala.

X

valuta CEE regije. Na domaéem trzi$tu obveznica
olekujemo zadrzavanje sadadnjih razina prinosa,
dok ée na kretanja euroobveznica najveéi utjecaj
dolaziti od trzidne percepcije fiskalnih politika Gré-
ke, Portugala i Spanjolske pa bi eventualno girenje
spreadova na njihovoj krivulji moglo utjecati i na
hrvatske euroobveznice.
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Trziste dionica

s 43,7 mil. kuna

Atlantska plovidba (6 mjeseci) Prema rezultatima poslovanja za 2009. godiny,

Atlantska plovidba e zabiljeZila neto gubitak od

1.200 7,8 43,7 mil. kuna (+666,5 mil. u 2008.) zbog pada

1ol o | 65 prihoda od prodaje od 49,9%. Ostvareni gubitak je

%w&ﬁq\ veéi od ranije najavljenih 4-6 mil. USD. Operativna

1.100 52 2 dobit iznosila je 5,5 mil. kuna (700,8 mil. u 2008.).

§1050 | ™~ | || 39 2 lako su operativni rashodi nizi 28,4%, operativna

Gl AN T2 marza je s proslogodisnjih 39% snizena na 0,7%,
1.000 [ 2,6 E uglavnom zbog znatno nizih vozarina.

950 1,3 . y
Na sjednici Nadzornog odbora Podravke odluée-

900 ! 0 no je da se Glavnoj skupstini predloZi novi sastav

g & & & & =2 = Nadzornog odbora sa 7 ¢lanova, za razliku od pri-
[ce) o o — o~ — o~ oy e . . . .. . . .
= o - - — < « jasnjih 11 te da mirovinski fondovi imaju jednaki
— pe] 0 [s2] - . v . . . o .

broj ¢lanova kao i drzava. Predstavnici mirovinskih
Zadnja 20 dnevni pomi¢ni prosjek

fondova su Dinko Novoselac (AZ fond), Dubravko
Stimac (PBZ Croatia osiguranie) i Petar Vlaié¢ (Erste
plavi obvezni mirovinski fond). Vladini kandidati su
Liubo Juréié, Karmen Antolié¢ i Miljenko Javorovié.

Podravka (6 mjeseci) Predstavnik zaposlenika je Ksenija Horvat. Glavna

—— 50 dnevni pomi¢&ni prosiek B Promet (desna skala)

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja

skupstina ¢e se odrzati 25. ozujka.
kupst drzati 25 ik
385 4,9
360 4,2 Dalekovod je sklopio ugovore o izgradnji dalekovo-
335 / 35 da i isporuci opreme u Estoniji i Francuskoj vrijedne
- ukupno 1,5 mil. eura, a u Svedskoj priprema mon-
2 310 [~ 28 s tazu dalekovoda prema ranijem ugovoru vrijednom
T 285 )| 2,1 2 18 milijuna $vedskih kruna. U 2009. Dalekovod je
260 JA\,\ L 14 E ostvario prihod od prodaje od 2,2 mlird. kuna (+2,1%
—~ | . ith u odnosu na 2008.), od &ega je 25,9% ostvareno na
235 L i |I|I | || || 0.7 inozemnim trzi$tima. Operativna dobit je gotovo ne-
2100;‘ ‘0\.[" P promijenjena te iznosi 157,7 mil. kuna, dok je neto
S S S S S S - dobit visa 8% (59,1 mil. kuna) zbog veée dobiti iz fi-
N o o o — N N . . . .
S T = B nancijskog poslovanija. U skladu s nepovoljnom situ-
) ® o~ o acijom na domaéem trzi$tu, u narednom razdoblju
Zadnja 20 dnevni pomiéni prosiek u Dalekovodu se planiraju vie usmieriti na izvozna
— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala) P l l

trzista te oéekuju milijardu kuna inozemnih prihoda.
Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks
Indeks 11.% ”°Ee":k Vrijednost Dionica 14. % Cliena Dionica 14.% Cliena
god-%  52.10. 5.2.10. 5.2.10.
ATX (AT) -3,08 -3,15 2.417 Dom holding 3,24 44 Petrokemija -3,45 140
BELEX15 (RS) 1,00 3,25 685 PBZ 2,01 582 IGH -3,50 2.728
BETI (RO) -3,14 4,60 4.907 HT 0,93 302 Ericsson NT -3,59 1.425
BUX (HU) -6,92 —4,27 20.322 Atlantic Grupa 0,83 730 Adris grupa (P) —3),85 277
CROBEX (HR) -2,17 7,56 2.156 INA -1,05 1.880 Ingra -3,91 40
PX (CZ) -6,55 -1,58 1.100 Viro TS -1,46 405 Zagrebacka b. —4,12 256
RTSI (RU) -4,12 -2,19 1.413 Podravka -1,58 343 Atlantska plov. 4,45 988
SBI20 (SI) -0,72 0,24 4.088 Uljanik plovidba -1,79 632 Jadroplov 4,46 169
SOFIX (BG) 0,24 2,17 437 Luka Ploge -2,50 1.560 Buro Dakovi¢ H. -6,53 34
SASX10 (BH) -1,63 -0,21 1.051 Dalekovod -2,75 346 Ledo -6,85 6.500
NTX (SEE,CE,EE) -5,83 =3,7/5 1.114 Tankerska plov. -3,04 1.560 Konéar -7,18 478
WIG20 (PL) -6,89 -7,13 2.218 Viadukt -3,23 321 Tehnika -8,87 1.620
Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

== Kalendar aktivnosti objava za razdoblje od 8. do 12. velja¢e 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
8. veljaéa

10:30 EMU Sentix indeks investitorskog povjerenja (02/10)
9. veljaéa

8:00 Njemacka Robna razmjena s inozemstvom (12/09)

8:00 Njemacka Tekuéi raéun platne bilance (12/09)

8:00 Njemacka Indeks potro$ackih cijena (01/10)

10:30 Velika Britanija Robna razmjena s inozemstvom (12/09)

16:00 SAD Zalihe u veleprodaiji (12/09)

23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrodada
Hrvatska Trgovina na malo (12/09)

10. veljaéa

8:45 Francuska Tekuéi racun platne bilance (12/09)
8:45 Francuska Industrijska proizvodnja (12/09)
10:00 ltalija Industrijska proizvodnja (12/09)
10:30 Velika Britanija Industrijska proizvodnja (12/09)
14:30 SAD Robna razmjena s inozemstvom (12/09)
Hrvatska Indeks cijena industrijskih proizvoda pri proizvoda¢ima (01/10)

11. veljaéa

8:00 Njemacka Indeks veleprodajnih cijena (01/10)
14:30 SAD Trgovina na malo (01/10)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
16:00 SAD Poslovne zalihe (12/09)
12. veljaéa
8:00 Njemacka BDP (4Q/09)
8:45 Francuska BDP (4Q/09)
10:00 ltalija BDP (4Q/09)
11:00 EMU Industrijska proizvodnja (12/09)
11:00 EMU BDP (4Q/09)
16:00 SAD U. of Michigan indeks povijerenja potro$aéa (02/10)
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mmm Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanije

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovrena 5. veljage 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.

x Raiffeisen 8
BANK




