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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m Cijena sirove nafte (WTI) u prosincu s isporukom sliede¢eg mje-
seca na burzi u New Yorku kretala se izmedu 69 i 79 dolara po
barelu nakon &ega je poletkom sijeénja skodila iznad 80 do-
lara po barelu ponajvie zbog losih vremenskih uvjeta i niskih
temperatura koje su obiljeZile poletak nove godine na sjevernoj
polutci. (str. 2)

® |znos novéane mase u studenom je porastao za vise od milijardu
kuna u odnosu na listopad, dok su ukupna likvidna sredstva u
istom razdoblju porasla gotovo 2,5 milijardi kuna. Navedeno,
medutim, ne odraZava realna kretanja u gospodarstvu. (str. 2)

m Prethodni je tiedan na svjetskim deviznim trzi§tima pro$ao u zna-
ku aprecijacijskih pritisaka na dolar pa se krajem tiedna teéaj
EUR/USD spustio na razinu od 1,39 dolara za euro. (str. 3)

m Na domaéem deviznom tritu sredinom proteklog tjedna doslo
je do rasta bankovne i korporativne potraznje za eurom $to je
gurnulo te¢aj EUR/HRK iznad 7,30 kuna za euro. (str. 3)

m FOMC je o&ekivano zadriao referentni kamatnjak na dosadas-
njim povijesno najniZzim razinama, ali uz pozitivne izglede opo-
ravka gospodarstva i najavu povlagenja stimulativnih mjera. Po-
sliedniji tjedan sije¢nja bio je razmjerno volatilan i uzbudljiv na
europskom trzigtu obveznica. (str. 4)

m Inferes investitora za pro§lotiednim Madarskim i Ceskim izda-
njima drZavnih obveznica bio je razmjerno visok. Na domaéem
trzi$tu obveznica posliednii tiedan sije¢nja donio je povecéano tr-
govanije korporativnim izdanjima. (str. 5)

m Kraj sije¢nja donio je prve objave rezultata poslovanja za 2009.
g. Prihodi od prodaje Petrokemije u 2009. g. iznose 1,9 mlrd.
kuna, §to je 33,5% manje u odnosu na godinu ranije, a posljedi-
ca je pada potraznije i cijena mineralnih gnojiva. (str. 6)

m Dalekovod je dobio posao vrijedan 6 mil. eura u Norveskoj
na projektu Sima Samnager vezan uz isporuku konstrukcije za
429kV dalekovod. Rok za isporuku je studeni 2011. g. (str. 6)
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Makroekonomija i politika

s Mmase ha godisnjoj razini

mm Pregled prethodnog tijedna

Vrijednost monetarnog agregata M1, koji obuhva-
¢a gotov novac izvan banaka te depozitni novac
kod banak, u studenom je porasla za nesto vise
od milijardu kuna u odnosu na prethodni mjesec
i dosegla 45,7 milijardi kuna, éemu je pridonio is-

Stope rasta monetarnih agregata
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Pregled odabranih

makroekonomskih pokazatelja

pokazatelj razdoblje
Q32009. 5.7
XI./2009. 5.8
XI1./2009. 1.9
XI1./2009. 1.6
X1./2009. -15.8
XI./2009. -5.1
IX./2009. -8,663.2
Prosje¢na mjeseéna neto plaé¢a, u kn  XI./2009. 5,385
XI1./2009. 16.7
XI1./2009. 291,545
XI1./2009. 627
XIl./2009. 1,194
Q3 2009. 1,774.1

BDP, % godisnja promijena, realno

Industrijska proizvodnja, % (impg)

Potro$acke cijene, % (impg)

Cijene proizvodaéa, % (impg)

Trgovina na malo, % (impg), realno

Nocenija turista, % (impg)

Saldo drz. prorag¢una, mil. kn**

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr)

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr) XI./2009. 252,968.3
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr) XI./2009. 176,236.6
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK* 1./2010. 7.29
Prosje¢an te¢aj USD/HRK* 1./2010. 5.11

IX./2009. 42,760.3
X1./2009. 10,145.5

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od poc&etka godine, ** kumulativno — od po&etka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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klju€ivo rast depozitnog novca. Na godi$njoj razini,
dinamika pada M1 je usporena zahvaljujuéi prven-
stveno baznom efektu. Ukupna likvidna sredstva,
odnosno monetarni agregat M4 u studenom |e
porastao gotovo 2,5 milijardi kuna na mjeseénoj
razini i dosegnuo 223,6 milijardi kuna. Medutim,
navedeno ipak nije posliedica realnog rasta veé
utjecaja mijeseénog jacanja teéaja inozemnih va-
luta dominantnih u strukturi depozita (kuna je u
odnosu na euro, u kojem je denominirana veéina
depozita, deprecirala 1,3% na mijeseénoj razini),
$to potvrduje i &injenica da je rastu M4 najvise pri-
donio rast deviznih depozita. lako bi pad mone-
tarnih agregata u narednom razdoblju trebao biti
zaustavlien, zbog oéekivanja u realnom sektoru i
na trzistu rada ne oéekujemo znadajniji oporavak
u prvoj polovini 2010.

Cijena sirove nafte (WTI) u prosincu s isporukom
sliede¢eg mijeseca na burzi u New Yorku kretala
se izmedu 69 i 79 dolara po barelu nakon éega je
poletkom sijeénja skoéila iznad 80 dolara po ba-
relu ponajvise zbog logih vremenskih uvjeta i niskih
temperatura koje su obiljeZile poletak nove godi-
ne na sjevernoj polutci. Rast potraZnje za sirovom
naftom doveo je do toga da su cijene podetkom
sijeénja skotile za 10-12 dolara po barelu u od-
nosu na najnize prosinacke vrijednosti. Posljednje
prociene Medunarodne organizacije za energiju
(IEA), nisu donijele korekciju oéekivane svjetske po-
traznje za naftom u 2010. godini. Tako bi ukupna
svietska potraZnja za naftom u spomenutoj godini
trebala doseéi 86,3mb/d, §to je 1,7% ili 1.4 mb/d
vi$e nego prosle godine. Razlog tome treba traZiti u
pozitivnim kretanjima ekonomskih pokazatelja koji
upuduju na oporavak ameri¢kog i kineskog gos-
podarstva, dvaju najveéih potrodada sirove nafte
na svijetu. Ukupna ponuda nafte u prosincu je po-
rasla za 270 kb/d pa sada iznosi 86,2, pri ¢emu
je rast generiran rastom proizvodnje i u zemljama
OPEC-a i u onima koje nisu &lanice te organizacije.

mm Ocekivanja za ovaj tjedan

Za sliededi tjedan nisu najavliene vaznije obja-
ve DZS-a. Medutim, treba istaknuti da je za sri-
jedu najavljena prva ovogodiinja sjednica Savjeta
HNB-a.




Trziste novca i tecaj

s iznad 7,30 kuna za euro

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Prethodni je tiedan na svjetskim deviznim trzi§tima
proao u znaku aprecijacijskih pritisaka na dolar uz
tek povremeni i kratkotrajni rast te¢aja EUR/USD.
Tako se tedaj kretao izmedu 1,42 dolara za euro,
koliko je bilo na pocdetku tiedna i 1,39 dolara za

euro na samom kraju tjedna. Aprecijacijske priti-
ske na dolar na poéetku tjedna poticale su najave
da ée Kina poduzeti dodatne mjere za spreavanje
rasta kreditne aktivnosti banaka i posliedi¢nog ra-
sta inflacije, $to je povedalo averziju prema riziku
i usmijerilo potraznju investitora na ameri¢ku valu-
tu. Krajem tjedna, aprecijacijske pritiske na dolar
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Océekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 1. tjedan veljace
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana =

stvarale su objave povoljnih kretanja pokazatelja s
ameri¢kog trzista rada.

mm Dogadanja na domaéem trzistu

Nakon relativno mirnog poéetka tjiedna na doma-
éem deviznom trzidtu, uz relativno skromne volu-
mene trgovanija i kretanje te¢aja oko razine 7,295
kuna za euro, sredina tjedna je konaéno donijela
intenziviranje trgovanja. Nesto izrazenija najprije
bankarska, a potom i korporativna potraznja za
eurom utjecala je na rast tedaja prema razinama
od 7,32 kune za euro. Na novéanom trzi$tu nastav-
lija se mirno razdoblje visoke likvidnosti koja je pro-
teklog tiedna dodatno popravliena dospijeéem 137
milijuna kuna kratkoroénog duga sredi$nje drzave.
Repo aukcija HNB-a ponovno nije odrZana, kao
niti aukcija trezorskih zapisa Ministarstva financi-
ja. Prinosi po svim dospije¢ima ZIBOR-a nalaze se
na niskim razinama, a sve je izraZenija tendencija
i duljih dospijeéa k povijesno najnizim razinama.

mm Ocdekivanja

Na tiednoj razini ne oéekujemo znaéajnije promje-
ne u kretanju tedaja, pa bi se i srednji te¢aj EUR/
HRK trebao zadrzati na sadadnjim razinama. U
narednih mjesec dana ne isklju¢ujemo moguénost
laganog rasta teéaja iako je izgledno da ¢ée i ve-
lia¢a biti obiljezena mirnim i stabilnim kretanjima
teéaja. Za utorak je najavljena aukcija trezorskih
zapisa Ministarstva financija u iznosu od 300 mili-
juna kuna i 30 milijuna eura.

Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene
Srednji tecaj HNB
Zadnji tecaj Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:
31.12.09. 31.12.08. 30.6.08.
Valuta 1.2.170. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7.3131 7.3062 T 0.09 7.3244 v -0.15 7.2463 T 0.92
usD 5.2364 5.0893 () 2.89 5.1555 ) 1.57 4.5950 () 13.96
GBP 8.4535 8.0740 [\ 4.70 7.4846 ) 12.95 9.1274 v -7.38
CHF 4.9858 4.9094 () 1.55 49111 N 1.52 4.5092 T 10.57
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

s bez promjene referentnog kamatnjaka

mm Pregled prethodnog tijedna

Unato& padu dioni¢kih trzista ameri¢ke drzavne
obveznice u tjednu iza nas nisu zabiljeZile rast ci-

Krivulja prinosa - kratkoro¢na, kune
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Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

jena, veé naprotiv rast BDP-a snazniji od trzi$nih
olekivanija stvorio je pritiske na cijene drzavnih ob-
veznica na samom kraju tiedna. FOMC je oéekiva-
no zadrZao referentni kamatnjok na dosada3njim
razinama, ali uz pozitivne izglede oporavka gos-
podarstva i najavu povlaéanija stimulativnih mjera.
Posljiedniji tiedan sijeénja bio je razmjerno volatilan
i uzbudljiv na europskom trzistu obveznica. Prinosi
na njemacke drzavne obveznice ipak su se stabilizi-
rali na niskim razinama, ali su tzv. periferna trzita
eurozone bila pod jakim utjecajem neizvjesnosti
oko fiskalne politike Gréke.

Nesigurnost i neizviesnost te pogorsanje senti-
menta na globalnim trZidtima imalo je utjecaja i
na poljsko trziste drzavnih obveznica $to se osjetilo
osobito na duljem kraju krivulje prinosa. Madarska
je u utorak izdala prve dolarske obveznice nakon
pet godina. Interes investitora za upisom novog
madarskog izdanja bio je visok (7 mlrd USD). Na-
poslietku, upisano je dva milijuna dolara desetogo-
dignjih obveznica uz prinos 265 baznih bodova vedi
od prinosa referentnih ameri¢kih drzavnih obvezni-
ca. “Uspjesan” izlazak Madarske na medunarodna
trzista kapitala potvrdila je zainteresiranost investi-
tora za relativno riziénijim obveznicama drzava s
viSom razinom javnog duga i proraéunskih defici-
ta, za koji naravno oéekuju i veéi povrat. Interes
investitora za pro$lotjednim izdanjem trogodi3njih
¢eskih obveznica takoder je bio dvostruko veéi od
ponude. Prinosi se na tiednoj razini nisu zna&ajnije
promijenili, ali je spread izmedu desetogodiinjih
¢eskih obveznica i referentne njemacke obveznice
zabiljeZzio smanjenje za 10bb zahvaljujuéi promije-
nama na njemackoj krivulji prinosa.

Na domaéem trzidtu obveznica oéekivano je na-
stavak visoke likvidnosti i niskih kamatnih stopa
kao i izostanak aukcija trezorskih zapisa podria-

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula 2 dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,70 105,70 4,70 4,25 0,30 -0,15 342 299
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 101,60 102,60 5,08 4,83 0,20 -0,05 315 273
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 96,00 97,50 5,10 4,78 0,50 -0,11 273 233
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 98,00 102,00 5,64 5,11 0,00 0,00 248 221
Kunska obveznica
RHMF-O-103A 6,750 8.3.2010. 100,45 100,65 2,06 0,06 0,00 -0,66 = -
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 96,90 9790 5,50 517 0,10 -0,03 = =
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 96,50 98,00 5,96 5,65 0,50 -0,10 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 92,40 93,40 6,10 5,91 -0,50 0,10 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2010 4,625 24.2.2010. 100,20 100,25 1,17 0,33 0,00 -0,75 194 178
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 104,00 104,65 3,07 2,49 0,00 -0,05 237 187
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 102,85 103,55 4,25 4,07 0,00 0,00 212 175
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 106,50 107,25 4,99 4,83 0,00 0,00 275 247
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 106,50 107,00 5,86 5,80 0,00 0,00 227 224
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂ.m’l Cijena Prinos Promjena*
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 2,250 10.12.2010. 101,39 0,60 -0,04 0,01
2 1,250 16.12.2011. 100,22 1,13 -0,05 0,02
8 4,250 12.10.2012. 105,76 1,63 -0,02 0,00
4 4,000 11.10.2013. 101,11 1,97 0,03 -0,01
5 2,500 10.10.2014. 100,97 2,29 -0,01 0,00
6 3,500 4.1.2016. 105,32 2,52 0,03 -0,01
7 3,750 4.1.2017. 106,14 2,76 0,03 -0,01
8 4,000 4.1.2018. 107,21 2,96 0,02 -0,01
9 3,750 4.1.2019. 105,00 3,10 -0,02 0,00
10 3,250 4.1.2020. 100,34 3,21 0,03 -0,01
20 4,750 4.7.2028. 111,19 3,89 0,90 -0,06
30 4,750 4.7.2040. 114,29 3,93 1,33 -0,07
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Americke drzavne obveznice
Godir{a d ° Kupon Dah..m*’l Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 1,000 31.12.2011. 99,98 0,88 n/a n/a
3 1,125 15.12.2012. 99,86 1,42 -0,16 0,05
5 2,625 31.12.2014. 99,20 2,42 n/a n/a
10 3,875 15.11.2019. 97,58 3,67 -0,52 0,06
30 4,375 15.11.2039. 96,84 4,57 -0,61 0,04
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
4,0 Osim objava iz realnog sektora koje bi trebale uka-
3,5 - zati na nastavak oporavka gospodarstva u tjednu
3,0 — pred nama najavliena su nova izdanja Njemacke,
05 '// Francuske, Nizozemske i Spanjolske. Na najavlje-
% // nom sastanku ECB-a (koji ée zadrzati referentni
2,0 kamatnjok na razini od 1%) o&ekujemo raspravu
1,5 /’/ o aktualnim fiskalnim problemima drzava élanica
1.0 /,/ eurozone. Obveznice CEE regije trebale bi i dalje
05 / biljeziti nastavak interesa ulagatelja. Poljska je na-
"0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 101 javila nova izdanja dvogodi$njih i desetogodi$njih
godine do dospjeca obveznica tijekom veljaée. Odluka o referentnoj
njemacke drzavne obveznice kamatnoj stopi u Cetkoj trebala bi zadr¥ati najnizu
ameri¢ke drzavne obveznice . . . Ty . e
razinu iste, ali popratno izvije$ée savjeta sredi$nje

Izvor: Bloomberg

vao potraznju za kunskim drzavnim obveznicama.
Na tiednoj razini drZavne obveznice uz valutnu
klauzulu biljeze blagi rast cijena duz cijele krivulje.
Posliedniji tiedan sije¢nja donio je intenziviranje po-
traznje za korporativnim obveznicama.

X

banke moglo bi utjecati na trziste. Na domaéem
tri$tu oekujemo nastavak razdoblja dobre likvid-
nosti i umjerene potraZnje za drzavnim obveznica-
ma. Ministarstvo financija za ovaj je tiedan najavilo
aukciju trezorskih zapisa $to ¢e zasigurno privuéi
investitore, ali i odrediti kretanja prinos na trZi$tu
drzavnog duga.
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Trziste dionica

s U Norveskoj

Petrokemija (6 mjeseci) Kraj sije¢nja donio je prve objave rezultata poslo-
vanja za 2009. g. Prihodi od prodaje Petrokemi-
190 6,6 je u 2009. g. iznose 1,9 mird. kuna, $to je 33,5%
- \ 55 manje u odnosu na godinu ranije, a posliedica e
/ \ ' pada potraznije i cijena mineralnih gnojiva. Istovre-
160 p ~<, 44 2 meno je doslo do rasta cijene prirodnog plina, pa
2 N" / = je ostvaren operativni gubitak od 242,17 mil. kuna
0 145 , \'J 3,3 c . . .
S Jf\“ '\’ 2 (+83,7 mil. u 2008.). Kompanija je poduzela mijere
130 f\ | 2,2 E smanjenja troskova, pa je tako broj zaposlenih sma-
W“-L . nien za 10,5%, dok su plaée snizene oko 13%. Sto se
15 ” ’ ti¢e poslovanja u 2010., u Petrokemiji procjenjuju da
100 . " . 0 bi svako povecanie cijene plina iznad 15% ugrozilo
3 s 3 3 s 3 = kontinuitet poslovanja. Podravka je u 2009. ostva-
N [ee] oy o — o~ — . 0, oy . . . .
— - o = - = < rila 2% nizi prihod od prodaije te gubitak iz opera-
™ ™ o~ [ee] n ™ (o] . . . .
N N N tivnog poslovanja u iznosu 166 mil. kuna, uglavnom
Zadnja 20 dnevni pomi¢ni prosjek

zbog otpisa rizi¢nih potraZivanja od 268 mil. kuna,
tro$kova otpremnina od 29 mil. kuna te vrijednosnih
uskladenja od 39 mil. kuna. lzuzmemo li spomenute
. . izvanredne troskove, operativha dobit iz redovnog
Dalekovod (6 mjeseci) poslovanja iznosi 170 mil. kuna, $to je 10% vise u

odnosu na godinu ranije. Ostvareni neto gubitak

—— 50 dnevni pomi¢&ni prosiek B Promet (desna skala)

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja

500 92,6 iznosi 281,2 mil. kuna. Dalekovod je dobio posao
450 8,0 vrijedan 6 mil. eura u Norveskoj na projektu Sima
WA Samnager vezan uz isporuku konstrukcije za 429kV

400 W-[Mf// \ 64 2 dalekovod. Rok za isporuku je studeni 2011. g. Ta-
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S | V\'V“V‘/?“ ' 2 ugovor s norveskim distributerom elekiri¢ne ener-
300 | 32 € gije Statnett za isporuku 60% ukupne opreme koja
250 | L 16 ¢e se koristiti za izgradnju dalekovoda u naredne 3

' godine s moguéno$éu produlienja na sliedeée raz-
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™ - T S oporavak i razvitak, a prve aukcije za kredite i jam-
) O stva mogu se oéekivati sredinom veljade.

Zadnjo 20 dnevni pomi¢ni prosjek

— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala)

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks

Indeks 11.% ”°Ee":k Vrijednost Dionica 14. % Cliena Dionica 14.% Ciiena
god.-%  29.1.10. 29.1.10. 29.1.10.

ATX (AT) 2,65 43,51 2.513 Konéar 7,56 515 Uljanik plovidba 0,55 644
BELEX15 (RS) -0,70 20,06 679 Adris grupa (P) 5,88 288 Viadukt 0,40 331
BETI (RO) 0,74 74,60 5.065 INA 4,40 1.900 Atlantska plov. 0,39 1.034
BUX (HU) -0,11 76,80 21.644 Viro TS 4,05 411 Buro Bakovi¢ H. 0,11 36
CROBEX (HR) 2,22 42,06 2.203 Dalekovod 4,04 356 Ledo -0,17 6.978
PX (CZ) -0,14 37,71 1.182 IGH 3,55 2.827 Luka Plo¢e -0,31 1.600
RTSI (RU) -1,34 132,55 1.469 Ericsson NT 2,97 1.478 Petrokemija -0,55 145
SBI20 (Sl) -0,47 11,42 4118 HT 1,39 299 Tehnika -0,68 1.778
SOFIX (BG) 0,59 21,42 436 Zagrebatka banka 1,32 267 Ingra -1,59 41
SASX10 (BH) 2,71 -13,40 1.068 Tankerska plov. 1,19 1.609 Jadroplov -1,67 177
NTX (SEE,CE,EE) -1,24 38,58 1.184 Atlantic Grupa 1,12 724 Podravka -1,83 349
WIG20 (PL) -1,25 32,85 2.378 PBZ 1,07 570 Dom holding -3,14 43

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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Kalendar aktivnosti

=== Kalendar aktivnosti objava za razdoblje od 1. do 5. veljaée 2010.

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
1. veljaéa
8:45 Francuska Indeks proizvodackih cijena (12/09)
9:45 ltalija PMI preradiva¢kog sektora (01/10)
9:50 Francuska PMI preradiva¢kog sektora (01/10)
10:00 Njemacka PMI preradiva¢kog sektora (01/10)
10:00 EMU PMI preradiva¢kog sektora (01/10)
10:30 Velika Britanija PMI preradiva¢kog sektora (01/10)
10:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (12/09)
16:00 SAD ISM Indeks preradiva¢kog sektora (01/10)
2. veljaéa
8:00 Njemacka Trgovina na malo (12/09)
10:30 Velika Britanija PMI gradevinskog sektora (01/10)
11:00 EMU Indeks proizvodackih cijena (12/09)
16:00 SAD Prodaja postojeéih stambenih objekata (12/09)
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrosaca
3. veljaéa
1:00 Velika Britanija Povierenje potro$aga (01/10)
9:45 ltalija PMI usluZnog sektora (01/10)
9:50 Francuska PMI usluznog sektora (01/10)
10:00 Njemacka PMI usluznog sektora (01/10)
10:00 Velika Britanija PMI usluZnog sektora (01/10)
10:00 EMU PMI usluznog sektora (01/10)
11:00 EMU Trgovina na malo (12/09)
16:00 SAD ISM indeks nepreradiva¢kog sektora (01/10)
Hrvatska Sjednica Savjeta HNB-a
4. veljaéa
12:00 Njemacka Industrijske narudzbe (12/09)
13:00 Velika Britanija BoE odluka o referentoj kamatnoj stopi
13:45 EMU ECB odluka o referentnoj kamatnoj stopi
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
16:00 SAD Industrijske narudzbe (12/09)
5. veljaéa
8:45 Francuska Robna razmjena s inozemstvom (12/09)
11:00 ltalija Indeks potrogackih cijena (01/10)
12:00 Njemacka Industrijska proizvodnja (12/09)
14:30 SAD Zaposlenost (01/10)
14:30 SAD Stopa nezaposlenosti (01/10)
21:00 SAD Krediti potrogac¢ima (12/09)
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mmm Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanije
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OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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