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messsssssm frendova na trzistu rada
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Cijene domacdih obveznica
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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m U posliednjem mjesecu 2009. ublaZen je pad industrijske proi-

zvodnije, $to je posliedica prije svega baznog efekta, ali i opo-
ravka inozemne potraznje. U cijeloj 2009. godini pad obujma
industrijske proizvodnie iznosio je 9,2%. (str. 2)

Na kraju prosle godine broj nezaposlenih premasio je 291 tisu-
¢u dosegnuvsi najvidu razinu od oZujka 2007. Na razini godine,
prosje¢na stopa registrirane nezaposlenosti iznosi 14,9%, dok je
prema posliednjoj anketi o radnoj snazi u treéem tromjesedju
iznosila 8,7%. (str. 2)

Prethodni je tiedan na svjetskim deviznim trzi§tima pro$ao u zna-
ku deprecijacijskih pritisaka na euro pa se krajem tjedna teéaj
EUR/USD spustio na razinu od 1,40 dolara za euro. (str. 3)

Na domaéem deviznom ftrZistu i prosli je tiedan protekao mirno.
Trzigni te¢aj EUR/HRK kretao se u uskom rasponu izmedu 7,29 i
7,30 kuna za euro. (str. 3)

Podr$ku ameri¢kim obveznicama, koje su i tre¢i tiedan za redom
zakljuéile s porastom cijena, dale su objave s trzi§ta nekretnina
te trzi$ta rada, ali je presudan utjecaj dosao s korekcijom na di-
oni¢kim trzistima. (str. 4)

Na domaéem trZidtu obveznica oéekivano je nastavak visoke li-
kvidnosti i niskih kamatnih stopa kao i izostanak aukcija trezor-
skih zapisa podriavao potraznju za kunskim drzavnim obvezni-
cama. (str. 5)

Prosjeéni dnevni promet na Zagrebaékoj burzi je iznosio tek 15
milijuna kuna, dok je CROBEX na tjednoj razini gotovo stagnirao
uz promjenu od -0,12%. Osim niske likvidnosti, tiedan je obilje-
Zila Podravka. (str. 6)

INA ¢e do kraja oZujka izdati 200 mil. eura konvertibilnih obve-
znica s dospije¢éem od 4 ili godina, od &ega ¢e 100 mil. kupiti
drZava i institucionalni investitori, a ostatak INA i MOL. (str. 6)
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Makroekonomija i politika

s pad indUstrijske proizvodnje

mm Pregled prethodnog tijedna

Prema posliednjim podacima DZS-a industrijska je
proizvodnja, kako smo i o&ekivali, usporila godi3niji
pad u zadnjem mijesecu 2009. godine. Tako je u
spomenutom mijesecu zabiljezen pad industrijske
proizvodnje od 5,8% u odnosu na prosinac 2009.
Posliedica je to prije svega baznog efekta (obzi-

Industrijska proizvodnja,
godisnja promjena
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Pregled odabranih

makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
Q32009. 5,7
XI./2009. 5,8
XI1./2009. 1,9
XI1./2009. 1,6
X1./2009. -15,8
XI./2009. -5,1
VI./2009. -1.267,0
Prosje¢na mjeseéna neto plac¢a, u kn  XI./2009.  5.385
XI1./2009. 16,7
XI1./2009. 291.545
XI./2009. 650
XI./2009.  1.289
Q3 2009. 1.774,1

BDP, % godisnja promijena, realno

Industrijska proizvodnja, % (impg)

Potro$acke cijene, % (impg)

Cijene proizvodaéa, % (impg)

Trgovina na malo, % (impg), realno

Nocenija turista, % (impg)

Saldo drz. prorag¢una, mil. kn**

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr)

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK*
Prosje¢an te¢aj USD/HRK*

IX./2009. 42.760,3
X1./2009. 10.145,5
XI./2009. 252.968,3
XI./2009. 176.236,6
XI1./2009. 7,34
XI1./2009. 5,28

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od poc&etka godine, ** kumulativno — od po&etka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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rom da je u istom mjesecu 2008. zabiljezen pad
od 1,5%), ali i oporavka inozemne potraznje. Osim
toga, na usporavanje dinamike pada upudivao
je i pad zaliha industrijskih proizvoda posliednijih
mijeseci. Kumulativno gledano, obujam industrijske
proizvodnije niZi je u odnosu na 2008. za relativ-
no visokih 9,2% te zorno odrazava kretanja u real-
nom sektoru te &injenicu da inozemna potraznja u
20089. ipak nije bila dovolina da potakne oporavak
ovog segmenta gospodarstva i pokrene investicij-
ski ciklus. U prva dva tromjeseéja tekuée godine
i dalje o¢ekujemo pad industrijske proizvodnje na
godidnjoj razini, a oporavku se mozemo nadati u
drugoj polovini godine. Za odrZivi rast i razvoj te
konkurentnost industrijske proizvodnje u buduéno-
sti potrebno je provesti reforme, §to ée biti tezak i
dugotrajan, ali nuzan proces.

Proglu smo godinu zavrsili s ukupno 291.545 ne-
zaposlenih osoba, $to je najvida razina od oZujka
2007. Prosjek broja nezaposlenih u 2009. iznosio
je 263.174, $to je 11,2% vise nezaposlenih od pro-
sieka 2008. godine. Registrirana stopa nezaposle-
nosti u prosincu je iznosila 16,7%, dok na razini
godine iznosi 14,9%. Buduéi da je prema anketi o
radnoj snazi u treéem kvartalu stopa nezaposleno-
sti iznosila 8,7%, moze se zaklju¢iti da je u Hrvat-
skoj polovina nezaposlenih zaposlena u sivoj eko-
nomiji. To potvrduje i rezultat ankete koji pokazuje
da se vise od polovine osoba koje su na HZZ-u re-
gistrirane kao nezaposlene u anketi izjo$njavaju da
nisu nezaposleni. Postojanje vise od 4000 slobod-
nih radnih mjesta govori o neuskladenosti ponude
i potraznje radnih mjesta, kao i o neadekvatnosti
obrazovnog sustava koji bi trebao pratiti potrebe
na trzistu rada. Navedeno upuéuje na zakljuéak
da problem tr#idta rada u Hrvatskoj nije iskljuéivo
problem rasta broja nezaposlenih nego i strukturni
problem kvalitete i ponude radne snage.

mm Ocekivanja za ovaj tjedan

U sliedeéem tijednu DZS ée objaviti kretanje rob-
ne razmjene u prosincu. O&ekujemo da bi podaci
trebali pokazati nastavak dvoznamenkastog pada
i uvoza i izvoza na godi$njoj razini pri &éemu bi vri-
jednost robnog uvoza trebala pasti vise od vrijed-
nosti robnog izvoza. Oé&ekujemo da ée se deficit
vanjskotrgovinske razmjene nastaviti smanjivati.




Trziste novca i tecaj

s Na 1,40 dolara za euro

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Prethodni je tiedan na svjetskim deviznim trzi§tima
pro$ao u znaku deprecijacijskih pritisaka na euro, a
te¢aj EUR/USD se kretao izmedu 1,40 1,44 dolara
za euro. Deprecijacijske pritiske na euro i dalje su
stvarali problemi u Gré&koj tako da ni povremene

nepovoline vijesti s ameri¢kog trzista (poput nega-
tivnih kretanja na trzi$tu rada) nisu imale zna&ajniji
utjecaj na kretanje teéaja. lpak, u &etvrtak objavljen
prijedlog promjene ameri¢kog zakona kojim bi se
bankama ograniéila moguénost riziénog trgovanija
dionicama, obveznicama i drugim vrijednosnim pa-
pirima za svoj ra¢un dovela je do relativno snaznog
pada na burzama dionica pa se tedaj spustio na

1,40 dolara za euro, $to je najniza razina u posljed-
njih pet mjeseci.

EUR/HRK*
7,35 mm Dogadanja na domaéem trzistu
730 | % N Miran tjedan na domac¢em deviznom trzitu prote-

\, /\./“U W kao je u uskom rasponu trgovanija, bez uzbudenja
795 i iznenadenja. Trzi$ni te¢aj EUR/HRK kretao se u
' rasponu 7,29 i 7,30 koja se unatoé nesto izraZenijoj
520 potraznji korporativnog sektora pokazala kao &vr-
T T T T sta to¢ka otpora. U skladu s oéekivanjima sredniji
— — — — — — — 0 . « o o . . . . .
g ¢ N & - & T = 2 & teéaj na tedajnici sredi§nje banke na tjednoj razi-
+srodnj 1o2o] HNB-0; lzvors FINB ni z.ob|||e2|o je tek blagi rast zodrzgvgwu se |.dc1-
lie ispod 7,30 kuna za euro. U uvjetima relativno
skromnih volumena trgovanja kamatne stope svih

*

USD/HRK dospije¢a ZIBOR-a i dalje se zadrzavaju na niskim
5 30 razinama. O¢ekivano, HNB ponovno nije odrzao
' obratnu repo aukciju, a Ministarstvo financija tre-
520 A ¢i tiedan za redom nije odrzalo aukciju trezorskih
5,10 A\ A ’_/ zapisa.

5,00 lod
' mm Ocekivanja
4,90 \-\/-\/_/V‘ I
BT N W« = = = = U tjednu pred nama ne oéekujemo bitne promje-
g g N ¥ 2 s Y = 2 & ne na deviznom frzistu pa bi se posli(.adiéno.i tedaj
EUR/HRK mogao zadrZati na trenutnim razinama.

* sredniji te¢aj HNB-a; Izvor: HNB . v . .. Y - ey
ieca Na mjeseénoj razini rast te¢aja EUR/HRK koji bi

trebao biti podrzan dospijeéem inozemnih obveza
mogao bi biti ograni¢en dodatnim priljevom deviza
na trzidte te znatno manjom potrebom financiranja
uvozne aktivnosti no prija$njih godina.

Océekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 4. tjedan sijecnja
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana =

Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a u odnosu na:
Zadniji teaj i (e

31.12.09. 31.12.08. 30.6.08.
Valuta 25.1.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2880 7,3062 v -0,25 7,3244 Vv -0,50 7,2463 0 0,58
usD 5,1506 5,0893 A 1,20 5,1555 Vv -0,10 4,5950 A 12,09
GBP 8,3684 8,0740 ) 3,65 7,4846 N 11,81 9,1274 v -8,32
CHF 4,9579 4,9094 L) 0,99 49111 N 0,95 4,5092 0 9,95
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

s riziku podrzava obveznice

mm Pregled prethodnog tijedna

Treéi tiedan za redom ameri¢ke drzavne obveznice
zakljuéile su s porastom cijena, a prinosi na deseto-

Krivulja prinosa - kratkoro¢na, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
Krivulje prinosa — obveznice
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Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

godi$nje obveznice dosegnule su najnizu vrijednost
u posliednjih mjesec dana. Podr§ku obveznicama
dale su objave s trzidta nekretnina te trzista rada,
ali je presudan utjecaj doao s korekcijom na dio-
ni¢kim trzistima. Potonji su se nasli pod pritiskom
logijih financijskih pokazatelja pojedinih kompa-
nija te novog zakonskog prijedloga predsjednika
Obame kojim bi se bankama ograni¢ila mogué-
nost riziénog trgovanja vrijednosnim papirima za
svoj raéun. Pad dioni¢kih trZista potakao je rast
i desetogodis$njeg njemackog bunda u koji su, u
uvjetima poveéane averzije prema riziku, investitori
preusmierili svoju imovinu. Prinosi su tako na de-
setogodi$nju njemacku obveznicu pali na najnizu
razinu od druge polovice prosinca, dok su se one
kraéih dospijeé¢a (dvogodisnije) spustili na najnizu
razinu od rujna.

Pro$lotiedni povratak averzije prema riziku i pad
dioni¢kih trzista nije omeo snaznu potraznju na
primarnom i sekundarnom trzi$tu poljskih drzavnih
obveznica gdje je potrainja za desetogodidnjim i
dvadesetogodi$njim drzavnim obveznicama triput
nadmasila ponudu. Posliedi¢no smo zabiljezili i
pad prinosa na desetogodi$njim drzavnim obve-
znicama na razinu od 6,1%. S druge strane neiz-
viesnost s globalnih trzi$ta i strahovi o odrZivosti
refinanciranja grékog javnog duga stvarali su pri-
tiske na pojedina trzista regije poput madarskog
gdje je forinta zabiljeZila zna&ajnije slablienje u od-
nosu na euro. U tjednu iza nas zapodeo je i ,road
show” madarskog ministarstva financija za novo
izdanje euroobveznice. Prinosi na &eske driavne
obveznice i dalje se nalaze na relativno visokoj ra-
zini, a spread desetogodi$nje obveznice u odnosu
na referentnu njemacku obveznicu na najvidim je
razinama u posliednja tri mjeseca (vrlo vjerojatno
uslijed fiskalnih previranja oko grékih javnih finan-
cija). Na domaéem trzistu obveznica oéekivano je

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula 2 dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,40 105,40 4,84 4,40 0,10 -0,06 351 310
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 101,40 102,40 5,14 4,88 0,10 -0,03 309 269
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 95,50 97,50 5,21 4,77 0,00 0,00 267 232
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 98,00 102,00 5,64 511 -1,00 0,13 222 202
Kunska obveznica
RHMF-O-103A 6,750 8.3.2010. 100,45 100,80 2,72 -0,27 0,00 -0,56 = -
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 96,80 97,80 5,53 5,20 1,35 -0,44 = =
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 96,00 98,00 6,07 5,65 0,15 -0,03 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 9290 9390 6,00 5,82 0,95 -0,17 = =
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
Raiffeisen
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:lm Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2010 4,625 24.2.2010. 100,20 100,45 1,92 -1,34 0,00 -0,54 194 178
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 104,00 104,75 3,12 2,46 0,00 -0,06 237 187
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 102,85 103,55 4,25 4,07 0,00 0,00 212 175
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 106,50 107,25 5,00 4,83 0,00 -0,01 259 237
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 106,50 107,00 5,87 5,80 0,00 0,00 210 208
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂ.m’l Cijena Prinos Promjena*
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 2,250 10.12.2010. 101,44 0,58 -0,01 -0,02
2 1,250 16.12.2011. 100,31 1,08 0,09 -0,05
8 4,250 12.10.2012. 105,85 1,61 0,21 -0,08
4 4,000 11.10.2013. 101,19 1,95 0,36 -0,09
5 2,500 10.10.2014. 101,09 2,27 0,42 -0,09
6 3,500 4.1.2016. 105,42 2,51 0,47 -0,09
7 3,750 4.1.2017. 106,27 2,75 0,54 -0,09
8 4,000 4.1.2018. 107,35 2,95 0,58 -0,08
9 3,750 4.1.2019. 105,19 3,08 0,64 -0,08
10 3,250 4.1.2020. 100,50 3,19 0,59 -0,07
20 4,750 4.7.2028. 110,46 3,94 0,80 -0,06
30 4,750 4.7.2040. 113,32 3,99 0,75 -0,04
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Americke drzavne obveznice
Godir{a d ° Kupon Dah..m*’l Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 1,000 100,36 0,81 0,09 -0,05 -0,10
& 1,125 99,98 1,38 0,16 -0,05 n/a
5 2,625 101,31 2,34 0,34 -0,07 -0,18
10 3,875 98,19 3,60 0,64 -0,08 -0,17
30 4,375 97,97 4,50 1,31 -0,08 -0,15
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa lom te euroobveznica ne biljeZimo znadajne pro-
mjene. Spredovi u odnosu na njemacku referentu
4,0 obveznicu nisu se mijenjali na tjednoj razini.
3,5
30 P mm Odekivanja za ovaj tjedan
, //
25 A Tied g boaat ie obi e )
% ) jedan pred nama bogat je objavama, ali ée po
2,0 /’ veéana averzija prema riziku unatoé¢ naznakama
1,5 /’/ oporavka i dalje biti prisutna na trzistu. Za srijedu
1.0 ,// je MF u Ceskoj najavilo izdanje trogodisnje ob-
05 / veznice, ukupne vrijednosti 8 mlrd kruna. lako se
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 olekuje maniji interes sudionika i vi$i prinos, do-
godine do dospjeca datni izvori financiranja proraéuna omoguéit ée se
njemacke drzavne obveznice skorim izdanjem euroobveznica $to bi moglo stva-
ameri¢ke drzavne obveznice S . .
rati pritiske na rast prinosa. Odluka o referentnoj

Izvor: Bloomberg

nastavak visoke likvidnosti i niskih kamatnih stopa
kao i izostanak aukcija trezorskih zapisa podrza-
vao potraznju za kunskim drzavnim obveznicama.
Na tiednoj razini kunske drzavne obveznice biljeze
rast cijena, dok kod obveznica s valutnom klauzu-

X

kamatnoj stopi u Madarsko] u ovome tjednu vrlo
vierojatno ée donijeti jo§ jednu korekciju na niZe za
25 bb, $to ne bi trebalo pozitivno utjecati na razine
prinosa drzavnih obveznica. Na domaéem trZidtu
olekujemo nastavak razdoblja dobre likvidnosti i
umjerene potraznje za drzavnim obveznicama te
pritiske na pad prinosa.

Raiffeisen
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Trziste dionica

I

Podravka (6 mjeseci) Prosjeéni dnevni promet na Zagrebackoj burzi je
iznosio tek 15 milijuna kuna, dok je CROBEX na

400 4,8 tiednoj razini gotovo stagnirao uz promjenu od
375 4,2 -0,12%. Osim niske likvidnosti, tiedan je obiljezila
350 3.6 Podravka. Nakon ¢lanka objavljenog u Jutarnjem
395 30 & listu, u kojem se tvrdi da Atlantic grupa pregova-
2 A |2 ra s Podravkom o njezinu preuzimanju, HANFA je
S A '\’Ay,,.\ﬂe 7 2 zaustavila trgovanje Podravkinim dionicama dok se
275 [M,I W/ 18 2 ne razjasne sve ¢injenice navedene u &lanku. U sri-
250 1.2 jedu je HANFA izdala rie$enje o nastavku trgovania,

vy u 1 . N - . . .
225 0,6 u kojem je zaklju¢eno da proces preuzimanja nije
200 . . . ) u tijeku te da fer cijena Podravkine dionice koja se
g &8 & & & & = spominjala u ¢lanku nije relevantna, obzirom da je
S 2 =8 o izvedena na temelju zastarjelih podataka i namije-
- - - =2 = -~ njena iskljuéivo internim potrebama. Vezano uz pre-
Zadnja  —— 20 dnevni pomitni prosiek uzimateliske namjere, predsjednik Uprave Atlantica

—— 50 dnevni pomi¢&ni prosiek B Promet (desna skala)

je potvrdio interes ukoliko postoji volja vlasnika za

prodajom, dok iz Vlade tvrde da [o§ nisu razmotri-

li tu moguénost. Dionica je ubrzo nakon otvaranija
| |

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja

INA (6 mjeseci) trgovanja u &etvrtak zavrdila u pozitivnoj blokadi.
Ipak, do kraja dana je poéetna euforija splasnula,

2.000 5,6 pa je zabiliezen dnevni rast od 4,32%.

1.900 4,9

1.800 av 42 I.N.A .ée do krojo ozujka i”zdcﬁ 200 m.ill. eura l.<onver-
. 1.700 W {35 S tibilnih obveznica s dospijeéem od 4 ili 5 godina, od
21600 1 v '\,v,- 28 s ée:go.c’e 100 mil. kupi.’ri drzava i insﬁfycionalni inve-.
‘S 1 500 i / o 2 stitori, a osfro’qu INA i MOL..Obv.eznlce ée se modi
' Mfu 4 Tl Tt "E konvertirati najranije za 18 mjeseci. Slovenska tvrtka
1:400 7 1.4 Akras, koja zastupa osam banaka u prodaii njihova
1.300 | 0,7 36%-tnog udjela u Mercatoru, najavila je predstav-
1.200 ® . . . . . ' 0 lianje tvrtke potencijalnim kupcima, a iz Agrokora
s 3 & & & & =2 je potvrden njihov interes za kupnju te da priprema-
E ; § E CE E ‘E ju potrebnu dok.umenfcci]u. Sliededi ’rieglcm oéeku].(.e-
Zadnic 20 Shevn Fomién prosiek mo pocetak obl|lc1va rezultata Po§|ovcn|o komponuo
— 50 dnevni pomi¢ni prosjeck B Promet (desna skala) za 2009. g., a “sezonu otvaraju Podravka i Petro-

kemija u petak.
Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks

Indeks 11.% ”°Ee":k Vrijednost Dionica 14. % Ciiena Dionica 14.% Ciiena
god.-%  22.1.10. 22.1.10. 22.1.10.

ATX (AT) -4,21 47,09 2.575 Ledo 5,87 6.990 Tehnika -1,65 1.790
BELEX15 (RS) -0,72 20,91 683 Atlantic Grupa 4,37 716 Atlantska plov. -1,90 1.030
BETI (RO) -3,90 73,33 5.028 INA 2,25 1.820 Jadroplov 2,17 180
BUX (HU) -3,55 77,36 21.712 Podravka 2,01 355 Zagrebatka banka  -2,55 264
CROBEX (HR) -0,12 38,97 2.156 Konéar 1,94 479 Dalekovod -2,98 342
PX (CZ) -0,08 38,03 1.185 Petrokemija 1,86 146 Tankerska plov. -3,05 1.590
RTSI (RU) -4,67 135,25 1.487 Dom holding 1,15 44 Ingra -3,11 42
SBI20 (SI) -0,07 11,95 4.137 Ericsson NT 0,45 1.435 Buro Dakovi¢ H. -3,24 36
SOFIX (BG) -0,66 20,71 433 Adris grupa (P) 0,37 272 IGH -3,53 2.730
SASX10 (BH) -0,06 -15,68 1.040 PBZ -0,19 564 Uljanik plovidba -3,76 640
NTX (SEE,CE,EE) -3,06 39,99 1.196 HT -0,25 295 Viro TS -4,16 395
WIG20 (PL) -1,11 34,95 2.415 Luka Ploge -0,93 1.605 Viadukt -4,63 330

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje od 25. do 29. sijeénja 2010.

Kalendar aktivnosti

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
25. sijec¢anj
8:00 Njemacka GfK Povijerenije potro$a¢a (02/10)
16:00 SAD Prodaja postojeéih stambenih objekata (12/09)
Hrvatska Indeks gradevinskih radova (11/09)
26. sije¢anj
8:00 Njemacka Indeks uvoznih cijena (12/09)
9:30 ltalija Povierenje potrodaga (01/10)
10:00 Italija Trgovina na malo (11/09)
10:00 Njemacka IFO indikator poslovne klime (01/10)
10:00 EMU Tekuéi raéun platne bilance (11/09)
10:30 Velika Britanija BDP (4Q/09)
16:00 SAD Povijerenje potro$aca (01/10)
16:00 SAD Richmond FED indeks preradiva¢kog sektora (01/10)
23:00 SAD ABC Indeks povjerenja potrosaéa
Hrvatska Indeks zaliha gotovih industrijskih proizvoda (12/09)
27. sijecanj
8:45 Francuska Povijerenje potro$aca (01/10)
10:30 Njemacka Indeks potro$agkih cijena (01/10)
16:00 SAD Prodaja novoizgradenih stambenih objekata (12/09)
20:15 SAD FOMC - odluka o referentnoj kamatnoj stopi
28. sijeéanj
9:30 ltalija Poslovno povierenje (01/10)
10:00 Njemacka Stopa nezaposlenosti (01/10)
11:00 EMU Indikator poslovne klime (01/10)
11:00 EMU Povjerenje potro$aca (01/10)
14:30 SAD Narudzbe trajnih dobara (12/09)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
29. sijeéanj
1:00 Velika Britanija GfK Povijerenije potro$a¢a (01/10)
10:00 Italija Indeks proizvoda¢kih cijena (12/09)
10:00 EMU Monetarni agregat M3 (12/09)
11:00 EMU Stopa nezaposlenosti (12/09)
11:00 Italija Stopa nezaposlenosti (12/09)
14:30 SAD BDP (4Q/09)
15:45 SAD Chicago Purchasing Manager( 01/10)
16:00 SAD U. of Michigan indeks povijerenja potro$ac¢a (01/10)
Hrvatska Turizam (12/09)
Hrvatska Indeks zaposlenih osoba i proizvodnosti rada u industriji (12/09)
Hrvatska Robna razmjena Republike Hrvatske s inozemstvom (12/09)
Hrvatska Prosje¢ne mjeseéne isplacene neto plaée zaposlenih (11/09)
Hrvatska Prosje¢ne mjeseéne bruto place zaposlenih (11/09)
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mmm Raiffeisen Consulting Direkcija za ekonomska istrazivanja

mr.sc. Zrinka Zivkovi¢ Matijevi¢, v.d. direktorica Direkcije; trziste kapitala, makroekonomija, politika, trziste novea i telaj;
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Ivana Juri¢, ekonomski analiti¢ar; makroekonomija, trziste novca i teéaj; tel: 01/61 74 349, email: ivana.juric@rba.hr
mr.sc. Nada Harambasi¢, glavni financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 870, e-adresa: nada.harambasic@rba.hr
Ana Franin, financijski analiti¢ar; trziste vrijednosnica; tel: 01/61 74 388, e-adresa: ana.franin@rba.hr
mr.sc. Marijana Cigi¢, ekonomski analiti¢ar za trzidte nekretning; tel: 01/61 74 359, e-adresa: marijana.cveljo@rba.hr

mmm Raiffeisenbank Austria

mr. sc. Anton Staréevié, glavni ekonomist; tel: 01/61 74 210, e-adresa: anton.starcevic@rba.hr

Sektor riznice i investicijskog bankarstva
Ivan Zizi¢, izvréni direktor; tel: 01/46 95 076, e-adresa: ivan.zizic@rba.hr

mmm Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanije

mmm Nakladnik

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb
Petrinjska 59, 10000 Zagreb
www.rba.hr

tel. 01/45 66 466

fax: 01/48 11 626

Publikacija je dovr§ena 22. sije¢nja 2010. g.

OPCE NAPOMENE

Ovu publikaciju izraduje i za nju je odgovorna Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Ova publikacija ili bilo koji njezin dio ne
moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
to&nost Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb pouzdaije, ali za koje ne jaméi. Utoliko su informacije, mislienja, zakljuéci, prognoze i
projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija, kao i o promjenama koje
nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova ¢&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale imovine §to se spominju u ovom dokumentu
mogu biti predmetom zauzimanija pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi
rizik na &iju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati. Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili
na bilo koji drugi na¢in reproducirati bez navodenja izvora.
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