RBAH(? '!,Z peregled

18. sijeénja 2010. ¢ RBA tjedni pregled br 2/2010.

s 1,7 milijardi eura

Inozemne izravne investicije
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Izvori: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

m Unatoé o&ekivanjima, kraj godine je donio intenziviranje nega-
tivnih trendova u maloprodaiji. Tako je u studenom realni pad
trgovine na malo iznosio 15,8%. (str. 2)

m Prosinac je donio intenziviranje inflatornih pritisaka pa je stopa
inflacije u promatranom mijesecu iznosila 1,9%, a nastavak tren-
da se oéekuje i u ovoj godini. (str. 2)

m U trecem tromjeseéju 2009. izravna inozemna ulaganja porasla
su 786 miljuna eura u odnosu na kraj drugog tromjesedja, $to
predstavlja znadajan oporavak. (str. 2)

m Prosli se tiedan na svjetskim deviznim trzistima te¢aj EUR/USD
kretao u relativno Sirokom rasponu, od 1,435 do 1,458 dolara
za euro, s izraZenijim aprecijacijskim pritiscima na dolar na kraju
tiedna. (str. 3)

m Relativno velika koli¢ina deviza na domadem deviznom trzigtu
vedi je dio tjedna stvarala aprecijacijske pritiske na kunu pa teéaj
EUR/HRK nije prelazio 7,30 kuna za euro. (str. 3)

m TrZidna olekivanja o zadrZavanju referentnih kamatnjaka, neo-
¢ekivani pad trgovine na malo u SAD-u te pomalo iznenadujuée
dobra potraznja za upisom novih izdanja ameri¢kih drzavnih ob-
veznica podriavala su rast cijena. (str. 4)

m Povratak optimizma utjecao je na izraZeniju potraznju za vrijed-
nosnicama CEE regije stvarajuéi pritiske na pad prinosa drzav-
nih obveznica. Na domacéem trzi§tu obveznica visoka likvidnost i
niske kamatne stope podriavaju potraznju za kunskim drzavnim
obveznicama stvarajuéi pritiske na prinose osobito duljih dospi-
je¢a. (str. 5)

m U proteklom tjednu trgovanije je opet bilo u niskim prometima,
a investitori su se uglavnom usredoto¢ili na najlikvidnija izdanja.
Pozitivno raspoloZenije se nastavilo tijekom cijelog tiedna s izu-
zetkom utorka. (str. 6)

m Najvaznija vijest bila je Vladino donosenje odluke o mjerama za
gospodarski oporavak i razvitak. Mjere se odnose na dva mo-
dela financiranja projekata: jedan uz pomo¢ poslovnih banaka
i HBOR-a, a drugi osnivanjem fonda za gospodarsku suradnju.

(str. 6)
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Makroekonomija i politika

s frgovine na malo

mm Pregled prethodnog tijedna

lako se oéekivalo da bi trgovina na malo prema kra-
ju godine mogla podeti s usporavanjem pada s ob-
zirom na povoljan bazni efekt, navedeno se nije do-
godilo. Naprotiv, negativni su trendovi u studenom
2009. intenzivirani pa je zabiljeZen realan pad od
15,8% u odnosu na studeni 2008. Buduéi da u prvih

Trgovina na malo, godisnja
realna promjena
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Pregled odabranih

makroekonomskih pokazatelja
pokazatelj razdoblje
Q32009. 5,7
X./2009. -8,6
XI1./2009. 1,9
XI1./2009. 1,6
Trgovina na malo, % (impg), realno  XI./2009. -15,8
XI./2009. -5,1
VI./2009. -1.267,0
Prosje¢na mjeseéna neto placa, u kn  X./2009. 5.279
XI./2009. 16,1
XI1./2009. 291.545
XI./2009. 650
XI./2009.  1.289
Q3 2009. 1.774,1

BDP, % godisnja promijena, realno

Industrijska proizvodnja, % (impg)

Potro$acke cijene, % (impg)

Cijene proizvodaéa, % (impg)

Nocenija turista, % (impg)

Saldo drz. prorag¢una, mil. kn**

Stopa nezaposlenosti, % (DZS, kr)

Broj registriranih nezaposlenih

Izvoz roba, milijuni EUR

Uvoz roba, milijuni EUR

Saldo tek. ra¢una pl. bilance, mil.
EUR

Vaniski dug, milijuni EUR, kr
Medunarodne pri¢uve, mil. EUR
Ukupni krediti, mil. kn, (kr)
Depoziti kod banaka, mil. kn, (kr)
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK*
Prosje¢an te¢aj USD/HRK*

IX./2009. 42.760,3
X1./2009. 10.145,5
XI./2009. 252.968,3
XI./2009. 176.236,6
XI1./2009. 7,34
XI1./2009 5,28

impg — isti mjesec prosle godine, kr — na kraju razdoblja, * kumulativno —
od poc&etka godine, ** kumulativno — od po&etka godine, GFS 2001.
Izvori: DZS, HNB, Min. financija, Zavod za zaposljavanje
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jedanaest mjeseci u odnosu na isto razdoblje 2008.
realni pad iznosi 15,6%, za cijelu 2009. pad prome-
ta u maloprodaiji zasigurno ¢e dosegnuti (@ mozda i
premasiti) 15%. Zbog negativnih trendova na trZistu
rada i posliedi¢nog smanjenja raspoloZivog dohot-
ka i u 2010. ¢ée se nastaviti negativni trendovi u ma-
loprodaii, $to ée nepovoljno utjecati na rast BDP-a.

Podaci DZS-a za prosinac pokazuju intenziviranje
inflatornih pritisaka na godi$njoj razini pri ¢emu je
indeks potrosackih cijena porastao na 1,9%, dok je
prosjeéna inflacija u 2009. iznosila 2,4%. Na mje-
seénoj su razini cijene pale 0,6%, a blazem rastu
je gotovo u potpunosti pridonio sezonski pad cijena
odjeée i obuée (zbog prosinaékih popusta), i to za
7,2%. Nastavak jaéanja inflatornih pritisaka oéeku-
jemo i u ovoj godini, prvenstveno zbog rasta cijene
energenata. Poveéanje stope PDV-a i uvodenje tro-
$arina jo$ uvijek nije imalo snazniji utjecaj na in-
flaciju buduéi da pad osobne potro3nije, uzrokovan
smanjenjem raspoloZivog dohotka, stvara pritiske u
smjeru pada cijena.

Izravna inozemna ulaganija (FDI) u Hrvatsku, koja su
se u prvoj polovici godine prepolovila na godidnjoj
razini, zahvaljujuéi globalnoj ekonomskoj krizi, ipak
se prema kraju godine oporavliaju pa su na kraju
rujna iznosila 1,7 milijardi eura, $to predstavlja po-
rast od &ak 786,2 milijuna eura u odnosu na stanje
krajem lipnja. Najveéi doprinos rastu FDI u treéem
tromjesedju dodao je od rasta ulaganja u trgovinu
na veliko i financijsko posredovanje. lpak, na razi-
ni cijele 2009., FDI ¢e zasigurno biti znatno maniji
nego 2008., dok se oporavak moze oé&ekivati u ovoj
godini (s oporavkom gospodarstva eurozone te na-
stavkom pada averzije prema riziku). Medutim, in-
teres stranih investitora ovisit ée o brzini provodenja
strukturnih reformi, tijeku pregovora s EU i poboljsa-
nju investicijske klime.

mm Ocekivanja za ovaj tjedan

U sliede¢em tjednu DZS ée objaviti indeks obujma
industrijske proizvodnje za prosinac i stopu regi-
strirane nezaposlenosti, takoder u prosincu. Ode-
kujemo da bi se trebao usporiti pad industrijske
proizvodnje na godi$njoj razini, prvenstveno zbog
baznog efekta, a stopa nezaposlenosti trebala bi
nastaviti rasti s obzirom na rast broja nezaposlenih
U prosincu.




Trziste novca i tecaj

s | dalje ne prelazi 7,30 kuna za euro

mm Dogadanja na medunarodnom
trzistu

Prosli se tjedan na svjetskim deviznim trzistima te-
¢aj EUR/USD kretao u relativno Sirokom rasponu
(od 1,435 do 1,458 dolara za euro). U prvom di-
jelu tiedna na blagi pad vrijednosti dolara najvide
je utiecalo smanjenje averzije prema riziku kod ve-

likog dijela investitora $to je djelovalo na rast sklo-
nosti ulaganju u vrijednosne papire koji nose vise
prinose. Smanjenje averzije prema riziku potaknule
su relativno povoljne vijesti iz realnog sektora koje
su proteklih tiedana najavljivale oporavak global-
nog gospodarstva. Ipak, vijest o smanjenju trgovine
na malo u SAD-u, $to je bilo suprotno oéekivanii-
ma, spustila je teéaj ispod 1,40 dolara za euro na
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Océekivanja kretanja teéaja

EUR/HRK za 3. tjedan sijecnja
te¢aj EUR/HRK 7 dana =
te¢aj EUR/HRK 30 dana =

Legenda:  # jacanje kune prema euru
@ slabljenje kune prema euru
= bez promjene

Srednji tecaj HNB

Zadniji teéaj

samom kraju tjedna.
mm Dogadanja na domaéem trzistu

Na pocetku proteklog tiedna na domaéem devi-
znom ftrzi$tu, uslijed rasta ponude eura od strane
bankarskog i korporativnog sektora, teéaj EUR/
HRK je pao prema razinama od 7,27 kuna za euro.
Medutim, sredinom tjedna porasla je potraznja za
eurima, §to je gurnulo te¢aj prema 7,30 kuna za
euro. Ta se razina pokazala kao &vrsta to¢ka otpo-
ra nakon koje se te¢aj spustio na 7,295. Do kraja
tiedna nije bilo veéih promjena pa je tjedan zavrien
na razini od 7,29 kuna za euro. Na domaéem nov-
¢anom trzidtu nastavilo se razdoblje visoke likvid-
nosti pa je HNB, kao $to smo i o&ekivali, ponov-
no preskodila obratnu repo aukciju. S obzirom da
u pro$lom tjednu nije bilo dospijeéa kratkoroénog
duga Ministarstvo financija drugi tjedan za redom
nije odrzalo aukciju trezorskih zapisa.

mm Ocdekivanja

U narednom tiednu ne oéekujemo veée promjene
na domaéem deviznom trzi$tu buduéi da niti ponu-
da niti potraznja neée biti tako znadajne da bi ima-
le veéi utjecaj na tedaj. Likvidnost ée se zadrzati na
visokoj razini pa najvijerojatnije neée biti potrebe za
provodenjem repo aukcije HNB-a. Na mjeseénoj
razini, EUR/HRK najvjerojatnije ée blago porasti
zbog relativno velikog dijela inozemnog duga kor-
porativnog sektora koji dospijeva u sijeénju.

Promjena srednjeg te¢aja HNB-a v odnosu na:

31.12.09. 31.12.08. 30.6.08.
Valuta 18.1.10. Teéaj % Teéaj % Teéaj %
EUR 7,2888 7,3062 v -0,24 7,3244 v -0,49 7,2463 0 0,59
usD 5,0652 5,0893 v -0,47 5,1555 Vv -1,75 4,5950 A 10,23
GBP 8,2452 8,0740 N 2,12 7,4846 N 10,16 9,1274 v -9,67
CHF 4,9345 4,9094 L) 0,51 49111 N 0,48 4,5092 0 9,43
Izvor: HNB
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Trziste obveznica

msssss——— promjene referentnog kamatnjaka

mm Pregled prethodnog tijedna

Trzidna ocekivanjima o zadrZavanju referentnih
kamatnjaka na najnizim razinama i tijekom prve

Krivulja prinosa - kratkoro¢na, kune
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Izvori: Ministarstvo financija, HNB
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Izvori: Bloomberg, Raiffeisen istraZivanja

Drzavne obveznice na domaéem trzistu

polovice godine uslijed nepovoljnih vijesti s trzidta
rada, neo&ekivani pad trgovine na malo u SAD-u
te pomalo iznenadujuée dobra potraznja za upi-
som novih izdanja ameri¢kih drzavnih obveznica
podrzavala su rast cijena i ameri¢kih i njemackih
drzavnih obveznica. | europsko trziste obilovalo je
novim izdanjima, a zadrzavanje referentnog ka-
matnjaka ECB-a na povijesno najnizim razinama
popraéeno je olekivanjima Tricheta o nastavku
rasta nezaposlenosti. Naposljetku, unatoé nazna-
kama oporavka gospodarstva (rast industrijske
proizvodnie) korekcija dioni¢kih trzista dodatno je
potakla rast obveznica.

Povratak optimizma utjecao je na izraZeniju potra-
Znju za vrijednosnicama CEE regije stvarajuéi pri-
tiske na pad prinosa. Prinosi na poliske drzavne
obveznice zabiljezili su pad uslijed solidnog inte-
resa investitora za upisom petnaestogodisnjih eu-
roobveznica. Potraznja za 3 mlrd. eura vrijednim
izdanjem bila je dvostruko vida od ponude, a so-
lidan interes zabiljezen je i kod domaéih drzavnih
obveznica bez kupona (5,5 milijardi zlota) te dvo-
godi$nje obveznice denominirane u zlotima. Interes
za poljskim obveznicama najvjerojatnije je poslje-
dica potraznje bankovnog sektora koji posluje u
uvjetima visoke likvidnosti, a §to ¢e osobito povolij-
no utjecati na obveznice s kraéim dospije¢em. Ne
zaostaje ni interes stranih investitora, obzirom na
relativno atraktivne prinose na poljske obveznice
i povolinu procjenu rizi¢nosti. Povratak razmjerno
joke potraznje na domadem trzistu, u Madarskoj
je dovelo do dalinjeg jaganja forinte i pad prinosa
na madarske drzavne obveznice. S druge strane,
prinosi na desetogodi3nje ¢eske obveznice su po-
rasli preko razine 4,4% nakon ne tako uspje$nog
prodlotiednog izdanja.

Na domaéem trzistu obveznica i dalje je prijavljeni

Valutna Kupon Datum Cijena* Prinos Promjena™* Spread  Spread
klauzula 2 dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
RHMF-O-125A 6,875 23.5.2012. 104,30 105,30 4,90 4,46 0,65 -0,30 351 310
RHMF-O-142A 5,500 14.6.2014. 101,30 102,30 5,16 4,91 1,00 -0,26 309 269
RHMF-O-157A 4,250 14.7.2015. 9550 97,50 5,20 4,77 1,50 -0,33 267 232
RHMF-O-19BA 5,375 29.11.2019. 99,00 102,00 5,51 511 1,00 -0,13 222 202
Kunska obveznica
RHMF-O-103A 6,750 8.3.2010. 100,45 100,80 3,28 0,73 0,15 -1,38 = -
RHMF-O-137A 4,500 11.7.2013. 95,45 96,45 5,97 5,64 0,55 -0,18 = =
RHMF-O-15CA 5,250 15.12.2015. 95,85 96,85 6,10 5,89 1,35 -0,28 = =
RHMF-O-172A 4,750 8.2.2017. 91,95 92,95 6,18 5,99 1,00 -0,18 - -
* Raiffeisen istraZivanja; ** u odnosu na kraj prethodnog tiedna
] ]
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Hrvatske euroobveznice

Trziste obveznica

Kupon Daﬂ:ln? Cijena Prinos Promjena* Spread Spread
dospjeca Bid Ask Bid Ask  Cijena-Bid Prinos-Bid BUND EUROSWAP
CROATIA 2010 4,625 24.2.2010. 100,20 100,45 2,46 -0,14 -0,10 0,51 194 178
CROATIA 2011 6,750 14.3.2011. 104,00 104,75 3,18 2,53 0,10 -0,14 237 187
CROATIA 2014 5,000 15.4.2014. 102,85 103,55 4,26 4,08 0,55 -0,14 212 175
CROATIA 2015 6,500 5.1.2015. 106,50 107,25 5,00 4,84 1,15 -0,26 259 237
CROATIA 2019 6,750 5.11.2019. 106,50 107,00 5,87 5,80 -1,00 0,13 210 208
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Njemacke drzavne obveznice
Godin.a d ° Kupon Daﬂ.m’l Cijena Prinos Promjena*
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
1 2,250 10.12.2010. 101,45 0,61 0,02 -0,05
2 1,250 16.12.2011. 100,23 1,12 0,21 -0,12
8 4,250 12.10.2012. 105,64 1,69 0,40 -0,13
4 4,000 11.10.2013. 100,82 2,04 0,53 -0,13
5 2,500 10.10.2014. 100,65 2,36 n/a n/a
6 3,500 4.1.2016. 104,95 2,59 0,71 -0,13
7 3,750 4.1.2017. 105,72 2,83 0,77 -0,12
8 4,000 4.1.2018. 106,76 3,03 0,84 -0,12
9 3,750 4.1.2019. 104,53 3,16 0,91 -0,12
10 3,250 4.1.2020. 99,87 3,26 0,98 -0,12
20 4,750 4.7.2028. 109,52 4,01 0,98 -0,07
30 4,750 4.7.2040. 112,50 4,03 1,48 -0,08
* u odnosu na prosli tiedan; lzvor: Bloomberg
Americke drzavne obveznice
Godir{a d ° Kupon Dah..m*’l Cijena Prinos Promjena’
dospjeca dospjeca Cijena Prinos
2 1,000 31.12.2011. 100,23 0,88 0,19 -0,10
3 1,125 15.12.2012. 99,83 1,43 n/a n/a
5 2,625 31.12.2014. 100,98 2,41 0,83 -0,18
10 3,875 15.11.2019. 97,67 3,66 1,38 -0,17
30 4,375 15.11.2039. 96,95 4,56 2,38 -0,15
* u odnosu na prosli tiedan; Izvor: Bloomberg
Krivulje prinosa ferentu obveznicu nastavljaju se suzavati.
4,0 mm Ocdekivanja za ovaj tjedan
3,5 -
3,0 = — Podaci za ovaj tiedan trebali bi biti u skladu s trzis-
95 VA/ nim oéekivanjima bez iznenadenja i pritisaka na
% trzi$tima drZzavnog duga SAD i Europe. Nastavak
2,0 trzisnog optimizma te polagano smanjene averzi-
1,5 ///, je prema riziku moglo bi i ovaj tiedan podrzavati
1.0 / potraznju na trzistima CEE regije. Najava poljske
05 / Vlade da ¢e izdati jo$ jednu euroobveznicu mogla
"0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 101 bi stvarati pritiske na daljnji pad prinosa poljskih
godine do dospjeca obveznica. Medutim, oé&ekivanja gospodarskog
njemacke drzavne obveznice oporavka moglo bi ipak vrgiti pritisak na prinose.
americke drzavne obveznice “Road show” za novo izdanje Madarske euroobve-

Izvor: Bloomberg

promet na skromnim razinama, a visoka likvidnost
i niske kamatne stope podrzavaju potrainju za
kunskim drzavnim obveznicama. Na tjednoj razini
kunske drzavne obveznice i obveznice uz valutnu
klauzulu biljeze rast cijena osobito izrazen kod du-
liih dospijeé¢a. Spredovi u odnosu na njemacku re-

X

znice trebalo bi zapoéeti ovaj tjedan. Viceguverneri
¢eske sredidnje banke najavili su da ¢e ta drzava
jedna od prvih u Europi poéeti dizati referentu
kamatnu stopu (prema na$im oéekivanjima u tre-
¢em tromjesedju za 0,25pb). Na domaéem trZidtu
olekujemo nastavak razdoblja dobre likvidnosti i
umjerene potraznje za drzavnim obveznicama te
pritiske na pad prinosa osobito duljih dospijeca.

Raiffeisen
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Trziste dionica

s za oporavak gospodarstva

Atlantska plovidba (6 mjeseci) U proteklom tiednu trgovanie je opet bilo u niskim
prometima, a investitori su se uglavnom usredotoéili
1.300 8 na naijlikvidnija izdanja. Pozitivno raspoloZenje se
1.250 7 nastavilo tijekom cijelog tiedna s izuzetkom utorka.
1.200 I 6 Konaéno, CROBEX je porastao za 4% u tiedan dana
. 150'\/,\ L\ A 5 ¢ te je tiedan zaklju¢io na 2158 bodova. Najvainija
2 1100 J 4 =2 vijest bila je Vladino dono$enje odluke o mjerama
5 | TR S za gospodarski oporavak i razvitak. Mjere se od-
1.050 ‘ 3 2 nose na dva modela financiranja projekata: jedan
1.000 | 2 uz pomoé poslovnih banaka i HBOR-a, a drugi
950 1 osnivanjem fonda za gospodarsku suradnju. Mjere
900 I . 0 su, izmedu ostalog, donesene i s ciliem podizanja
o o o o o o o . . . . . . .
S © <o o o o = likvidnosti. Poslovna zajednica je pozdravila done-
N [ce] o o — (o] — . ... . . .o
P R T ~ o sene mijere, ali i izrazila bojazan od deflacije. Ipak,
(o] — — n N o — N . . . .
— - —- mijere su dovele do rasta dionica na Burzi zadnji dan
Zadnja 20 dnevni pomi¢ni prosjek U tied
et jednu.
—— 50 dnevni pomi¢ni prosiek M Promet (desna skala)

Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja Opéenh‘o domace kompcmi]e su ob]ovile svega
7

nekoliko vijesti. Magma |e izvijestila da je postala

Podravka (6 mjeseci) distributer dje¢jeg brenda Tomy za cijelu regiju, a
obuhvaéa dje&ju opremu, igracke i drustvene igre.
400 5,0 Atlantska plovidba je potpisala pismo namijere s
380 4,5 Jiangsu Eastern Heavy Industries Co. Ltd za izgrad-
gjg g'g B} nju dva broda tipa panamax nosivosti 79.800 tona
. 320 30 S svaki. Brodovi bi trebali biti isporuéeni do rujna
S 300 i\ 2:5 s 2012. godine. Atlantska plovidba i brodogradilidte
T 1,80 A A ﬂ P20 = su veé ranije poslovali na izgradnji sli¢nih brodova.
260 AWAN 15 € Podravka nastavlja zbrajati rizike proizi§le iz afere
240 W‘l — 11,0 Spice. Novootkriveni iznos od HRK 10 mn proizi$ao
220 ] ill 0,5 e iz poku.§c1|c1 Pc?drovklnlh managera dq pomogne
200 bt "0\. o R RS o SMS-u pri otplati duga, pise Novi list. Tri bivia ma-
2 2 S 2 2 2 - nagera koji su u pritvoru dali su ostavke na zaposle-
< o - o3 5o nje u Podravci i odrekli se prava na visoke otpremni-
) - - ne, §to je pozitivno za Podravku.
Zadnja 20 dnevni pomiéni prosjek

— 50 dnevni pomi¢ni prosiek B Promet (desna skala)

Izvor: Zagrebacka burza, Raiffeisen istraZivanja

Regionalni indeksi Rast/pad — CROBEX indeks

Indeks 11.% "°Ee":k Vrijednost Dionica 14. % Cliena Dionica 14.% Ciiena
god. % 15.1.10. 15.1.10. 15.1.10.

ATX (AT) 3,35 52,79 2.675 Tehnika 20,93 1.820 HT 3,68 296
BELEX15 (RS) 3,70 21,79 688 Viadukt 10,72 346 Dom holding 3,30 44
BETI (RO) 3,04 80,36 5.232 Viro TS 9,68 412 Atlantska plov. 3,20 1.050
BUX (HU) 1,48 84,00 22.525 Podravka 8,75 348 Luka Plo¢e 3,05 1.620
CROBEX (HR) 4,02 39,15 2.158 Ingra 7,16 43 Tankerska plov. 2,85 1.640
PX (CZ) 2,45 38,15 1.186 Duro Dakovi¢ H. 6,94 37 Adris grupa (P) 2,65 271
RTSI (RU) 7,99 146,89 1.560 Dalekovod 6,17 353 Jadroplov 2,58 184
SBI20 (SI) -0,78 12,03 4.140 Konéar 5,55 470 IGH 2,39 2.830
SOFIX (BG) 1,16 21,52 436 Zagreba¢ka banka 4,02 270 Petrokemija 2,24 143
SASX10 (BH) -1,19 -15,63 1.041 Ledo 3,96 6.602 INA 2,01 1.780
NTX (SEE,CE,EE) 2,08 43,95 1.230 Ericsson NT 3,93 1.429 Atlantic Grupa 0,63 686
WIG20 (PL) -0,19 36,10 2.436 Uljanik plovidba 3,90 665 PBZ -1,73 565

Izvor: Bloomberg Izvor: Zagreba&ka burza, Raiffeisen istraZivanja
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mmm Kalendar aktivnosti objava za razdoblje od 18. do 22. sije¢nja 2010.

Kalendar aktivnosti

CET Zemlja Podatak (za razdoblje)
18. sije¢anj
10:00 Italija Robna razmijena s inozemstvom (11/09)
19. sije¢anj
10:30 Velika Britanija Indeks potrodackih cijena (12/09)
10:30 Velika Britanija Indeks maloprodaijnih cijena (12/09)
11:00 Njemacka ZEW indeks investitorskog povijerenja (01/10)
11:00 EMU ZEW indeks investitorskog povjerenja (01/10)
11:00 EMU Output u gradevinskom sektoru (11/09)
23:00 SAD ABC Indeks povijerenja potrodada
20. sije¢anj
8:00 Njemacka Indeks proizvodackih cijena (12/09)
10:00 Italija Industrijske narudzbe (11/09)
10:30 Velika Britanija ILO stopa nezaposlenosti, (11/09)
11:00 ltalija Tekuéi ra¢un platne bilance (11/09)
14:30 SAD Indeks proizvoda¢kih cijena (12/09)
14:30 SAD Zapotete gradnje stambenih objekata (12/09)
14:30 SAD Izdane gradevinske dozvole (12/09)
21. sijeéanj
9:00 Francuska PMI preradiva¢kog sektora (01/10)
9:00 Francuska PMI usluZnog sektora (01/10)
9:00 Njemacka PMI preradivackog sektora (01/10)
9:00 Njemacka PMI usluznog sektora (01/10)
10:00 EMU PMI preradivackog sektora (01/10)
10:00 EMU PMI usluznog sektora (01/10)
10:30 Velika Britanija Monetarni agregat M4 (12/09)
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za novonezaposlene
14:30 SAD Zahtjevi za naknade za nezaposlene
16:00 SAD Vode¢i indikatori (12/09)
16:00 SAD Philadelphia Fed indeks (01/10)
Hrvatska Indeks obujma industrijske proizvodnie (12/09)
Hrvatska Stopa registrirane nezaposlenosti (12/09)
22. sijeéanj
8:45 Francuska Indeks poslovnog povjerenja (01/10)
10:30 Velika Britanija Trgovina na malo (12/09)
11:00 EMU Industrijske narudzbe (11/09)
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mmm Kratice

BDP - bruto domaéi proizvod kn, HRK - kuna

DZS - Drzavni zavod za statistiku MF — Ministarstvo financija

ECB - European Central Bank (Europska sredi$nja banka) MMF - Medunarodni monetarni fond

EUR —euro Q1, Q2, Q3, Q4 - prvi, drugi, tredi, &etvrti kvartal
FED - Federal Reserve System (Ameri¢ka sredidnja banka) UN - Ujedinjeni Narodi

HNB - Hrvatska narodna banka USD - dolar

HZZ - Hrvatski zavod za zaposljavanije
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moze se smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava. Informacije, miglienja, analize, zakljuéci, prognoze
i projekcije koji se iznose zasnivaju se na javnim statistickim i ostalim informacijama §to potjeéu iz izvora u &iju se potpunost i
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