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Pregled odabranih makroekonomskih indikatora

Bruto domadéi proizvod, tekuée cijene, mird USD, ngr
BDP, % promijena, stalne cijene, irpg

Industrijska proizvodnija, % promijena, irpg

Realni promet u trgovini na malo, % promijene, irpg
Cijene na malo — Inflacija, % promjene, mmi

Cijene proizvodada, % promijene, mmi

Kamatna stopa na trzidtu novca, dnevno trgovanie,
godi$nja u %, pr

Prosjeéna aktivna kamatna stopa na kunske kredite s
valutnom klauzulom, godi$nja u %, kr

Prosjie¢na pasivna kamatna stopa na oroéene devizne
depozite, godi$nja u %, kr

Teéaj DEM/HRK, na kraju razdoblja

Te&aj EUR/HRK, na kraju razdoblja

Teéaj EUR/HRK, % promijena, irpg

Te&aj USD/HRK, na kraju razdoblja

Teéaj USD/HRK, % promijena, irpg

lzvoz roba, milijuni US dolara

Uvoz roba, milijuni US dolara

Saldo tekuéeg ra¢una platne bilance, mlrd. USD, km
Saldo tekuéeg raéuna platne bilance, % BDP
Medunarodne pri¢uve HNB, milijarde dolara, kr
Medunarodne pri¢uve poslovnih banaka, mird USD
Vanijski dug, milijarde US dolara, kr

Prosje¢na mjeseéna neto plaéa, u HRK, kr
Prosje¢na mjeseéna neto plaéa, % promijena, irpg
Broj registriranih nezaposlenih, u tisuéama, kr
Broj registriranih nezaposlenih, % promiena, irpg
Stopa nezaposlenosti, u %

Novéana masa (M1), milijarde HRK, kr

Novéana masa (M1), % promijena, irpg

Plasmani, milijarde HRK, kr

Plasmani, % promjena, irpg

Ukupni rashodi drzavnog prora¢una, milijuni HRK
Porezni prihodi drzavnog prora¢una, milijuni HRK
Konvencionalni saldo drzavnog proracuna™*, mil HRK

Saldo konsolidiranog drzavnog proraéuna***,mil HRK

2000.

18,3
2,9
1,7
14,4
7,4
11,2
4,46
10,7
4,57
3,885
7,598
1.1
8,155
6,6
4.431
7.887
-0,433
-2,3
3,52
2,39
10,8
3.499
7.3
378,5
10,8
22,6
18,0
30,1
60,9
9,0
50.779
39.939
-6.128
-7.697

2001.

19,5
3,8
6.0
10.0
2.6
-3.1

2.57
9,29
3,54
3,768
7,370
-3,0
8,356
2,5
4.659
9.044
-0,592
-2,9
4,70
3,92

2,3
395,1
4,4
23,1
23,7
31,5
74,9
23,0
57.202
47.274
-3.758
-3.497

2002.vil

10,4
19,3
2,3
0,2
1,00
8,12

3,28

7,395
2,9
7,523
-8,45
532,1
1.107,8

5,65
2,86
13,3

3.757

58

382,8
4
22,0
28,9
41,0
87,4
27,7

2002.vi

1,3
14,4
1,2
0,7
1,07

7,377
-3,1
7,489
-10,6
330,2
761,2

5,76
2,90

379,7
2,9
21,8
29,5
48,7
89,0
24,2

e .~ Mjesecne RBAnalize

Broj 24, listopad 2002.

2002.1X

12,7

1,8
1,3
1,36

7,341
-2,7
7,50
-8,8

375,8
-0,2

irpg - u odnosu na isto razdoblje prosle godine, kr — na kraju razdoblja, mmi — medugodidnji mjeseéni indeks,
ngr — na godidnjoj razini, pr — prosjek razdoblja, km - kumulativno
Izvori: Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Drzavni zavod za statitiku, Zavod za Platni promet

* preliminarni podatak

** saldo nije jednak rashodu ukupnih rashoda i poreznih prihoda jer su iz prihodaizostavljeni kapitalni prihodi

koji imaju iregularan karakter

*** konsolidacija izmedu sredi$njeg proracuna i drzavnih fondova (mirovinski, zdravstveni, d. doplatak, H. vode
e | zaposljavanie)

#a# Raiffeisen
BANK



U rujnu je zabiljezen porast industrijske proizvodnje
od iznimno visokih 12,7%, $to je najveéi porast
industrijske proizvodnje na godidnjoj razini (u
odnosu na isti mjesec prethodne godine) jo$ od
sieénja 2001.g. Na takav rast industrijske
proizvodnije dijelom je utiecao i broj radnih dana,
koji je u rujnu ove godine bio za jedan veéi u
odnosu na rujan prosle godine.

Promet u trgovini na malo u kolovozu je snizen za
2,5% nominalno u odnosu na srpanj, $to je najvedi
pad na mijeseénoj razini u kolovozu u posliednje
¢etiri godine. Najveéi pad prometa na mjeseénoj
razini u kolovozu, za 38,7%, biljeZi djelatnost
“prodaja, odrzavanije i popravak motornih vozila”,
prvenstveno zbog osjetnog smanjenja prodaje
novih vozila. Naime, u kolovozu je prodano 5.484
novih automobila, §to je otprilike za treéinu manje
u odnosu na srpan;.

Nakon $to su cijene na malo u kolovozu snizene za
0,1%, u rujnu su porasle za 0,8%. Time su cijene
na malo zabiljeZile najveéi porast na mjeseénoj
razini (u odnosu na prethodni mijesec) jo§ od
poetka ove godine. Rast cijena na mijeseénoj
razini u rujnu, utiecao je na inflacijska kretanja na
godidnjoj razini: u rujnu su cijene na malo porasle
za 1,8% u odnosu na rujan prosle godine.

U rujnu su cijene kod proizvodada porasle za
osjetnih 1,3% u odnosu na prethodni mjesec, $to je
najveéi porast cijena kod proizvodaéa na
mijeseénoj razini jo$ od kraja 2000.g. U prvih devet
mjeseci ove godine, prosjeéna je razina cijena
industrijskih proizvoda kod proizvodaéa za 1% niza
u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Postupni pad prosje¢nih kamatnih stopa poslovnih
banaka na kunske kredite bez valutne kaluzule nije
se nastavio u kolovozu. Naime, u kolovozu je
prosjeéna kamatna stopa bez valutne klauzule
dosegnula 12,62%., nakon $to je u srpnju iznosila
12,14%.

Veé Sest mjeseci za redom ukupni krediti poslovnih
banaka (i kunski i devizni) biljeze povecanje te su s
85,96 milijardi kuna krajem srpnja porasli na
87,43 milijarde kuna krajem kolovoza, $to je
porast od 1,7% u roku od mijesec dana. Time je
samo nastavljen trend rasta kreditne aktivnosti
poslovnih banaka.

Stedni i orogeni (kunski i devizni) depoziti poslovnih
banaka porasli su za 831,3 milijuna kuna te su
krajem rujna dosegnuli iznos od 84,1 milijardu
kuna. Devizni depoziti &ine najveéi udio u ukupnim
depozitima te su krajem rujna dosegnuli 72,25
milijarde kuna (1% vise u odnosu na prethodni
mijesec).

Uzi monetarni agregat M1 poveéan je s 28,9
milijardi kuna u srpnju na 29,5 milijardi kuna u
kolovozu. Takav porast M1 od 1,9% na mjeseénoj
razini u kolovozu, utiecao je da na godisnjoj razini
u kolovozu (u odnosu na kolovoz prosle godine)
M1 poraste za 48,7%.

11. listopada medunarodne pri€uve Hrvatske
narodne banke dosegnule iznos od 5,775 milijarde
dolara. Time su u roku od mijesec dana pri¢uve
smanjene za 0,1%, ali su unato¢ tome u odnosu na
isto vrijeme prosle godine pri¢uve poveéane za
preko 28%. Jo§ od krajo lipnja ova godine
medunarodne pri¢uve HNB-a ne biljeZze zna&ajnije
promijene vrijednosti te se zadrzavaju iznad 5,5
milijardi dolara.

Krajem  ruina  evidentirano  je  375.795
nezaposlenih osoba, $o je za 3.950 osoba
(odnosno 1%) manje u odnosu na kraj kolovoza.
Takva kretanja nisu uobiéajena za rujan, u kojemu
obi¢no dolazi do porasta broja nezaposlenih
osoba zbog zavrietka turistitke sezone te
poveéanog prilieva osoba koje su zavriile
kolovanie.

Prosieéna neto plaéa po zaposlenom u pravnim
osobama u kolovozu je iznosila 3.738 kuna. Time
je na mjeseénoj razini prosjeéna plaéa snizena za
0,5% nominalno (0,3% realno). Smanjenje neto
pla¢a na mjeseénoj razini u kolovozu posliedica je
smanjenja plaé¢a u vedini djelatnosti

U kolovozu je ostvareno 13,3 milijuna turisti¢kih
noéenja, $to je ¢k 38,9% od ukupnog broja
turisti¢kih noéenja ostvarenih u prvih osam mjeseci
ove godine. Porast noéenja na godidnjoj rozini u
kolovozu iznosio je 2,6%, a vierojatno bi bio i vedi
da taj mjesec nije zabiljezen zamjetan pad noéenja
turista iz Slovenije, Cetke, Poljske i Slovatke. Turisti
iz tih zemalja su uglavnom sezonski orijentirani, a
zajedno ¢ine preko 31% ukupnog broja noéenja
stranih turista u kolovozu

#a# Raiffeisen
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Industrijska proizvodnja i trgovina na malo

I pod prometa u trgovini na malo u kolovozu

. L . . PORAST INDUSTRIJSKE PROIZVODNIE OD 12,7% U
Indeks fizickog obujma ind. proizvodnje (2000=100) RUJNU

Nakon $to je u kolovozu na godi$njoj razini (u odnosu na
isti mjesec prethodne godine) industrijska proizvodnija
1201 porasla za 1,3%, u rujnu je zabilieZzen porast od iznimno
115 A visokih 12,7%. Time je industrijska proizvodnja zabiljezila
najvedi porast na godidnjoj razini jo$ od sijeénja 2001.g.
Na takav rast industrijske proizvodnije dijelom je utjecao i
1057 broj radnih dana, koji je u rujnu ove godine bio za jedan
100 veéi u odnosu na rujan prosle godine. Sve glavne
industrijske grupacije ostvarile su poveéanje proizvodnje
90 | na godidnjoj razini u rujnu, pri éemu se isti¢e proizvodnja

kapitalnih  proizvoda s porastom od 20,6% v
85 1 promatranom razdoblju. Zanimljivo je pripomenuti da je u
ruinu zabiljezen istovremeni porast proizvodnje u svim
glavnim industrijskim grupacijoma tek po drugi puta u
posliednje &etiri godine.

125 4
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95 1

80
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Analizom  prema odjelicima NKD-a (Nacionalne
Izvor: DZS klasifikacije djelatnosti), zamijetno je da je visoki rast
. . . . . e industrijske  proizvodnje ostvaren u gotovo svim
Promjena industrijske proizvodnije na godisnjoj raizni dielatnostima koje imaju veliki ponder (udio u strukturi
industrijske proizvodnije), 3to je velikoj mjeri utjecalo na
15 7 pove¢anje ukupne industrijske proizvodnje u rujnu.
Najveéi ponder (21,51%) ima proizvodnja hrane i piéa,
koja je poveéana za 17,4% na godidnjoj razini u rujnu.
Tako visok porast proizvodnje hrane i pi¢a na godidnjoj
5 ] razini nije zabilieZen jo§ od studenog 1995.g. lzdava¢ka i
tiskarska djelatnost (s ponderom od 5,55% u ukupnoj
industrijskoj proizvodniji) takoder biljeZi zamijetan porast
01 proizvodnje u rujnu (19,5%), dok je istovremeno porast
proizvodnie ostalih nemetalnih proizvoda iznosio 32,8%.

10 A

%

-5 Kumulativno gledajuéi, u prvih devet ovogodi$njih mjeseci
u odnosu na isto proslogodidnje razdoblje, industrijska je
proizvodnija porasla za to¢no 4%.

-10

01.00

03.00 1
05.00 1
07.00 -
09.00 1
11.00 A
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PROMET U TRGOVINI NA MALO SMANJEN U
lzvor: DZS KOLOVOZU

. . . Promet u trgovini na malo zabiliezio je pad na mjeseénoj
Trgovina na malo, iznos, nominalno razini u kolovozu (u odnosu na prethodni mjesec) za 2,5%
nominalno (2,4% realno). To je istovremeno najveéi pad
8,000,000 1 prometa u frgovini na malo na mijeseénoj razini v
7,000,000 kolovozu u posliednje ¢&etiri godine. Nominalni je iznos
6.000.000 1 prometa u trgovini na malo stoga smanjen s 6,78 milijardi

o kuna u srpnju na 6,61 milijardu kuna u kolovozu. Najveéi
5,000,000 4 pad prometa na mijeseénoj razini u kolovozu, za 38,7%,
biliezi djelatnost “prodaja, odrzavanje i popravak
motornih vozila”, prvensiveno zbog osjetnog smanjenja
prodaje novih vozila tiiekom kolovoza. Naime, u kolovozu
je prodano 5.484 novih automobila, $to je otprilike za
tre¢inu manje u odnosu na srpanj kada ih je prodano
8.672. Nesto blazi, ali jo$ uvijek zamjetan pad prometa,
biliezi djelatnost “trgovina na malo tekstilom, odje¢om,
obuéom i proizvodima od koZe” i to za 16,6% na
mijese¢noj razini u kolovozu.

Na godi$njoj je razini u kolovozu (u odnosu na isti mjesec
prosle godine) trgovina u toj djelatnosti takoder smanjena
(za 0,6%), $to je dijelom posliedica pada proizvodnije

4,000,000 +
3,000,000
2,000,000
1,000,000

0

u tiduéama kuna

o oo oo O O O ~—
o o o & & & o
-~ v & - v o o~
o o O o o o o

05.01
09.01
01.02
05.02.

Izvor: DZS
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Cijene na malo i cijene kod proizvodaca

I ciiene kod proizvodaca 1,3%

odieée te u ne$to manjoj mijeri posliedica pada

Cijene na malo, godisnja promjena proizvodnie tekstila i proizvoda od koze. Gotovo sve ostale
dielatnosti  biljeze poveéanje prometa na malo na

9.0 - godidnjoj razini u kolovozu, a posebice djelatnost
801 "prodaja, odrzavanje i popravak motornih vozila” s

) porastom od 21,5%. Pri tome je potrebno naglasiti da je

7.0 1 novih motornih vozila u kolovozu prodano gotovo 50%

vie u odnosu na kolovoz prosle godine.

6.0 1
Unato¢ padu prometa u trgovini na malo na mijeseénoj

% 5.0 A razini u kolovozu, na godi$njoj je razini promet porastao
401 za 14,6% nominalno (14,4% realno).

3.0
PORAST CIJENA ZA 0,8% U RUINU

201 . .. e e .
U rujnu su cijene na malo zabiljeZile najveéi porast na
mijeseénoj razini (u odnosu na prethodni mijesec) jo§ od

1.0 ——
& § § § 8 8 8 8 8 8 8 8 8§ 8 8 pocetka ove godine. Naime, nakon $to su cijene na malo
4 f N © 4 § N © 4 f K © 49 f 1~ oy o . o
S5 & o 9 &5 & 6 4 & & 6 € 5 & © u kolovozu snizene za 0,1%, u rujnu su porasle za 0,8%.
Ivor: DZS Na takav porast cijena u rujnu utjecalo je i poveéanje
: cijena usluga za 1%. Medu uslugama, u rujnu su samo
usluge za obrazovanje, kulturu i razonodu te usluge
Mjesecni indeks cijena na malo, prethodni mjesec=100 socijalne skrbi zabiljeZile smanjenje cijena u odnosu na
kolovoz. S obzirom da je ponder usluga u kosarici cijena
103.0 4 na malo 21,85%, presudan utiecaj na ukupno kretanje
1025 | cijena na malo ima promijena cijena roba, ¢iji je ponder u
ko3arici cijena na malo preostalih 78,15%.
102.0 A .. . v . .. .
Cijene roba porasle su na mjese¢noj razini u rujnu za
101.5 4 0,6%. Medu robama, promjenom cijena na mjeseénoj

razini u rujnu isti¢e se “elekiriéna energija i rasvieta” s
101.0 4 porastom od visokih 14,1%, $to se moze povezati novim
tarifnim sustavom koji se primjenjuje od pocetka rujna.
Rastom cijena (za 2,2%) slijede “sredstva za obrazovanje”
100.0 1 na 3to je utjecao poletak Skolske godine , a stoga i
povedana potraznja za tim sredstvima. “Tekuéa goriva i

100.5 -

99.5 4
maziva” u rujnu nisu zabiljeZila promjenu cijena u odnosu
99.089‘ Hé ‘ é‘ ‘ ‘é ‘ ‘gu ‘g‘ Hg‘ ‘ ‘8‘ ‘ ‘gu 5 5 ‘ 5 ‘ S ‘ S ‘S‘ na kolovoz, prvenstveno zbog cijena naftnih derivata koje
B G = O su jo§ od sredine lipnja na istoj razini.
©O O O 0o © © o © 0 o o O o o © . e . . .
Izvor: DZS Rast cilena na mieseénoj razini u rujnu, utjecao je na

inflacijska kretanja na godi$njoj razini (u odnosu na isti

Cijene industrijskih proizvoda, godisnja promjena miesec prefh‘_)d_ﬂe godine). Nakon 3to je v k°|°.\f°.zu.
zabiljeZzen najnizi porast cijena na malo na godinjoj

razini jo§ od ozujka 1995.g. (te je iznosio 1,2%), u rujnu je

127 inflacija dosegnula 1,8%.
10
87 CUJENE INDUSTRIJSKIH PROIZVODA KOD
6 1 PROIZVODACA PORASLE U RUIJNU ZA 1,3%

U rujnu su cijene kod proizvodada porasle za osjetnih

£ 4 1,3% u odnosu na prethodni miesec, $to je najveéi porast
2 cijena kod proizvodada na mijeseénoj razini jo$ od kraja
0 2000.g. Porast cijena pri proizvodaé¢ima na mjeseénoj
21 razini, utjecao je i na kretanja na godisnjoj razini (u

odnosu na isti mjesec lani). Naime, cijene kod
-4 proizvodada porasle su za 1,3% na godisnjoj razini u

T ruinu. U prvih devet mijeseci ove godine, prosjeéna je
23 3 88883882 8 8 8 8§ razina cijena industrijskih proizvoda kod proizvodada za
s 3658836588365 3883 5 1% niza u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Osnova za rast cijena u rujnu je porast cijena u vedini
|zvor: DZS glavnih industrijskih grupacija, pri &emu se isti¢e porast
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Kamatna stopa

I bez valutne klauzule

cilena kod proizvodada energije, i to za 4,7% na

Prosjeéna aktivha kamatna stopa mjeseénoj razini u rujnu. Na porast cijena pri
19 - proizvodadima energije u rujnu, utiecaja je imao efekt
primjene novog tarifnog sustava za elekiroenergetske
171 dielatnosti koji je uveden podetkom rujna te povedanije
cijena. Vlada je na juéeradnjoj sjednici ipak povukla
159 odluku o poskuplienju struje te ée se od 1. listopada
< 131 primjenjivati nova cijena kilovatsata. S obzirom da je
kilovatsat obraéunski element za obra¢un naknade za
11 A uslugu isporuke elekiriéne energije, mogué je i daljnji
zamjetan utjecaj promjene cijene pri proizvodadima
91 energije na ukupno kretanje cijena industrijskih proizvoda
O — pri proizvodadima.
S B @ 6 &6 6 S S S 4P 4 4 N« Analizom prema podrug¢jima nacionalne klasifikacije
a2 22222 2 22 2 2 2 2 dijelatnosti (NKD-a), blagi porast cijena od 0,1% na
© © © © © © © © o © © o o © mijeseénoj razini u rujnu biljezi preradiva¢ka industrija,
— Aktivna k.s. posl. banaka s val. klauzulom rudarstvo i vadenje biliezi pad cijena od 0,2%, dok je
—— Aktivna k.s. posl. banaka bez valutne Klauzule opskrba elektriénom energijom, plinom i vodom ostvarila
porast cijena na mjeseénoj razini u rujnu od 9,6%.
Izvor: HNB
Prosjeéne kamatne stope na stedne i oroé¢ene depozite PROSJECNA AKTIVNA KAMATNA STOPA NA KREDITE BEZ
11U 7 VALUTNE KLAUZULE PORASLA U KOLOVOZU
100 Tijekom ove godine biliezio se postupni pad prosjeénih
kamatnih stopa poslovnih banaka na kunske kredite bez
8.0 ; valutne kaluzule, $to nije nastavljeno u kolovozu. Naime,
8.0 30D s valutnom Klauzulom nakon $to je u srpnju sniZena na najnizu ovogodisnju

701 razinu (12,14%), u kolovozu je prosje¢na kamatna stopa
bez valutne klauzule dosegnula 12,62%. Njezin porast u

%

6.01 kolovozu uglavnom je posliedica rasta kratkoroénih
5.0 /"\\—v\’w kamatnih  stopa stanovnistvu, $to je  uzrokovano
4.0 1 povecanjem pondera okvirnih kratkoro&nih kredita.

301 devizni depM Kraf.k.orf)(:ne k.ctr.\."lct'me stope poc.l.uzeéimg isf.ovremeno su
: zabiljezile daljnji pad, ali je njihov utjecaj na kretanje

2.0 .\ T u.\ = \.u T \.\ i \.u u.\ = \.\ T \.\ = \.\ T u.\ T \.\ T u.u T \.\ T \.u | prosieéne komofne sfope na kunske kred”e bez vulufne
8 8 88 33 88 838 8 38 8 8 klauzule bio manii.
- [Te} o — wn (o2} - wn o - [Te] (¢ — [Te]

Prosie¢na aktivna kamatna stopa poslovnih banaka na

kunske kredite s valutnom klauzulom snizena je s 8,12% u
srpnju na rekordno niskih 7,99% u kolovozu, $to je

Izvor: HNB . . M .
posliedica pada kamatnih stopa na dugoroéne kredite s
Prosjeéna pasivna kamatna stopa na kunske depozite valutnom klauzulom, jer je kamatna stopa na kratkoroéne
kredite ostala nepromijenjena.
5.50 Kao i aktivne, i pasivne kamatne stope takoder biljeze
5.00 - neujednaéena kretanja, ovisno o vrsti depozita. Ukupna
450 4 prosjeéna kamatna stopa na kunske depozite bez valutne
’ kaluzule poveéana je s 1,75% u srpnju na 1,77% u
p I pnj
4.001 kolovozu. Kretanje u smieru rasta vierojatno ne bi bilo
* 350 4 zabiljeZzeno da tijekom kolovoza prosje¢na kamatna stopa
na dugoroéne depozite nije zabiljeZila osjetan porast, $to
3.00 . v M -
je unato¢ padu kamatne stope na kratkoroéne depozite i
2.50 1 na depozite po videnju, poveéalo ukupni prosjeénu
2.00 1 kamatnu stopu na kunske depozite bez valutne kaluzule.
150 Naime, kamatna stopa na kunske depozite po videnju
Ve 6 B o o os 6 o o - &« (odnosno na tekuée i Ziro ragune) snizena je s 1,01% v
0 & o & & o0 & 2 9 @ o 2 o <9 . [ 0 .
- B o - B o -~ B o - 1’ o - v srpnju na rekordno niskih 1,00% u kolovozu, dok je
o o o o o o o o o o o o o o . - v
istovremeno prosje¢na kamatna stopa na kratkoroéne
Izvor: HNB depozite smanjena s 4,23% na 3,97%.
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Krediti i depoziti

BN ost depozita usporen U rujnu

KREDITI STANOVNISTVU | PODUZECIMA NASTAVILI S
PORASTOM | U KOLOVOZU

U kolovozu je nastavlien rast kreditne aktivnosti poslovnih
90,000 banaka. Naime, veé Sest mieseci za redom ukupni krediti

poslovnih banaka (i kunski i devizni) bilieze poveéanije te
80,000 su s 85,96 milijardi kuna krajem srpnja porasli na 87,43
70,0004

milijarde kuna krajem kolovoza, $to je porast od 1,7% u

60,000
50,000+
40,000+

30,000+ ; o

— o~

o o

. o ~— . o ~ ~ —

o o

Ukupni krediti, kunski i devizni

godine, ukupni su krediti porasli za 23,6%. Porast ukupnih
kredita posliedica je nastavka rasta i kredita poduzeéima i
kredita stanovni$tvu. Krediti stanovni$tvu veé tri godine
bilieZe neprekidan porast na mijeseénoj razini (u jednom
mjesecu u odnosu prethodni mijesec) te su krajem
kolovoza dosegnuli iznos od 38,6 milijarde kuna. Takvo
kretanje utjecalo je i na porast kredita stanovnidtvu na
godi$njoj razini: u odnosu na kolovoz prosle godine,
krediti stanovnidtvu porasli su za visokih 33,7%. Krediti

u milijunima kuna

01.99

04.99
07.99
10.99
01.00
04.00
07.00
10.00
01.01

04.01
10.01
04.02
07.02

poduzeéima su krajem kolovoza dosegnuli iznos od 43,6
milijardi kuna, $to je porast od 17,6% na godidnjoj razini.
Krediti poduzeéima jo§ od kraja 2000.g. bilieze pozitivne
Ukupni depoziti (kunski i devizni) stope rasta na godidnjoj razini, ali njihov udio u ukupnim
90,000 kreditima postupno opada u korist kredita stanovnistvu:
krajem prosle godine krediti poduzeéima ¢&inili su 52,6%
80,000 udjela u ukupnim kreditima, dok je u kolovozu njihov udio
smanjen na 49,9%. Udio kredita stanovnidtvu u ukupnim
70,000 kreditima istovremeno je porastao s 41,3% na 44,2%.
Takvo kretanje obja$njava se veéim stopama rasta kredita
60,000 stanovnidtvu u odnosu na rast kredita poduzeéima. Pri
tome valjo spomenuti da krediti stanovnidtvu  veé
godinama biljeZze brZi trend rasta u odnosu na kredite
poduzeéima.
Na porast ukupnih kredita dijelom su utjecala i kretanja
kamatnih stopa. Pri tome je zamijetan nastavak pada
prosie¢ne aktivne kamatne stope poslovnih banaka na
kunske kredite s valutnom klauzulom s 8,12% u srpnju na
rekordno niskih 7,99% u kolovozu (na $to je odredenog
utjecaja imalo kretanje prosje¢ne kamatne stope na

roku od mijesec dana. U odnosu na kolovoz prosle
Izvor: HNB

u milijunima kuna

50,000+

40,000

30,000 - ‘

01.99

04.99
07.99
10.99
01.00
04.00
07.00
10.00
01.01
10.01
01.02
04.02:
07.02

04.01
07.01

Izvor: HNB dugoroéne stambene kredite stanovnistvu, koja se od
poletka ove godine postupno snizava).

Devizni depoziti kod poslovnih banaka
USPORAVANLIJE RASTA DEPOZITA U RUJNU

80,000 7 Tijekom rujna su $tedni i oroéeni (kunski i devizni) depoziti
75,000 1 poslovnih banaka porasli za 831,3 milijuna kuna te su
70,000 - krajem rujna dosegnuli iznos od 84,1 milijardu kuna.
S 65000 | !’ribro]imo Ii‘im i hfansch.iiske depozite, tada je L{k”upcm
E iznos depozita krajem rujna dosegnuo 103,3 milijarde
o 60,000 1 kuna. Time su na mjeseénoj razini ukupni depoziti porasli
‘£ 55,000 A za 851,1 milijun kuna (odnosno za 0,8%). Ukupni depoziti
_% 50.000 1 veé tri mjeseca za redom bilijeZe porast, ali je u rujnu
§ ' njihov rast usporen. Devizni depoziti, &iji je rast takoder
45,000 1 usporen u rujnu, ¢ine najveéi udio u ukupnim depozitima
40,000 + (70%) te su krajem rujna dosegnuli 72,25 milijarde kuna
35,000 (1% vise u odnosu na prethodni mijesec). Rast deviznih
30,000 dfepvozlifo vieorczligt;o bi bio i vedi SLO 1.iiek<1).m rleino kLlinc; niie
$ 8 3 8 8 838 8 8 § 8 8 Gevianh deporita. Devizni depozit ve su e miesec za

— o [2] — wn [*)] — wn (o] — [Te) (2] . .
—— © © © o © © o ©o o o o o redom u porastu, $to je potvrda povratka $tedi$a, nakon

$to je njihovo povijerenje bilo uzdrmano u oZujku zbog
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Monetarni agregati i pricuve

I medunarodne pricuve na 5,78 mird USD

Kunski depoziti poslovnih banaka
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Izvor: HNB

Monetarni agregat M4
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Izvor: HNB

Medunarodne pricuve
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Izvor: HNB

problema u jednoj od hrvatskih banaka. Dodatni razlog
usporavanija rasta ukupnih depozita poslovnih banaka je
gotovo zaustavljen rast depozitnog novca u rujnu. Naime,
depozitni novac krajem rujna dosegnuo je 19,2 milijarde
kuna, $to je za 19,7 milijuna kuna vise u odnosu na kraj
kolovoza. Za usporedbu, tijekom kolovoza transakeijski su
depoziti porasli za 545,3 milijuna kuna. Transakcijski
depoziti uobiajeno biljeze zamijetan rast tijekom lietnih
mijeseci zbog turistitke potrodnje, nakon &ega slijedi ili
usporavanije rasta ili pad. Sliéno kretanje biljeZi i gotov
novac izvan banaka.

Na godi$njoj razini u rujnu (U odnosu na isti mjesec prosle
godine) ukupni su depoziti porasli za 28,6%, dok su $tedni
i oro&eni depoziti istovremeno porasli za 24,5%.

NASTAVAK RASTA MONETARNIH AGREGATA U
KOLOVOZU

Krajem kolovoza ukupni su depoziti poslovnih banaka
($tedni i oro&eni, kunski i devizni depoziti, ne radunajuéi
transakcijske depozite) dosegnuli iznos od 83,25 milijarde
kuna, $to je za 2,64 milijarde kuna vie u odnosu na kraj
srpnja. Tako visok rast ukupnih depozita na mijeseénoj
razini nije zabiljeZen jo$ od sijeénja ove godine.

Uz monetarni agregat M1 (koji obuhvaéa gotov novac
izvan banaka, depozite ostalih bankarskih institucija i
ostalih domacdih sektora kod HNB te depozitni novac kod
banaka) poveéan je s 28,9 milijardi kuna u srpnju na 29,5
milijardi kuna u kolovozu. Takav porast M1 od 1,9% na
mijese¢noj razini u kolovozu, utjecao je da na godidnjoj
razini u kolovozu (u odnosu na kolovoz progle godine) M1
poraste za 48,7%.

Ukupna likvidna sredstva (M4) su najsire definirani
monetarni agregat, koji obuhvaéa M1, $tedne i oroéene
depozite, devizne depozite te obveznice i instrumente
trzita novca. M4 je zabilieZio porast s 109,7 milijarde
kuna u srpnju na rekordnih 113,0 milijarde kuna u
kolovozu (odnosno za 3% na mjeseénoj razini), na $to je
najvedi utjecaj imalo povecanje deviznih depozita tijekom
kolovoza. Naime, devizni depoziti ¢ine 63,3% udjela u
M4, a tijekom kolovoza porasli su za 2,36 milijarde kuna
(odnosno za 3,4% u roku od samo mijesec dana) te su
krajem kolovoza dosegnuli iznos od 71,57 milijarde kuna.
Rast monetarnih agregata podloga je rastu plasmana, ¢ija
je mijeseéna stopa rasta u kolovozu iznosila 1,9% i
posliedica je porasta plasmana za 1,6 milijarde kuna
tilekom kolovoza. Dostignuta razina plasmana krajem
kolovoza je 88,99 milijarde kuna.

MEDUNARODNE PRICUVE HNB-a NA 5,775 MILIJARDI
DOLARA

Pocetkom rujna, medunarodne su pricuve Hrvatske
narodne banke (koje se sastoje od specijalnih prava
vuéenja, pri¢uvne pozicije u MMF-u, zlata, strane valute i
depozita kod stranih banaka te obveznica i zaduZnica)
dosegnule dotad rekordno visokih 5,81 milijarde dolara.
Medunarodne pri¢uve Republike Hrvatske nesto su manije,
jer ih &ne samo devizne pri¢uve HNB-a (strana valuta i
depoziti te obveznice i zaduZnice). Sredinom rujna
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Plaée i zaposlenost

I orosjec¢na placa snizena na 3.738 kn u kolovozu

medunarodne su pricuve HNB-a zabiliezile postupno
Sluzbena stopa nezaposlenosti smanjenje, ali veé¢ krajem istoga mijeseca ponovno su u

25,00 porastu, $to se nastavilo i po¢etkom ovoga mjeseca. Stoga
A su 11. listopada medunarodne pri¢uve Hrvatske narodne
08.0% | banke dosegnule iznos od 5,775 milijarde dolara. Time
2 su u roku od mjesec dana pri¢uve smanjene za 0,1%, ali
23.0% | su unatoé tome u odnosu na isto vrijeme prosle godine
L7 pri¢uve poveéane za preko 28%. Jo¥ od kraja lipnja ova
09 0% godine medunarodne pri¢uve HNB-a ne biljeZe znadajnije
7 promjene vrijednosti te se zadrZavaju iznad 5,5 milijardi
dolara, na $to je odreden utjecaj imao i malen broj
21.0% 7 deviznih intervencija HNB-a. Naime, jo$ od kraja lipnja
odrfana je samo jedna devizna intervencija HNB-a
20.0% 7 (sredinom kolovoza) putem koje je otkupliena odredena
koli¢ina deviza od poslovnih banaka. Kupnjom deviza
0% ——————— T povedava se iznos medunarodnih pri¢uva, jer pri¢uve na
& 8 8 8 8 8 83 83 & & & osnovu valuta i depozita &ine najvedi udio (gotovo dvije
s &8 5 2 838 & 58 2 8 & & treé¢ine) medunarodnih pri¢uva HNB-a.
Izvor: DZS
U RUINU PAD BROJA NEZAPOSLENIH OSOBA NA
Nezaposlene osobe GODISNJOJ RAZINI PO PRVI PUTA OD KRAJA 1995.g.
Krajem rujna pri Hrvatskom zavodu za zaposljavanje
440,000 T evidentirano je 375.795 nezaposlenih osoba, $to je za
3.950 osoba (odnosno 1%) manje u odnosu na kraj
420,000 1 kolovoza. Takva kretanja nisu uobiéajena za rujan, u
400,000 | kojemu obi¢no dolazi do porasta broja nezaposlenih
osoba zbog zavrietka turistitke sezone te poveéanog
380,000 prilieva osoba koje su zavrsile $kolovanje. Padom broja

nezaposlenih u rujnu samo je nastavljen trend smanjivanja

360,000 7 broja nezaposlenih osoba koji je zapoéeo u travnju. Broj
340,000 1 nezaposlenih osoba smanjio se tijekom rujna iz razloga
$to je broj novoprijavljenih osoba na zavodu krajem rujna
320,000 1 (23.957) bio manji od broja zaposlenih s evidencije
300.000 - nezaposlenih (16.167) te broja osoba koje su izbrisane iz
’ © 2 9 © 94 «Hd H o9 o o o evidencije zbog ostalih razloga (11.740 osoba). Broj
o o o o o o o o o o o . . v . . .
4 & N o 4 & ~ o©o 9«49 < 9~ korisnika novéane naknade takoder je smanjen u rujnu
(na 74.778), $to je njihov najmanii broj u ovoj godini.
lzvor: DZS Na godignjoj razini u rujnu (u odnosu na isti mjesec
prethodne godine) broj nezaposlenih osoba smanjen je za
Prosjeéna nominalna neto plaéa po zaposlenom neznatnih 0,2%, ali je unatoé¢ tome prekinut jedan
dugotrajan trend. Naime, jo$ studenog 1995.g. broj
4,000 nezaposlenih osoba na godi$njoj razini neprekidno je
3800 1 biliezio porast, $to je sada konaéno i zaustavljeno.
3600 | Stopa nezaposlenosti u kolovozu iznosila je 21,8%, na $to
' je utjecalo smanjenije broja nezaposlenih osoba.
3,400
©
é 3,200 PAD PROSJECNE NETO PLACE NA 3.738 KUNA U
3,000 - KOLOvOZzZU
2,800 Nakon Sto je u srpnju prosie¢na neto plaéa po
zaposlenom u pravnim osobama iznosila 3.757 kuna, u
2,600 1 kolovozu je neznatno smanjena te je iznosila 3.738 kuna.
200 | Timeie no miesetnoj razini prosie¢na placa snizena za
Y 08 ¥ o o O S S S o oS o o o 0,5% nominalno (0,3% realno). Smanjenje neto plaéa na
(<) )] () (<)) (o] (<)) o o o o o o o o . v . .. . . . . . ,
4 8 ® 4 B ® 49 B ® o9 B © o9 L mijeseénoj razini u kolovozu posliedica je smanjenja plaéa
o o o o o o o o o o o o o (=)

u vedini djelatnosti. Primjerice, zamjetan pad plaéa (od
lzvor: DZS 2,3% nominalno u kolovozu) zabiliezen je u djelatnosti
preradivatke industrije, koja s 241.601 zaposlenih osoba
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I broju noéenja isto¢noeuropskih turista

Prosjeé¢na realna neto plaé¢a po zaposlenom
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Struktura noéenja stranih turista (1.-V111.2002.)
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u kolovozu ¢ini dominantnih 22,9% udjela u ukupnoj
strukturi zaposlenih u pravnim osobama. Stoga promijena
prosie¢ne plaée u toj djelatnosti ima osjetan utjecaj i na
kretanje ukupne prosje¢ne plaée u pravnim osobama u
Hrvatskoj.  Dijelatnost s najmanjom  prosjeénom
ispla¢éenom neto plaéom u kolovozu (2.729 kuna), ali
istovremeno i djelatnost s najmanjim brojem zaposlenih
osoba (1.252) je ribarstvo. Zanimljivo je da je ribarstvo
jedina djelatnost s prosjeénom neto plaéom ispod 3.000
kuna u kolovozu. Unato¢ nominalnom smanjenju
prosjeéne plaée od 5% u kolovozu u odnosu na srpanj,
financijsko posredovanje i nadalie je djelatnost s
najveéom prosje¢nom neto pla¢om (5.251 kuna), iza éega
slijedi djelatnost zdravstvene zastite i socijalne skrbi s
prosjie¢nom neto plaéom od 4.529 kuna u kolovozu.

Pad prosjeéne neto plaée na mijeseénoj razini utjecao je
na usporavanije rasta plaéa na godidnjoj razini (u odnosu
na isti mjesec prethodne godine): u kolovozu je na
godidnjoj razini prosjeéna plaéa porasla za 4,8%
nominalno (3,7% realno), naspram rasta od 5,9%
nominalno (4,5% realno) na godi$njoj razini u srpnju.

PORAST NOCENJA U KOLOVOZU UNATOC
SMANJENJU BROJA ISTOCNOEUROPSKIH TURISTA

Kolovoz je mjesec u kojemu se redovito ostvaruje najveéi
broj turistickih noéenja u godini, $to je zabilijeZzeno i ove
turistitke sezone. Naime, u kolovozu je ostvareno 13,3
milijuna turisti¢kih noéenja, $to je ¢ak 38,9% od ukupnog
broja turisti¢kih noéenja ostvarenih u prvih osam mijeseci
ove godine. Na godi$njoj razini u kolovozu (u odnosu na
isti mjesec prethodne godine) broj noéenja poveéan je za
2,6%. Porast noéenja na godidnjo| razini u kolovozu
vierojatno bi bio i veéi da taj mijesec nije zabiljezen
zamijetan pad noéenja turista iz Slovenije (za 4%), Cegke
(za 5%), Poliske (za 17%) i Slovagke (za 10%). Turisti iz tih
zemalja su uglavnom sezonski orijentirani, a zajedno ¢&ine
preko 31% ukupnog broja nodenja stranih turista u
kolovozu. Najveéi udio u strukturi ukupnih noéenja u
kolovozu ¢&ine strani turisti (91,4%), a primjetno je da
njihov udio u kolovozu u posliednjih nekoliko godina
postupno raste. Na takva kretanja utjeée ne samo
povecanije broja noéenja stranih turista, nego i postupan
pad broja noéenja domadih turista na godidnjoj razini u
kolovozu. Naime, jo§ od 1998.g. smanjuie se broj
noéenja domacdih turista u kolovozu, $to se dijelom moze
objasniti sve veéim koridtenjem smijestaja koji ne prijavljuju
noéenja (vlastiti smjestaj, prijateli, rodbina...) te odlaskom
domadih turista na druge destinacije, izvan Hrvatske.

Prema zemlji prebivali$ta, u kolovozu su najbrojniji turisti
iz Njemacke, ltalije i Slovenije, koji zajedno ¢&ine 58,1%
ukupnog broja noéenja stranih turista. Analizom prvih
osam mijeseci ove godine, poredak prve trojke je sli¢an:
turisti iz Njemacke, Slovenije i ltalije &ine 52,1% ukupnog
broja noéenja stranih turista u tom razdoblju, a pribrojimo
li im turiste iz Cegke i Austrije, udio se poveéava na
72,4%.
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informacija, kao i o promjenama koje nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova é&itanja. Svi vrijednosni papiri i ostale

imovine §to se spominju u ovom dokumentu mogu biti predmetom zauzimanja pozicije od strane Raiffeisenbank Austria d.d.

Zagreb. Sve takve imovine i prava mogu nositi rizik na &ju procjenu stavovi izneseni u ovom dokumentu ne mogu utjecati.

Dokument ili njegovi dijelovi ne mogu se kopirati, ili na bilo koji drugi naéin reproducirati bez navodenja izvora.
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