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Vijesti iz svijeta:

* srednji HNB-a.

* srednji HNB-a.

FX vijesti

* srednji HNB-a.

Međuvalutarni odnosi u 8.30 am Fixing RBA utvrđen u 8.30 am
BID ASK BID ASK

EUR/USD 1.2828 1.2830 EUR/HRK 7.2750 7.2950
EUR/GBP 0.8314 0.8316 USD/HRK 5.6703 5.6868
EUR/CHF 1.2988 1.2990 GBP/HRK 8.7482 8.7744
EUR/JPY 108.08 108.10 CHF/HRK 5.6005 5.6167
EUR/SEK 9.2980 9.3030 JPY/HRK 6.7299 6.7496
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7820 0.7846
SREDNJI TEČAJ HNB

PROMJENA SREDNJEG TEČAJA  HNB-a U ODNOSU NA:

VALUTA 03.ruj.10 TEČAJ % TEČAJ % TEČAJ %

EUR 7.2776 7.2738  0.05 7.3062  -0.39 7.2920  -0.20

USD 5.6723 5.6858  -0.24 5.0893  10.28 5.2045  8.25

CHF 5.6085 5.6099  -0.03 4.9094  12.46 4.7745  14.87

GBP 8.7366 8.7499  -0.15 8.0740  7.58 8.5961  1.61

JPY 6.7404 6.7651  -0.37 5.5245  18.04 5.4512  19.13

SEK 0.7819 0.7787  0.40 0.7079  9.46 0.6693  14.40

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:
FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058 marko.germin@rba.hr

Marina Pogačić tel. 01/46 95 097 tomislav.kretonic@rba.hr
Customer desk: Eva Marinković Horvat tel. 01/46 95 054 eva.marinkovic-horvat@rba.hr
Customer desk: Tomislav Ružić tel. 01/46 95 041 tomislav.ruzic@rba.hr
Customer desk: Jelena Mužinić tel. 01/46 95 065 jelena.muzinic@rba.hr
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55.97
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Raiffeisen HRVATSKE DIONICE 67.99
Raiffeisen EMERGING MARKETS

Raiffeisen PRESTIGE 106.91

FX desk:

Konačni podaci BDP-a eurozone u drugom tromjesečju pokazali su da je rast gospodarstva bio 
nešto veći nego su prve procjene pokazivale. Tako je godišnja stopa rasta BDP-a revidirana na 
1,9% (s 1,7%). ECB je jučer na svom redovitom sastanku odlučila zadržati referentni 
kamatnjak na 1% ocijenivši tako da unatoč gospodarskom rastu još uvijek nema straha od 
jačanja inflatornih pritisaka. Stopa nezaposlenosti u Francuskoj prema metodologiji ILO u 
drugom je tromjesečju pala na 9,7% (sa 9,9% u prvom tromjesečju), što je suprotno 
očekivanjima tržišta. Prvi pad stope nezaposlenosti u posljednje dvije godine posljedica je 
ubrzanja gospodarskog oporavka. U prošlom tjednu tržište rada u SAD-u pozitivno je 
iznenadilo tržište. Naime, iako se očekivao rast, broj zahtjeva za zapošljavanje 
novonezaposlenih blago je pao (za tisuću zahtjeva). Broj zahtjeva trajno nezaposlenih u 
predzadnjem tjednu kolovoza ostao je na istoj razini kao i tjedan prije, dok je tržište očekivalo 
blagi pad. Industrijske narudžbe u SAD-u u srpnju su porasle 0,1%, što je nešto slabiji rast od 
očekivanog.

Prema podacima s Bloomberga tržište u SAD-u je zatvoreno sa slijedećim vrijednostima:
EUR/USD 1.2810, USD/JPY 84.19 GBP/USD 1.5385, USD/CHF 1.0144.

država     podatak                                      predviđanje           prethodno           vrijeme
ITA   PMI Services                                       50,0                       49,6                  09:45
GBP  PMI Services                                       52,9                       43,1                  10:30
EMU Retail Sales, YoY, Jul                           0,5%                     0,4%                 11:00
USD  Change in Nonfarm Payrolls, Aug      -105K                   -131K                 14:30

RBA
Dnevne financijske vijesti    

Analiza

EUR/HRK.* Nakon mirne srijede na domaćem deviznom tržištu, četvrtak je donio nešto 
volatilnosti tečaja EUR/HRK. Tržište je otvorilo oko razina 7,280 kuna za euro i uslijed 
pojačane potražnje od korporativnog sektora, doživio je mali pomak naviše. Međutim, 
uzimanje profita vratilo je tečaj oko početnih 7,280 da bi se tu pojavila pojačana potražnja od 
bankarskog sektora i institucionalnih investitora i pogurala tečaj do 7,290 kuna za euro.
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Money market vijesti :

datum Kam. stopa

26. kolovoz 6.00%
09. rujan 6.00%
16. rujan 6.00%
23. rujan 6.00%
14. listopad 6.00%

Ostvarene kamatne stope na aukcijama TZ MF
Datum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Ročnost ZIBOR      EURIBOR
8-lip-10 2.30 3.15 3.95
15-lip-10 2.25 3.15 4.10 O/N 0.87
29-lip-10 2.25 3.25 4.35 1WK 1.15 0.51
6-srp-10 2.00 3.30 4.35 2WK 1.37 0.54
27-srp-10 2.00 3.30 4.25 1MTH 1.97 0.62
3-kol-10 1.98 3.30 4.25 3MTH 2.98 0.88
24-kol-10 1.98 3.30 4.25 6MTH 3.50 1.13
31-kol-10 1.98 3.25 4.20 12MTH 4.00 1.41

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:
Money market desk: Krešimir Matić tel. 01/46 95 096 kresimir.matic@rba.hr

Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr

Money market desk: Helena Škrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

LIBOR - USD

0.2944

2,155,000.00

Obrnute repo aukcije HNB-a
Iznos prihv. ponuda (tis HRK)

2,654,000.00
1,990,560.00

1,522,830.00
470,570.00

0.4956
0.8391

0.2263
0.2518
0.2521
0.2578

6 MTH USD LIBOR
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Dnevne financijske vijesti    

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze važeće su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaća bilo kakvu
odgovornost za bilo koju štetu proizašlu korištenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti. 

Ni četvrtak nije donio veće promjene na kunskom međubankarskom tržištu. 
Relativno mali volumeni trgovanja, a ni kamatne stope nisu zabilježile veće 
promjene. Porast kamata očekujemo tek od početka novog održavanja, tj od 
8. rujna kada će banke prikupljanjem likvidnosti, kako bi intenzivnije 
održavali obveznu pričuvu, povući kamatne stope na više razine.
Prekonoćni Zibor jučer je zabilježio pad, te je iznosio 0,87%.

1 MNTH ZIBOR

1.40

1.80

2.20

2.60

03
.0

8.

10
.0

8.

17
.0

8.

24
.0

8.

31
.0

8.

ON ZIBOR

0.80

1.00

1.20

1.40

1.60

1.80

2.00

03
.0

8.

10
.0

8.

17
.0

8.

24
.0

8.

31
.0

8.



-

Raiffeisen Riznica i IB - FI desk   *Broj 2265

RBA
Dnevne financijske vijesti    

 Izvor: Bloomberg

BKO 0.750% 14.09.2012 100.28 100.29 0.610% 0.605%

OBL 3.500% 12.04.2013 107.22 107.23 0.679% 0.675%

OBL 2.250% 10.04.2015 104.26 104.27 1.287% 1.285%

DBR 4.250% 04.07.2017 115.48 115.51 1.815% 1.811%

DBR 2.250% 04.09.2020 99.69 99.75 2.285% 2.278%

SAD Kupon Dospijeće Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos

UST 0.375% 31.08.2012 99.73 99.75 0.510% 0.502%

UST 0.750% 15.08.2013 99.98 100.00 0.755% 0.750%

UST 1.250% 31.08.2015 99.17 99.19 1.423% 1.420%
UST 2.625% 15.08.2020 100.00 100.03 2.625% 2.621%

 Izvor: Bloomberg  Izvor: Bloomberg

Izdavatelj Valuta Kupon Dospijeće
RBA cijena 

(Bid)
RBA cijena 

(Ask)

Prinos do 
dospijeća 

(Bid)

Prinos do 
dospijeća 

(Ask)

Spread iznad 
benchmarka

Spread iznad 
EUROSWAP-a

DOMAĆE OBVEZNICE
RHMF 12 EUR 6.875% 23.05.2012 104.40 104.90 4.183% 3.887% 356 289
RHMF 14 EUR 5.500% 14.06.2014 101.50 102.00 5.055% 4.910% 426 348
RHMF 15 EUR 4.250% 14.07.2015 95.00 95.50 5.435% 5.313% 405 334
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 95.50 96.00 6.016% 5.943% 400 356
RHMF 20 EUR 6.500% 05.03.2020 102.80 103.30 6.107% 6.038% 373 346
RH 2013 HRK 4.500% 11.07.2013 97.00 97.50 5.655% 5.459% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 97.80 98.30 5.738% 5.625% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 08.02.2017 92.80 93.30 6.123% 6.023% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 05.03.2020 101.55 102.05 6.528% 6.458% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.02.2011 99.60 100.10 5.065% 3.876% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.05.2011 97.00 98.00 9.655% 8.115% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.06.2011 96.00 97.00 11.059% 9.630% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 06.12.2011 99.60 100.40 6.079% 5.405% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 06.12.2011 55.00 70.00 63.557% 38.638% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 95.00 96.00 6.747% 6.389% 0 0
HRVATSKE EUROOBVEZNICE
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.03.2011 102.10 102.40 2.630% 2.055% 194 121
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.04.2014 104.50 105.00 3.654% 3.509% 271 212
CROATIA 2015 EUR 6.500% 05.01.2015 107.50 108.00 4.567% 4.444% 334 293
CROATIA 2019 USD 6.750% 05.11.2019 110.25 110.75 5.320% 5.255% 278 290
CROATIA 2020 USD 6.625% 14.07.2020 110.30 111.00 5.270% 5.184% 267 280
AGROK 2016 EUR 10.000% 07.12.2016 103.75 104.50 9.192% 9.036% 783 728
Podrobnije informacije možete dobiti na slijedecim adresama:

Saša Ilić tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
Ivana Bergam tel. 01/46 95 061 ivana.bergam@rba.hr

Ask prinosBid prinosAsk cijenaBid cijenaDospijećeKuponNjemačka

Inozemno tržište
 
Drugi dan za redom američke državne obveznice zaključile su s korekcijom cijena, pri 
čemu su glavni čimbenici takvih kretanja bile jučerašnje ekonomske objave. Naime, i 
prodaja postojećih stambenih objekata i podaci s tržišta rada (zahtjevi za nezaposlene) 
pozitivno su iznenadili tržište utječući na smanjenu potražnju za obveznicama i oporavak 
prinosa. Obzirom na izuzetno niske prinose, čini se da je strah od usporavanja oporavaka 
pa i od ulaska u novu recesiju, već sadržan u cijenama obveznica pa iste relativno brzo 
reagiraju na pozitivne vijesti. 
U pandanu s američkim i njemačke državne obveznice su zabilježile pad cijena, a 
inicijalni poticaj došao je od pozitivne revizije rasta BDP-a u drugom tromjesečju (s 1,7%  
na 1,9%), oporavku korporativne potrošnje i snažnog rasta izvoza, ali i očekivanja ECB-a 
da će gospodarstvo eurozone rasti brže od prvotnih očekivanja. ECB je očekivano 
zadržao referentni kamatnjak na 1% uz potvrdu nastavaka politike podrške financijskom 
sektoru. Spreadovi perifernih članica eurozone u odnosu na njemačke referentne 
obveznice su se suzili.
 
Domaće tržište
 
Na domaćem tržištu obveznica nije bilo prijavljenog prometa.

Bund Future (prosinac 2010.) 
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*Broj 2265 3. rujan 2010.
Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istočne Europe

INDEX % chng INDEX % chng

DJ  IND.AVERAGE 0.49% CROBEX10 0.74%

S&P 500 0.91% CROBEX 0.60%

NASDAQ COMPOSITE 1.06% BUX -0.67%

NIKKEI 225 0.57% ATX 0.17%

EUROSTOXX 50 0.00% RTS 0.24%

XETRA DAX INDEX 0.00% STI 0.00%

FTSE 100 0.09% BELEX 0.00%

DOMAĆE TRŽIŠTE DIONICA - ZAGREBAČKA BURZA

DIONICA CIJENA CIJENA % CIJENA %

IPK KANDIT 233.75 233.30 0.19%  233.51 0.10%  167.15

HRVATSKI TELEKOM 257.81 256.81 0.39%  199.22 29.41%  21,111.68

ATLANSKA PLOVIDBA 830.00 813.13 2.07%  688.99 20.47%  1,158.28

SN HOLDING 245.00 241.00 1.66%  81.00 202.47%  666.40

ČAKOVEČKI MLINOVI 3,500.00 3,450.00 1.45%  3,345.00 4.63%  367.50

PETROKEMIJA 139.99 133.99 4.48%  108.50 29.02%  467.72

ATLANTIC GRUPA 742.00 740.01 0.27%  461.00 60.95%  1,832.74

INGRA 21.30 20.60 3.40%  76.00 -71.97%  159.75

ULJANIK PLOVIDBA 578.00 580.00 -0.34%  540.00 7.04%  335.24

KONZUM 201.50 200.00 0.75%  161.00 25.16%  4,574.63

CIJENA %

INA GDR 275.00 0.00%

HT GDR 45.25 0.00%

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr

Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr

Bojan Oreščanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

2,465.42

1,459.10

3,272.00

1,222.64

Raiffeisen Riznica i IB - Equity desk

1,050,000.00

Opće napomene:  "Dnevne financijske vijesti"  imaju isključivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje  spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su 
pouzdani i točni. Ipak, mišljenja i procjene nisu nezavisno potvrđene i nema jamstva za njihovu točnost, potpunost i pouzdanost.  RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvaćaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju štetu proizašlu 
korištenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".

387,846.09

666,511.04

589,232.28

408,364.56

22,857.70

3,735,258.76

TRŽIŠNA 
KAPITALIZACIJA  (u 

mln Kn)PROMET

8,385,504.43

02.ruj.10 01.ruj.10 02.sij.09

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI

746,435.27

1,249,866.47

1,637,856.29

1,090.10

2,200.01

5,371.04

9,114.13

6,083.85

Povećana likvidnost na ZSE 

value

989.2210,320.10

2,715.19

1,875.52

   Predzadnji dan ovotjednog trgovanja donio je pozitivno raspoloženje na domaćem tržištu kapitala. 
Naš glavni burzovni indeks ojačao je za 0,60% i skočio na 1.875,52 boda. CROBEX10 iznosi 989,22 
boda što ukazuje na rast od 0,74%. Na sreću likvidnost je nešto povećana pa je tako redovni promet 
na ZSE iznosio solidnih 22,3 milijuna kuna.
    Zvijezde dana bile su dionice IPK Kandita, čijih je 35.871 dionica promijenilo vlasnika. Uz to 
ostvaren je promet od 8,3 milijuna kuna, te rast od 0,19%. Dionice našeg najvećeg telekoma jučer su 
zauzele drugo mjesto što se najlikvidnijih izdanja tiče. Uz rast od 0,39% istima se trgovalo za 3,7 
milijuna kuna. Slijede ih dionice Atlantske plovidbe s prometom od 1,6 milijuna kuna (2,07%). 
Suprotno kretanjima indeksa i većine izdanja, dionice Uljanik plovidbe jučer su zabilježile pad od 
0,34% uz promet od skromnih 408 tisuća kuna. Dionice Petrokemije dobile su solidnih 4,48% na 
vrijednosti i iznose 139,99 kuna. 
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2008 2009 2010 2010 2010 2010

Q1 Q2 VI VII

Bruto domaći proizvod, % godišnja promjena (realno) 2.4 -5.8 -2.5 - - -
Industrijska proizvodnja, % godišnja promjena (impg) * 1.6 -9.2 0.3 -4.7 -4.0 -
Indeks potrošačkih cijena, % godišnja promjena (impg) 6.1 2.4 0.9 0.7 0.7 1.0
Cijene proizvođača, % godišnja promjena (impg) 8.5 -0.4 3.6 4.8 4.4 3.8
Trgovina na malo, % godišnja promjena (realno, impg) -0.5 -15.3 -6.3 -4.4 -1.5 0.7
Noćenja turista, % godišnja promjena (impg) 2.0 -1.3 -3.5 -3.1 -6.2 5.2
Saldo konsolidirane opće države, % BDP-a -1.8 -4.3 - - - -
Prosječna mjesečna neto plaća, u kunama 5,177 5,311 5,258 5,313 5,415 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 13.4 14.9 18.4 16.6 16.6 16.4
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 240,455 291,545 318,658 285,840 285,840 282,792
Prosječan tečaj EUR/HRK ** 7.22 7.34 7.26 7.27 7.27 7.26
Prosječan tečaj USD/HRK ** 4.93 5.28 5.35 5.47 5.47 5.50
Izvoz roba, milijuni EUR 9,814 7,691 2,000 2,279 692 697
Uvoz roba, milijuni EUR 20,608 15,089 3,338 3,849 1,301 1,324
Saldo tekućeg računa platne bilance, milijuni EUR -4,337.8 -2,447.8 1,404.6 - - -
Saldo tekućeg računa platne bilance,udio u BDP-u (%) *** -9.2 -5.4 -4.4 - - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 40,316.3 44,583.0 44,564.2 - - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%) *** 85.1 98.3 98.5 - - -
Međunarodne pričuve HNB, milijuni EUR, kr 9,121 10,376 10,008 10,177 10,177 -
Novčana masa (M1), milijuni HRK, kr 55,222 47,182 47,726 49,716 49,716 -
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 246,589 252,314 257,240 262,995 262,995 -
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 167,265 174,550 172,829 173,354 173,354 -
impg - isti mjesec prošle godine, kr - na kraju razdoblja, * - od 2010. po kalendarski prilagođenim podacima, ** kumulativno - od početka godine, *** procjena
Izvori: Državni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zapošljavanje
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Veliki interes za trezorskim zapisima

Početak rujna na novčanom tržištu nije donio velike promjene. Likvidnost u 
sustavu je još uvijek na visokoj razini pa su kamatne stope na najkraće rokove 
nastavile padati. Kotacija O/N Zibora spustila se ispod 0,90%, što je posljednji 
put zabilježeno početkom lipnja, dok su kotacije duljih dospijeća (preko tri 
mjeseca) još uvijek na visokim razinama što je odraz opreznosti investitora u 
pogledu rasta državnih potreba za kratkoročnim financiranjem rastućeg javnog 
duga. U nedostatku atraktivnijih prilika za ulaganje dnevni iznos prekonoćnih 
depozita kod središnje banke na visokoj je razini te se od kraja prošlog tjedna 
konstantno drži iznad 2 milijarde kuna. I ovaj je tjedan u fokusu bila aukcija 
trezorskih zapisa Ministarstva financija na kojoj je zabilježen solidan interes 
investitora. Na aukciji kunskih trezoraca upisano je 421 milijun kuna, čime je 
nadmašen planirani iznos izdanja od 400 milijuna kuna. S obzirom na visoki 
interes, prinosi na šestomjesečne i godišnje zapise zabilježili su blagi pad na 
3,25%, odnosno 4,20%, dok je prinos na zapise s dospijećem od 91 dan ostao 
nepromijenjen. Na aukciji trezoraca uz valutnu klauzulu upisano je 44,6 milijuna 
eura, dok je planirano izdanje bilo 30 milijuna eura, pri čemu se zbog izuzetno velikog interesa (ukupan iznos pristiglih ponuda 121,8 milijuna eura) prinos pao na 
3,35%. S obzirom da je u ovom tjednu dospjelo 43,6 milijuna eura i 430 milijuna kuna obveza po trezorskim zapisima, aukcija je gotovo u potpunosti pokrila potrebe 
države. U tjednu pred nama završava jedno, a počinje drugo razdoblje održavanja obvezne pričuve. Stoga sredinom tjedna očekujemo kratkoročni blagi porast 
kamatnih stopa na najkraće rokove uz izostanak većih volumena trgovanja. Ministarstvo financija najavilo je održavanje aukcije trezorskih zapisa za sljedeći tjedan 
na kojoj se zbog razmjerno visokog dospijeća planira izdanje 500 milijuna kuna kunskih te 80 milijuna kuna trezorskih zapisa uz valutnu klauzulu.
Najveći dio tjedna trgovanje na deviznom tržištu bilo je stabilno, a tečaj EUR/HRK se kretao u rasponu od 7,265 do 7,277 kuna za euro. Stabilnosti tečaja pridonosile 
su uravnotežena ponuda i potražnja za devizama te razmjerno niski volumeni trgovanja. Na kraju tjedna pod pritiskom povećane potražnje korporativnog sektora 
EUR/HRK je porastao prema 7,29 kuna za euro. U tjednu pred nama očekujemo nastavak stabilnosti na domaćem deviznom tržištu uz mogućnost tek umjerenog 
rasta tržišnog tečaja, a slična kretanja očekuju se i do kraja tromjesečja. Do kraja godine tečaj bi se mogao kretati u rasponu od 7,25 do 7,35 kuna za euro. Visoka 
likvidnost, smanjena potreba za eurima zbog razmjerno niske uvozne aktivnosti i redovito izdanje trezorskih zapisa uz valutnu klauzulu potvrđuju naša očekivanja o 
razmjerno jakoj kuni uz relativno visoku stabilnost tečaja kune u odnosu na euro.

Prinosi na trezorske zapise
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