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7.30 Njemacki IFO indeks poslovne klime u travnju je iznado&ekivano porastao na 101,6 (ocekivao
se rast na 98,7). Preliminarni podaci iz Velike Britanije pokazali su pad BDP-a od 0,3% na
725 4 e . — - — = godis$njoj razini tijekom prvog ovogodisnjeg tromjesecja, ukazujuéi time na usporavanje pada
gospodarstva. Nove narudzbe u industriji u eurozoni porasle su u veljadi i na mjese¢noj i na
godisnjoj razini. U odnosu na sijeanj zabiljezen je iznadocekivani rast od 1,5%, dok je u
7.20 ' ' ' ' odnosu na pro§logodisnju veljacu rast takoder bio iznad o¢ekivanja, za 12,2%. Narudzbe
29.03. 05.04. 12.04. 19.04. 26.04 trajnih dobara u SAD-u smanjene su u ozujku za 1,3%, suprotno o¢ekivanjima da ¢e biljeziti
*srednji HNBa blagi rast. Isklju¢ivsi vazan segment u ukupnim narudzbama, transportna sredstva, zabiljezen
je iznadocekivani rast, od 2,8%. Prodaja novoizgradenih stambenih objekata u SAD-u tijekom
ozujka porasla je daleko iznad o¢ekivanja, za visokih 26,9%.
5.50
5404 -\ . . Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
N EUR/USD 1.3386, USD/JPY94.000, GBP/USD1.5371, USD/CHF 1.0722.
5.30
520 drzava podatak predvidanje prethodno vrijeme
. ; ; T T T - o o
29.03. 05.04. 12,04, 19.04. 26.04. GBP Nationwide House Prices, YoY, Apr  9,7% 9,0%
* srednji HNB-a.
1.40
1.38
1.36 - 0 e e
R 3 ) - FX vijesti
1.34 1 ) o : ~ EUR/HRK.* Petak je donio blagi pad te¢aja EUR/HRK, koji je dan zatvorio na razinama oko
1.32 : : : _ 7,257 kuna za euro. Promet devizama je bio slabiji, $to je pridonijelo stabilnosti te¢aja. Srednji
29.03. 05.04. 12.04. 19.04. 26.04.  [tecaj za ponedjeljak iznosi 7,251713 kuna za euro.
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.3364 1.3366 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8643 0.8645 USD/HRK 5.4616 54774
EUR/CHF 1.4356 1.4358 GBP/HRK 8.4442 8.4693
EUR/JPY 125.90 125.92 CHF/HRK 5.0843 5.0989
EUR/SEK 9.5872 9.5922 JPY/HRK 5.7973 5.8141
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7610 0.7635

TECAJ

25.tra.10

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

31.pro.09

30.1ip.09

VALUTA  26.tra.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.2517 7.2517 h 0.00 7.3062 -0.75 7.2920 -0.56
USD 5.4422 5.4422 h 0.00 5.0893 h 6.48 5.2045 h 4.37
CHF 5.0573 5.0573 A 0.00 4.9094 A 2.92 4.7745 A 5.59
GBP 8.3603 8.3603 T 0.00 8.0740 T 3.42 8.5961 N’ -2.82
JPY 5.8247 5.8247 h 0.00 5.5245 h 5.15 5.4512 A 6.41

A A

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk:

FX desk:

Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:

Marko Germin
Tomislav Kretonié¢
Eva Marinkovi¢ Horvat
Ivana Franov
Tomislav Ruzi¢
Jelena Muzinié¢

Marina Pogaci¢

Zoran Bosanac

tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.

01/46 95 058
01/46 95 608
01/46 95 054
01/46 95 056
01/46 95 041
01/46 95 065
01/46 95 097
01/46 95 054




Dnevne financijske vijesti

Money market vijesti :

Petak je zaokruzio miran sentiment koji je na domac¢em nov¢anom trzistu

prevladavao ovaj tjedan, a obiljezilo ga je neodrzavanje aukcije trezorskih datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
zapisa Ministarstva financija te korekcija u kamatnim stopama na najkrace 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
rokove. Kako aukcija nije najavljena niti za ovaj tjedan slicno ozracje 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
moglo bi se i nastaviti. 16. rujan 2,155,000.00 6.00%
23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
16-vlj-10 - - 3.50
2-0%u-10 2.25 3.30 3.50 O/N 0.88 0.2506
9-0%u-10 2.00 3.00 3.50 1WK 0.93 0.347 0.2563
16-03u-10 2.00 3.00 3.50 2WK 1.10 0.359 0.2588
23-0%u-10 2.00 3.00 4.00 IMTH 1.34 0.405 0.2644
30-07u-10 2.50 3.00 4.00 3MTH 2.40 0.645 0.3206
6-tra-10 2.50 3.20 4.00 6MTH 3.16 0.957 0.4928
13-tra-10 2.25 3.20 3.95 12MTH 3.98 1.226 0.9788
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

Money market desk: Kresimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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Inozemno trziste

125 Bund Future (lipanj 2010.)
124 Ovaj tjedan u fokusu interesa na ameri¢kom trzistu je objava BDP-a SAD-a za prvo
123 tromjesecje te odluka FOMC-a o referentnoj kamatnoj stopi. Ameri¢ko ministarstvo

financija najavilo je rekordan iznos izdanja (129 mird USD) kroz dvogodi$nje,
122 petogodi$nje i sedmogodiSnje drzavne obveznice te petogodisnje TIPS (&ije je 11 milijardi
dolara vrijedno izdanje najavljeno za danas). Prinosi na americke obveznice rano jutros

12 dosegnule su najvisu razinu u posljednjih tiedan dana, pod utjecajem smanjene potraznje

120 4 . . . ) za obveznicama uslijed rasta dioni¢kih trziSta te pove¢ane sklonosti riziku.
e e e e e ,Grcki problem” koji je tijekom cijelog tjedna podrzavao ulaganja u sigurno utocista
[s2) [s2) [s2) . v ~ . . . . . . ~ .
e e = § é odnosno njemacke drzavne obveznice, na samom kraju tjedna rezultirao je i sluzbenim
o -~ N -~ N

zahtjevom Grc¢ke zahtjev za aktiviranje financijskog paketa EU-a i MMF-a. Navedeno je
Izvor: Bloomberg utjecalo na popustanje napetosti i zabrinutosti na financijskim trzistima, pa je dan
zaklju€en uz pad cijena njemackih drzavnih obveznica. Ipak, iako ¢e pokazatelji u

8.00% Krivulja prinosa hrvatskih obveznica ) N S . . . Y
eurozoni nastavit s pozitivnim trendom ne o¢ekujemo (barem zasada) njihov znacajniji
7.00% 7 utjecaj na trziste obveznica buduéi da ée u fokusu i ovaj tjedan zasigurno ostati Gréka.
6.00% -|
5.00% 4 /// Domade trziste
4.00% - Kunske obvezni
3.00% 4 dirr:aceaczzzz?;jk_ Na domacem trzistu obveznica tjedan je zavr$en s 36,5 milijuna kuna prijavljenog
2.00% 4 euroobveznice prometa drzavnim obveznicama, od ¢ega se preko 22 milijuna kuna odnosilo na drzavnu
1.00% - obveznicu uz valutnu klauzulu najkra¢eg dospije¢e (RHMF12). Na krivulji valutne klauzule
0.00% , , , , , , , , , , , | biliezimo pad prinosa te suzavanje spreadova u odnosu na referentne njemacke
0o 1 2 4 it aSdoshecd 10 11 12| vrijednosnice. U ovome tjednu o¢ekujemo nastavak skromnih volumena trgovanja te
odina do dospjeca . . x5 . .
stabilne prinose drzavnih obveznice.
£.50% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemacka Dospijeée  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
4.00% - BKO 1.000% 16.3.2012 100.14 100.15 0.924% 0.919%
3.50% - OBL 3.500% 12.4.2013 106.40 106.41 1.278% 1.274%
3.00% OBL 2.250% 10.4.2015 100.63 100.64 2.114% 2.112%
2.50% 4 DBR 3.750% 4.1.2017 107.14 107.17 2.572% 2.567%
2.00% DBR 3.250% 4.1.2020 101.36 101.39 3.083% 3.079%
1.50% 1 ==l Dospijeée  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos  Ask prinos
1.00% | ST UST 1.000%  31.3.2012 99.83 99.84 1.090% 1.082%
0.50% T T T : : . . . . . ! UST 1.750% 15.4.2013 100.17 100.19 1.690% 1.685%
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 M UST 2.500% 31.3.2015 99.47 99.48 2.615% 2.612%
Godina do dospje¢a
UST 3.625% 15.2.2020 98.28 98.31 3.836% 3.833%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
P2 EVE Y] Valuta Kupon Dospijece B e z:c:;jseg: zgrs‘:jseg: Spread iznad - Spread iznad
(Bid) (Ask) . benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.616% 4.417%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.30 101.80 5.144% 5.009% 356 303
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 95.10 95.60 5.340% 5.225% 323 278
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 97.10 97.60 5.773% 5.703% 280 251
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 105.20 105.70 5.798% 5.733% 279 266
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.10 98.60 5.150% 4.977% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.10 98.60 5.648% 5.542% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.45 93.95 5.938% 5.843% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 104.00 104.50 6.200% 6.133% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.90 100.40 4.250% 3.595% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.10 99.10 7.030% 6.019% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.00 9.335% 8.353% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.00 101.00 5.746% 5.086% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 21.565% 17.252% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.703% 5.387% 0 0
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.00 104.60 2.080% 1.406% 154 92
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.50 105.10 3.764% 3.605% 207 167
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.75 108.35 4.636% 4.499% 263 239
CROATIA 2019 UsSb 6.750% 5.11.2019 108.65 109.30 5.566% 5.482% 179 190
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 105.15 105.75 8.946% 8.828% 671 640

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Raiffeisen Riznicai IB - Equity desk *Broj 2176 26. travanj 2010.
Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istoéne Europe

INDEX % chng
DJ IND.AVERAGE 11,204.28 0.63% CROBEX10 1,184.24 0.96%
S&P 500 1,217.28 0.71% CROBEX 2,192.95 1.02%
NASDAQ COMPOSITE 2,530.15 0.44% BUX 24,861.47 1.60%
NIKKEI 225 11,165.79 2.30% ATX 2,755.42 0.89%
EUROSTOXX 50 2,957.77 1.36% RTS 1,631.46 1.78%
XETRA DAX INDEX 6,325.66 1.06% STI 3,936.59 0.00%
FTSE 100 5,776.99 0.93% BELEX 1,415.64 0.46%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA TRISNA

23.tra.10 22.tra10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET % CIJENA % min Kn)

HRVATSKI TELEKOM 282.50 5,721,214.14 279.03 124% AN 199.22 41.80% [\ 23,133.51
CAKOVECKI MLINOVI 3,340.00 4,138,573.31 3,305.00 1.06% A 3,345.00 -0.15% 7 350.70
PODRAVKA 353.00 2,016,834.42 340.00 3.82% A 261.00 35.25% [\ 1,913.26
ATLANSKA PLOVIDBA 1,019.46 1,259,013.65 996.22 233% A 688.99 47.96% [ 1,422.68
INSTITUT IGH 2,620.00 609,796.04 2,604.99 0.58% A 3,650.00 -28.22% ] 415.48
DALEKOVOD 381.87 596,325.29 370.00 321% A 382.00 -0.03% v 875.94
ERICSSON N.T. 1,700.00 581,385.21 1,717.00 099% WV 1,200.00 41.67% [ 2,263.81
ULJANIK PLOVIDBA 660.00 408,563.55 655.00 0.76% A 540.00 22.22% () 382.80
ADRIS GRUPA (P) 310.00 328,305.42 315.00 159% W 192.50 61.04% [ 2,103.07
PETROKEMIJA 134.06 299,916.41 129.01 391% A 108.50 23.56% [\ 447.91
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 50.80 0.00%
Redovni promet na ZSE iznosio 23,6 milijuna kuna
2400
U petak je nas glavni burzovni indeks CROBEX ostvario rast od 1,02% ¢ime se opet priblizio 2200
razini od 2.200 bodova. CROBEX10 je povec¢ao bodovnu razinu za 0,96% i iznosi 1.184,24 boda. 2000
Redovni promet na Zagrebackoj burzi iznosio je 23,6 milijuna kuna, dok je neSto manje od Cetvrtine 1800
tog prometa otpalo na trgovanje dionicama naseg najveceg telekoma. Iste su dan zakljucile na 1600
282,50 kuna Sto predstavija rast od 1,24%.
Solidan promet od 4,13 milijuna kuna ostvarile su dionice Cakovedkih mlinova i uz to rasle za 1400
1,06%. Dionice Atlantske polovidbe rasle su za 2,33% na prometu od 1,2 milijuna kuna. Povlastene 1200 LIBURNIA RIVIERA
dionice Adris Grupe zauzele su deveto mjesto medu najlikvidnijim izdanjima s prometom od 328 1000
tisu¢a kuna. Negativan predznak nosi dionica Ericsson N.T. no i dalje se odrzava oko razine od s+
1.700,00 kuna. 2333333338332 22 ¢°
s§838385882=3588¢3
G X =~ ¥ © ¥ N % 8 NNNIS X
S O© — — — — N N o~ ~N ~N o O — (=)
| ——LRH-RA ——50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljucivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i toéni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu toénost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2010 2010
Q3 Q4 ] n
Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.5 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 0.2 -0.6
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 0.7 0.9
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 2.7 5.0
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -7.3 -
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -13.1 -
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 5,157 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 18.3% 18.4%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 317,625 318,658
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.30 7.26
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.34 5.35
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 585 -
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 1,057 -
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 -1,441.7 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 -5.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 44,590.5 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 98.5 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,317.6 10,375.8 10,081.5 -
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 48,701.2 -
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 253,786.5 -
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 173,279.4 -

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza:

U veljaci nastavljen godi$nji pad obujma gradevinskih radova
125 1,600
Prema posljednjim podacima DZS-a u veljaci su nastavljeni nepovoljni 1 1400
X . X - . 115 + B

trendovi u gradevinskom sektoru. Naime, godisnji pad obujma
gradevinskih radova nastavljen je i etrnaesti mjesec za redom te je 105 4 T 1,200
iznosio visokih 21,4%. Osim nepovoljnih gospodarskih kretanja u zemlji, /\/\ 11,000
dodatni poticaj padu ostavili su i nepovoljni vremenski uvjeti koji na 95 - — D\
gradevinsku djelatnost uobi¢ajeno imaju negativan utjecaj u promatranom \ / ﬁN\/\ 800
dijelu godine. Prema vrstama gradevina, na zgradama je odradeno 49,6% 85 M \ 600
ukupnih sati rada, $to je neSto manje nego prethodnih mjeseci. Prema v

. . . . . o . . 75 +———+—t—t——+—t——+———t—t—t—t———————————————————+ 400
vrsti gradnje, na novim gradevinama je odradeno 59,2% ukupnih sati ~ ~ ~ ~ © © © © o o o o S
rada dok je na rekonstrukcijama, popravcima i odrzavanju odradeno 40,8%. < 2 S b 3 S 3 = < 2 < = S
Gledajuc¢i kumulativno, tijekom prva dva mjeseca ove godine obujam =4 =4 = - = =4 = - = =4 =4 - =
gradew?sklh r_adovg nizi je za 20% u odnosy rv1a isti pe.’f'ovd lani. . R Indeksi gradevinskih radova,lijevo lzdana odobrenja za gradenje,desno
Nakon Sest mjeseci uzastopnog pada, u veljaci je zabiljeZen blagi godiSnji

porasta izdanih gradevinskih dozvola. Tako je u promatranom mjesecu

izdano 869 dozvola, §to je 28 dozvola (0,1%) viSe no u istom mjesecu lani. Medutim, za zaklju€ak je li zaustavljen negativan trend izdanih gradevinskih dozvola
potrebno je pricekati naredne mjesece, osobito s obzirom na ¢€injenicu da je na trziStu relativno visok broj neprodanih stanova, a investicijska aktivnost (ni privatna ni
drzavna) jo$ uvijek nije zapocela oporavak. lako se tijekom veljace broj izdanih gradevinskih dozvola (u koje ulaze odobrenja za novogradnje, dogradnje i
nadogradnje te prenamjene i rekonstrukcije) gotovo i nije promijenio na godi$njoj razini, gledajuci detaljnije prema vrsti radova vidljiv je pad izdanih odobrenja za
gradenje kod dogradnje i nadogradnje (-6,9%) te prenamjena i ostalih rekonstrukcija (-4,0%). Pozitivne stope rasta izdanih dozvola za gradenje novih zgrada
(+1,52%) uz jaci utjecaj njihova udjela (od gotovo 80%) omogudile su prekidanje trenda pada ukupnih odobrenja za gradenje. U strukturi dozvola za gradnju novih
zgrada najveci udio i dalje €ine stambene zgrade (oko 85%), kojih je tijekom veljace izdano 512, to je za 6,4% viSe nego lani. Kod nestambenih zgrada izdano je 87
dozvola za gradnju, $to je 20,1% manje nego proslogodisnje veljace.

Na mjesec¢noj razini u veljadi izdano 157 ili 22,1% viSe dozvola u odnosu na sijecanj, ali to su i uobi¢ajena sezonska kretanja u promatranom sektoru.

U nastavku godine moZemo ocekivati nastavak pada gradevinskih radova, no vjerojatno nesto slabijim intenzitetom no prethodnih mjeseci.
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"Dnevne financijske vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu
odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih financijskih vijesti.



