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Prema podacima za travanj u preradivackom i usluznom sektoru eurozone pokazao se
7.30 iznado¢ekivani porast aktivnosti. Tako je PMI indeks preradivackog sektora u travnju porastao
B . sa 56,6 na 57,5, dok je isti indeks koji prati kretanja u usluznom sektoru rastao sa 54,1 na 55,5.
7.25 B . i Ista kretanja zabiljeZena su i u najveé¢im gospodarstvima Eurozone. U Njemackoj je PMI
indeks preradivackog sektora rastao sa 60,2 na 61,3, dok je PMI indeks usluZznog sektora rastao
sa 54,9 na 55,0. U Francuskoj je u preradivackom sektoru rast iznosio sa 56,5 na 56,7, au
720 ! ! ! ! usluznom sektoru sa 53,8 na 57,8. Proizvodacke cijene u SAD-u tijekom ozujka rasle su kako
26.03. 02.04 09.04. 16.04. 23.04. na mjese¢noj tako i na godi$njoj razini. U odnosu na veljacu iste su rasle i viSe nego se
* srednji HNB-a. predvidalo, za 0,7%, dok su prema istom mjesecu prosle godine vise za 6,0%, onoliko koliko
se i ogekivalo. Ovotjedni podaci s trzita rada u SAD-u govore o povoljnijim kretanjima s
obzirom na nesto nizi broj zahtjeva za naknade koje primaju nezaposleni. Naime, ukupan broj
550 N zahtjeva za naknade nezaposlenima smanjio se u proteklih tjedan dana sa 4,69 na 4,65
5.40 . h ~Es milijuna. Isti sluaj pokazao se i sa zahtjevima novonezaposlenih osoba, koji su smanjeni sa
< y 480 na 456 tisuca. Na trzi$tu nekretnina u SAD-u zabiljeZen je porast broja prodanih
530 postojec¢ih stambenih objekata, i viSe nego se predvidalo, po stopi od 6,8%.
520 : : : : Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
26.03. 02.04 09.04. 16.04. 23.04. EUR/USD 1.3312, USD/JPY93.330, GBP/USD1.5386, USD/CHF 1.0762.
drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
* srednji HNB-a. FRA Consumer Spending, YoY, Mar 2,1% 1,6% 08:45
GER IFO-Business Climate, Apr 98,7 98,1 10:00
GBP GDP, YoY, 1Q -0,1% -3,1% 10:30
1.40 EMU Industrial New Orders, YoY, Feb 11,2% 7,3% 11:00
USD Durable Goods Orders, Mar 0,1% 0,9% 14:30
1.38 USD New Home Sales, Feb 322K 308K 16:00
136 - - ) FX vijesti
1344 _— g EUR/HRK.* U ¢etvrtak se tecaj blago popeo prema gore, te dan zavrsio na razinama oko
1.32 : : : _ 7.259 HRK za 1 EUR.Laganoj deprecijaciji HRK je pridonijela blago povecana potraznja za
26.03. 02.04. 09.04. 16.04. 23.04. [devizama sa strane bankarskog sektora. Srednji teCaj za petak iznosi 7,253919 kuna za euro.
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.3228 1.3230 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8625 0.8627 USD/HRK 5.5178 5.5337
EUR/CHF 1.4324 1.4326 GBP/HRK 8.4618 8.4870
EUR/JPY 123.51 123.53 CHF/HRK 5.0956 5.1103
EUR/SEK 9.6128 9.6178 JPY/HRK 5.9095 5.9266
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7590 0.7615

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA

HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 22.tra.10 31.pro.09 30.1ip.09
VALUTA  23.tra.10 TECAJ TECAJ
EUR 7.2539 7.2581 -0.06 7.3062 0.72 7.2920 -0.53
USD 5.4296 5.4004 0.54 5.0893 6.27 5.2045 4.15
CHF 5.0638 5.0643 W -0.01 4.9094 3.05 4.7745 5.71
GBP 8.3754 8.3292 0.55 8.0740 3.60 8.5961 N’ 2.63
JPY 5.8311 5.7866 0.76 5.5245 5.26 5.4512 6.52

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
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Money market vijesti :

U cetvrtak je ponovo doslo do pada kamata na doma¢em novcanom trzistu

i kako smo prognozirali do kraja tjedna bi se vjerojatno trebale naci i ispod datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
minimalnih razina koje za iste ro¢nosti daje HNB. Tako su se prekonocne 26. kolovoz 2.654.000.00 6.00%
kotacije kretale oko 0.5% uz daljnu tendenciju pada Sto je bilo i logi¢no za 09. rujan 1.990.560.00 6.00%
ocekivati s obzirom na iznimnu likvidnost sustava. 16. rujan 2; 15 5;000_ 00 6.00%
23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
16-vlj-10 - - 3.50
2-0%u-10 2.25 3.30 3.50 O/N 0.93 0.2503
9-0%u-10 2.00 3.00 3.50 1WK 1.00 0.347 0.2555
16-03u-10 2.00 3.00 3.50 2WK 1.14 0.358 0.2568
23-0%u-10 2.00 3.00 4.00 IMTH 1.34 0.404 0.2625
30-07u-10 2.50 3.00 4.00 3MTH 2.20 0.644 0.3158
6-tra-10 2.50 3.20 4.00 6MTH 3.03 0.955 0.4822
13-tra-10 2.25 3.20 3.95 12MTH 3.86 1.223 0.9630
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

tel. 01/46 95 096

Money market desk: Kresimir Mati¢
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr
"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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125 Bund Future (lipanj 2010.) Inozemno trZiste
124 Snazan rast prinosa na grcke obveznice te pad dioni€kih trziSta utjecao je na pocetni rast
123 ameri¢kih drzavnih obveznica tijekom jucerasnjeg trgovanja. Medutim, pozivne vijesti s

ameri¢kog trziSta nekretnina, povoljni pokazatelji s trziSta rada te naposljetku ,dobra“
122 financijska izvije§¢a kompanija za prvo tromjesecje, pogurali su prinose prema viSim
razinama. Osim toga, ameri¢ko ministarstvo financija najavilo je rekordan iznos izdanja u

121 sljede¢em tjednu (129 mird USD) kroz dvogodisnje, petogodi$nje i sedmogodi$nje

120 + : - . ) obveznice te petogodi$nje TIPS.
e e e e e S druge strane njemacke drzavne obveznice podr$ku nalaze u nastavku neizvjesnosti
N [se] [se] s v . . . . . . v T} ~ . .
§ 8 § g g oko rjeSavanja pitanja financiranja proracunskog deficita Gréke. Eurostat je tijekom

ju€erasSnjeg dana revidirao na viSe procjenu grékog proracunskog deficita (s 12,9 na
lzvor: Bloomberg 13,6% BDP-a) uz otvorenu mogucnost pogorsanja. Razlika u zahtijevanim prinosima
izmedu gréke 10-godiSnje obveznice i referentnog njemackog bunda dosegnula je 562

8.00% - Krivulja prinosa hrvatskih obveznica ) . . ) - . . ..

: bb. Osim toga na povec¢anu percepciju rizika utjecala je juCerasnja vijest o raspadu
7.00% 7 belgijske vlade.
6.00% -

5.00% - / Domace trziste

4.00% -

kunske obveznice . vy . . I
3.00% domaca izdanja v.k Na domaéem trziStu obveznica ponovno je zabiljezen skroman promet od svega 9,9

2.00% 4 euroobveznice milijuna kuna prometa drzavnim obveznicama ostvaren iskljuc¢ivo kunskim izdanjima

1.00% A (RHMF17 i RHMF20).

0.00% T T e
o 1 2 3

éodirsw d(?dos?)jeéas

4.50% - Njemacka i ameri¢ka krivulja prinosa Njemacka Dospijeée  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
4.00% - BKO 1.000% 16.3.2012 100.23 100.24 0.876% 0.870%
3.50% - OBL 3.500% 12.4.2013 106.53 106.54 1.237% 1.233%
3.00% 4 OBL 2.250% 10.4.2015 100.80 100.81 2.078% 2.076%
2.50% | DBR 3.750% 4.1.2017 107.33 107.36 2.543% 2.538%
2.00% | DBR 3.250% 4.1.2020 101.59 101.62 3.055% 3.052%
1.50% | —BUND Dospijeée Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% | — =l UST 1.000%  31.3.2012 99.95 99.97 1.025% 1.016%
0.50% D —— UST 1.750% 15.4.2013 100.39 100.41 1.615% 1.609%
o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 UST 2500%  31.3.2015 99.86 99.88 2.530% 2.527%
Godina do dospjec¢a
UST 3.625% 15.2.2020 98.86 98.89 3.765% 3.761%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
lzdavatelj Kupon Dospijece RBA cijena RBA cijena zrc::gjseg: ':irc::gjseg: Spread iznad Spread iznad
(Bid) (Ask) . benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.674% 4.426%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.30 101.80 5.145% 5.010% 353 309
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.70 95.20 5.430% 5.315% 327 289
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 97.00 97.50 5.786% 5.717% 275 252
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 105.05 105.55 5.818% 5.753% 272 266
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.10 98.60 5.149% 4.976% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.10 98.60 5.647% 5.541% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.45 93.95 5.936% 5.842% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 104.00 104.50 6.200% 6.133% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.90 100.40 4.248% 3.600% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.10 99.10 7.014% 6.012% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.00 9.307% 8.332% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.00 101.00 5.746% 5.090% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 21.485% 17.194% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.701% 5.387% 0 0
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 104.70 1.899% 1.344% 141 79
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.60 105.10 3.740% 3.607% 207 168
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 108.00 108.50 4.582% 4.468% 256 234
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 109.00 109.50 5.521% 5.457% 179 190

AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 105.00 105.50 8.977% 8.878% 675 646

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istoéne Europe

INDEX % chng
DJ IND.AVERAGE 11,134.29 0.08% CROBEX10 1,172.96 -1.95%
S&P 500 1,208.67 0.23% CROBEX 2,170.88 -1.91%
NASDAQ COMPOSITE 2,519.07 0.58% BUX 23,927.45 -0.48%
NIKKEI 225 10,914.46 -0.32% ATX 2,701.10 -1.59%
EUROSTOXX 50 2,897.59 -1.70% RTS 1,593.61 0.64%
XETRA DAX INDEX 6,168.72 -0.99% STI 3,921.83 0.00%
FTSE 100 5,665.33 -1.02% BELEX 1,409.16 -0.58%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

TRZISNA
22.tra.10 21.tra.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 279.03 16,753,466.69 288.80 -3.38% W 199.22 40.06% (] 22,849.36
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA 495.00 2,766,137.33 507.00 237% WV 398.99 24.06% N 1,273.20
DALEKOVOD 370.00 2,079,633.56 381.00 289% W 382.00 -3.14% v 848.71
INSTITUT IGH 2,604.99 1,654,183.20 2,700.56 -354% W 3,650.00 -28.63% Vv 413.10
ATLANSKA PLOVIDBA 996.22 1,444,351.84 1,018.70 221% WV 688.99 44.59% (] 1,390.24
ERICSSON N.T. 1,717.00 1,230,700.43 1,716.00 0.06% N 1,200.00 43.08% ) 2,286.44
PODRAVKA 340.00 934,777.60 347.12 205% WV 261.00 30.27% [\ 1,842.80
ULJANIK PLOVIDBA 655.00 862,496.29 660.00 076% WV 540.00 21.30% N 379.90
CAKOVECKI MLINOVI 3,305.00 715,340.21 3,643.33 929% WV 3,345.00 -1.20% v 347.03
INA 1,757.45 674,679.94 1,805.00 263% WV 1,149.97 52.83% N 17,574.50
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INAGDR 276.00 0.00%
HT GDR 50.50 -7.68% v
CROBEX ipak ispod 2.200 bodova
260
Nakon novih negativnih vijesti koje stizu iz Grcke a ti€u se velikog duga te zemlje, svjetski su 240
burzovni indeski obavijeni u crveno. Nista bolje nije bilo niti na domacem trziStu kapitala gdje su 220 HADROBEOY
dionicki indeksi ostvarili pad neSto manji od 2%. CROBEX se tako nije uspio zadrzati iznad 2.200 200
bodova, dok je CROBEX10 &etvrtak zakljucio na 1.172,96 bodova. Redovni se promet na ZSE i dalje 180 -
kre¢e oko 30 milijuna kuna a najvedi udio u trgovanju ¢ine dionice naseg najveceg telekoma. Iste su 160
jucer nastavile sa snaznim padom (-3,38%), da bi zadnja cijena iznosila 279,03 kune. 140 +
U drustvu deset najlikvidnijih jedina koja nosi pozitivan predznak dionica je Ericsson N.T. (1.717,00 120 4
kuna), no i njena najniza dnevna cijena iznosi 1.691,55 kuna. Dionice Cakoveckih mlinova pale su za 100 -
Cak 9,29% uz promet od 715 tisuca kuna. 80 —
DRy O O O O
S 29SS 39 S S S 9 9 S o = = ==
58883855588 ==2588323
8885835833322
|  —JoPLRA ——50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Ores&anin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Op¢e napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljucivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i tocni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu toénost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2010 2010
Q3 Q4 ] n
Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.5 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 0.2 -0.6
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 0.7 0.9
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 2.7 5.0
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -7.3 -
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -13.1 -
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 - -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 18.3% 18.4%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 317,625 318,658
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.30 7.26
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.34 5.35
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 585 -
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 1,057 -
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 -1,441.7 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 -5.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 44,590.5 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 98.5 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,317.6 10,375.8 10,081.5 -
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 48,701.2 -
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 253,786.5 -
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 173,279.4 -

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza:
Nastavljen pad prosjeénih bruto i neto plaéa 5.500 ;0
U skladu s naSim ocekivanjima pad prosjecne bruto i neto place 5250 + T8
zabiljezen je i tijekom veljace, pri ¢emu su obje zabiljezile najnizi ,'/ 7

X L ; R . - S 5.000 + + 6
nominalni iznos od travnja 2008. godine. Posljednji podaci Drzavnog | 5
zavoda za statistiku pokazali su kako je prosje¢na neto pla¢a zaposlenih 4750 1 | 42
za veljacu iznosila 5.157 kuna, $to je za 101 kunu ili 1,9% nominalno 1
manje nego u sijecnju. Na godisnjoj razini, prosje¢na neto isplacena 4.500 4 15}
placa nize je za 73 kune, odnosno 1,4%, i predstavlja ubrzanje dinamike N 1]
pada na godiSnjoj razini koji traje etvrti mjesec za redom. Osim 4250 "N 10
nominalnog, nastavljen je i realan pad prosje¢ne neto place unato¢ M ! N -1
razmjeno niskim inflatornim pritiscima (prosje¢na stopa godi$nje L e o L e e e e e s e s e 4
inflgcjje je u veljaci iznos’ila Q,7%). L_Jvusporedbi sa proslogodi$njom B‘ B‘ B‘ rs' rs' B‘ 85 85 g‘ g‘ g‘ 85 ooi ooi 8‘ 8‘ ooi ooi ‘g'
velja¢om realne neto place bile su nize za 2,1%. « N G 6O o« 6 686 o+ G 68 N o

X O O O O v~ v OO0 OO0 «~+v O O O o « v« O

Pad nominalnih i realnih placa na godi$njoj razini rezultat je i dalje T mmmm neto placa, lijevo nominalna godisnja stopa rasta, desno

nepovoljnih kretanja na domaéem trzistu rada te posebnog poreza
na place, mirovine i druge primitke. Kao i kod neto placa, pad je zabiljezen i kod prosje¢nih bruto placa koje su se u promatranom mjesecu spustile na 7.457 kuna
Sto je njihova najniza razina od travnja 2008. godine. U odnosu na sije€anj smanjene su za 158 kuna u apsolutnom iznosu, odnosno za 2,1% u relativnom iznosu.
Posljedi¢no doslo je i do ubrzanja pada na godi$njoj razini. Naime, u odnosu na veljaéu 2009. prosje¢na bruto pla¢a niza je za 140 kuna ili 1,8%.

S obzirom na negativne trendove na trziStu rada, koje o¢ekujemo tijekom 2010. godine, te najavljeno odustajanje od isplata regresa i bozi¢nica u drzavnim i javnim

sluzbama kao i tek slabe naznake oporavka u realnom segmentu gospodarstva moguce je oCekivati nastavak pada prosje¢nih plaéa. Realan iznos plac¢a takoder se
biti pod pritiskom mogucih intenziviranja inflatornih pritisaka u drugom dijelu godine. Ipak, ukidanje ,kriznog poreza“ te smanjenje razreda i visine poreznih stopa na
dohodak utjecat ¢e pozitivno prije svega na neto placu.
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