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Vijesti iz svijeta:

* srednji HNB-a.

* srednji HNB-a.

FX vijesti

* srednji HNB-a.

Međuvalutarni odnosi u 8.30 am Fixing RBA utvrđen u 8.30 am
BID ASK BID ASK

EUR/USD 1.3457 1.3459 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8825 0.8827 USD/HRK 5.4239 5.4395
EUR/CHF 1.4327 1.4329 GBP/HRK 8.2701 8.2946
EUR/JPY 123.71 123.73 CHF/HRK 5.0946 5.1092
EUR/SEK 9.7221 9.7271 JPY/HRK 5.8999 5.9171
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7505 0.7529
SREDNJI TEČAJ HNB

PROMJENA SREDNJEG TEČAJA  HNB-a U ODNOSU NA:

VALUTA 19.tra.10 TEČAJ % TEČAJ % TEČAJ %

EUR 7.2541 7.2541  0.00 7.3062  -0.72 7.2920  -0.52

USD 5.3524 5.3524  0.00 5.0893  4.92 5.2045  2.76

CHF 5.0608 5.0608  0.00 4.9094  2.99 4.7745  5.66

GBP 8.2725 8.2725  0.00 8.0740  2.40 8.5961  -3.91

JPY 5.7793 5.7793  0.00 5.5245  4.41 5.4512  5.68

SEK 0.7500 0.7500  0.00 0.7079  5.60 0.6693  10.75

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:

FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058 marko.germin@rba.hr

Tomislav Kretonić tel. 01/46 95 608 tomislav.kretonic@rba.hr
Customer desk: Eva Marinković Horvat tel. 01/46 95 054 eva.marinkovic-horvat@rba.hr
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056 ivana.franov@rba.hr
Customer desk: Tomislav Ružić tel. 01/46 95 041 tomislav.ruzic@rba.hr
Customer desk: Jelena Mužinić tel. 01/46 95 065 jelena.muzinic@rba.hr
Customer desk: Marina Pogačić tel. 01/46 95 097 marina.pogacic@rba.hr
Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054 zoran.bosanac@rba.hr

FX desk:

30.lip.09

61.13

31.pro.09

Raiffeisen HRVATSKE DIONICE 75.80
Raiffeisen EMERGING MARKETS

Raiffeisen PRESTIGE 102.20

DANAŠNJI 
TEČAJ 18.tra.10

EUR/USD

EUR/HRK

USD/HRK

Raiffeisen BALANCED

69.19

141.49Raiffeisen CASH novčani fond
Raiffeisen WORLD

Raiffeisen CENTRAL EUROPE
104.44

168.60
Otvoreni investicijski fondovi

19. travanj 2010.

155.82
Vrijednost udjela na dan 

15.04.2010

Raiffeisen BONDS

Potrošačke cijene u Italiji tijekom ožujka sukladno očekivanjima bilježe rast po identičnim 
stopama kao i u veljači. Tako su na mjesečnoj razini više za 0,3%, dok su u odnosu na isti 
mjesec prošle godine rasle za 1,4%. Stanje na računu robne razmjene s inozemstvom za 
zemlje eurozone u veljači je ukazalo na znatno povoljnija kretanja u navedenom segmentu 
gospodarstva. Tako je nakon deficita od visokih 9 milijardi eura u siječnju, tijekom veljače 
zabilježen suficit od 2,6 milijardi eura. Potrošačke cijene u eurozoni zabilježile su rast po 
nešto višim stopama tijekom ožujka gledajući njihovu promjenu na mjesečnoj razini, a rasle 
su za 0,9%. Za razliku od ožujka prethodne godine rast tijekom siječnja bio je nešto niži, a 
iznosio je 1,4%. Najnoviji pokazatelji sa američkog tržišta nekretnina potvrdili su nastavak 
povoljnih trendova. Naime, broj novoizgrađenih stambenih objekata i dalje je u porastu, a 
tijekom ožujka rast je bio još viši (za 1,6% mjesečno). Identično kretanje pokazalo se i sa 
brojem izdanih dozvola za građenje, koje su rasle za 7,5% mjesečno. University of Michigan 
indeks povjerenja potrošača smanjen je u travnju sa 73,6 na 69,5.  

Prema podacima s Bloomberga tržište u SAD-u je zatvoreno sa slijedećim vrijednostima: 
EUR/USD 1.3494, USD/JPY92.100, GBP/USD1.5386, USD/CHF 1.0612.

država     podatak                                      predviđanje           prethodno           vrijeme
EMU Construction Output, YoY, Feb                                     -12,5%              11:00
USD Leading Indicators, Mar                          1,0%                   0,1%                16:00 

RBA
Dnevne financijske vijesti    

Analiza

EUR/HRK.*U petak je tečaj EUR/HRK ostao na istim razinama kao i dan ranije. Kretao se u 
uskom rasponu od 30ak pointsa, te dan zatvorio na razinama oko 7,261 kuna za euro. 
Stabilnosti tečaja su pridonijeli slabiji prometi devizama kako sa strane bankarskog , tako i 
korporativnog sektora.
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Money market vijesti :

datum Kam. stopa

26. kolovoz 6.00%
09. rujan 6.00%
16. rujan 6.00%
23. rujan 6.00%
14. listopad 6.00%

Ostvarene kamatne stope na aukcijama TZ MF
Datum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Ročnost ZIBOR      EURIBOR
16-vlj-10 - - 3.50
2-ožu-10 2.25 3.30 3.50 O/N 0.98
9-ožu-10 2.00 3.00 3.50 1WK 1.05 0.347
16-ožu-10 2.00 3.00 3.50 2WK 1.15 0.359
23-ožu-10 2.00 3.00 4.00 1MTH 1.36 0.405
30-ožu-10 2.50 3.00 4.00 3MTH 2.16 0.644
6-tra-10 2.50 3.20 4.00 6MTH 2.97 0.954
13-tra-10 2.25 3.20 3.95 12MTH 3.83 1.224

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:
Money market desk: Krešimir Matić tel. 01/46 95 096 kresimir.matic@rba.hr
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Škrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

0.9444

0.2465
0.2471
0.2491
0.2556

2,155,000.00

Obrnute repo aukcije HNB-a
Iznos prihv. ponuda (tis HRK)

2,654,000.00
1,990,560.00

1,522,830.00
470,570.00

0.4644

LIBOR - USD

0.3053

6 MTH USD LIBOR
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Dnevne financijske vijesti    

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze važeće su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaća bilo kakvu
odgovornost za bilo koju štetu proizašlu korištenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti. 

Zadnji radni tjedan na domaćem novčanom tržištu prošao je razmjerno 
mirno. Kamate na najkraće rokove prestale su rasti i vjerojatno su 
doživjele svoj vrhunac, pa u daljnjem razdoblju očekujemo stagnaciju i 
povrat na minimalne razine ako je suditi po višku likvidnosti koji se nalazi 
u sustavu. 

1 MNTH ZIBOR
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ON ZIBOR
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 Izvor: Bloomberg

Njemačka Kupon Dospijeće Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos

BKO 1.000% 16.3.2012 100.23 100.24 0.877% 0.872%

OBL 3.500% 12.4.2013 106.53 106.54 1.248% 1.245%

OBL 2.250% 10.4.2015 100.72 100.73 2.096% 2.094%

DBR 3.750% 4.1.2017 107.18 107.21 2.569% 2.564%

DBR 3.250% 4.1.2020 101.45 101.48 3.073% 3.069%

SAD Kupon Dospijeće Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos

UST 1.000% 31.3.2012 100.09 100.11 0.951% 0.943%

UST 1.750% 15.4.2013 100.64 100.66 1.530% 1.524%

UST 2.500% 31.3.2015 100.20 100.22 2.456% 2.453%
UST 3.625% 15.2.2020 98.91 98.94 3.759% 3.755%

 Izvor: Bloomberg  Izvor: Bloomberg

Izdavatelj Valuta Kupon Dospijeće
RBA cijena 

(Bid)
RBA cijena 

(Ask)

Prinos do 
dospjeća 

(Bid)

Prinos do 
dospjeća 

(Ask)

Spread iznad 
benchmarka

Spread iznad 
EUROSWAP-a

DOMAĆE OBVEZNICE
RHMF 12 EUR 6.875% 23.5.2012 104.30 104.80 4.684% 4.438% 385 333
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.10 101.60 5.199% 5.065% 355 305
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.70 95.20 5.428% 5.313% 325 281
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 97.00 97.50 5.786% 5.716% 275 247
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 105.20 105.70 5.799% 5.734% 271 257
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.05 98.55 5.164% 4.992% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.10 98.60 5.646% 5.541% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.15 93.65 5.991% 5.897% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 103.50 104.00 6.267% 6.200% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.90 100.40 4.247% 3.608% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.10 99.10 6.995% 6.002% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.00 9.270% 8.304% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.00 101.00 5.745% 5.094% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 21.379% 17.119% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.699% 5.385% 0 0
HRVATSKE EUROOBVEZNICE
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 105.00 1.957% 1.081% 145 88
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.40 105.10 3.797% 3.611% 184 146
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.85 108.85 4.620% 4.392% 253 236
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 108.90 109.90 5.535% 5.407% 174 188
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 105.00 105.50 8.978% 8.879% 714 676
Podrobnije informacije možete dobiti na slijedecim adresama:

Saša Ilić tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr

Inozemno tržište

U tjednu iza nas unatoč dobrim ekonomskim pokazateljima i rastu dioničkih tržišta prinosi 
na američke i njemačke državne obveznice zabilježili su blagi pad. Veći dio tjedna u 
fokusu je bila Grčka i špekulacije da bi planirano izdanje obveznice u američkim dolarima 
zbog manjka interesa moglo biti otkazano. Međutim, sam kraj tjedna i posljednje vijesti 
vezane uz moguće nezakonitih radnji Goldman Sachsa dali su snažnu podršku rastu 
cijena američkih obveznica pa je i prinos na desetogodišnje izdanje pao na najnižu razinu 
u posljednja tri tjedna. 
Prinosi i na američke i njemačke državne obveznice mogli bi se ovaj tjedna zadržavati na 
stabilnim razinama unatoč pozitivnim tržišnim očekivanjima glede oporavka gospodarstva.
Naime, slabosti fiskalnih politika pojedinih članica eurozone te krhki oporavak podržavaju 
ulaganja u tzv. sigurna utočišta odnosno njemačke i američke državne obveznice.

Domaće tržište

Na domaćem tržištu obveznica nastavlja se skroman promet s izraženijom potražnjom za 
kunskim državnim izdanjima. U petak je ostvareno je svega nešto više od 10 milijuna 
kuna i to s kunskim državnim obveznicama RHMF13 i RHMF20. Prinosi na najdulja 
dospijeća na tjednoj razini zadržavaju na stabilnim razinama, 5,8% za državno izdanje 
RHMF20 uz valutnu klauzulu te 6,3% za kunsko desetogodišnje izdanje. 

Bund Future (lipanj 2010.) 
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*Broj 2171 19. travanj 2010.
Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istočne Europe

INDEX % chng INDEX % chng

DJ  IND.AVERAGE -1.13% CROBEX10 -0.14%

S&P 500 -1.61% CROBEX -0.05%

NASDAQ COMPOSITE -1.37% BUX -1.26%

NIKKEI 225 -1.74% ATX -2.06%

EUROSTOXX 50 -2.09% RTS -2.01%

XETRA DAX INDEX -1.76% STI 0.00%

FTSE 100 -1.39% BELEX 0.34%

DOMAĆE TRŽIŠTE DIONICA - ZAGREBAČKA BURZA

DIONICA CIJENA CIJENA % CIJENA %

HRVATSKI TELEKOM 326.89 325.51 0.42%  199.22 64.08%  26,768.54

ADRIS GRUPA (P) 309.24 310.00 -0.25%  192.50 60.64%  2,097.92

ERICSSON N.T. 1,639.48 1,648.79 -0.56%  1,200.00 36.62%  2,183.21

ATLANSKA PLOVIDBA 979.00 981.54 -0.26%  688.99 42.09%  1,366.21

ADRIS GRUPA (R) 350.00 350.00 0.00% 250.00 40.00%  3,365.57

ZAGREBAČKA PIVOVARA 3,500.00 3,500.10 0.00% 2,899.99 20.69%  2,171.58

ULJANIK PLOVIDBA 647.00 635.05 1.88%  540.00 19.81%  375.26

DALEKOVOD 368.50 368.00 0.14%  382.00 -3.53%  845.27

INGRA 36.59 37.75 -3.07%  76.00 -51.86%  274.43

INA 1,760.00 1,760.00 0.00% 1,149.97 53.05%  17,600.00

CIJENA %

INA GDR 276.00 0.00%

HT GDR 61.00 0.00%

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr

Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr

Bojan Oreščanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Dionica HT-a tjedan zaključila na 326,89 kuna

value

1,194.0811,018.66

2,949.65

2,195.01

2,518,477.42

2,604,219.40

1,192.13

2,481.26

5,743.96

10,908.77

6,180.90

TRŽIŠNA 
KAPITALIZACIJA  (u 

mln Kn)PROMET

15,090,808.11

16.tra.10 15.tra.10 02.sij.09

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI

1,225,180.01

Raiffeisen Riznica i IB - Equity desk

2,240,002.00

Opće napomene:  "Dnevne financijske vijesti"  imaju isključivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje  spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su 
pouzdani i točni. Ipak, mišljenja i procjene nisu nezavisno potvrđene i nema jamstva za njihovu točnost, potpunost i pouzdanost.  RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvaćaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju štetu proizašlu 
korištenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".

574,951.12

980,086.07

867,324.23

701,246.91

24,600.92

2,981,661.35

2,733.08

1,642.57

3,934.18

1,432.68

   Od zanimljivosti koji su obilježile zadnji dan prošlotjednog trgovanja može se izdvojiti solidan 
promet dionicama T HT-a. Spomenutima se trgovalo za 15 milijuna kuna, dok je zadnja cijena prije 
"ex dividend" dana iznosila 326,89 kuna. Zanimljivo će biti današnje trgovanje koje će pokazati koliki 
će biti eventualni pad zbog isplate dividende. 
   CROBEX je tjedan zaključio na 2.195,01 kuni (-0,05%), dok je CROBEX10 s 1.194,08 bodova pao 
za 0,14% u odosu na prethodni trgovinski dan. Među deset najlikvidnijih čak su tri dionica bez 
postotne promjene cijene. To je redovna dionica Adris Grupe (350,00 kuna), zatim dionica 
Zagrebačke pivovare (3.500,00 kuna), te dionica INA-e s cijenom od 1.760,00 kuna. U negativnom 
teritoriju našla se dionica Ingre čija je cijena pala za 3,07%, dok je suprotno tome dionica Uljanik 
plovidbe rasla za 1,88% na prometu od 980 tisuća kuna. 
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2010 2010

Q3 Q4 I II

Bruto domaći proizvod, % godišnja promjena (realno) 5.5 2.4 -5.7 -4.5 - -
Industrijska proizvodnja, % godišnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 1.5 0.2
Indeks potrošačkih cijena, % godišnja promjena (impg) 2.9 6.1 1.2 1.7 1.1 0.7
Cijene proizvođača, % godišnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 3.0 2.7
Trgovina na malo, % godišnja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -9.3 -7.3
Noćenja turista, % godišnja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -16.4 -13.1
Saldo konsolidirane opće države, % BDP-a -1.8 -2.7 - - - -
Prosječna mjesečna neto plaća, u kunama 4,840 5,177 5,270 5,342 5,258 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 17.7% 18.3%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 309,562 317,625
Prosječan tečaj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.29 7.30
Prosječan tečaj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.10 5.34
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 592 585
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 958 1,057
Saldo tekućeg računa platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774.1 -1,441.7  -  -
Saldo tekućeg računa platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 -5.2  -  -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 44,590.5  -  -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 98.5  -  -
Međunarodne pričuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,317.6 10,375.8 10,394.0 10,081.5
Novčana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 48,084.2 48,701.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3 246,589.1 252,156 252,314 253,792.5 253,786.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8 167,265.1 176,516 174,550 173,944.3 173,279.4
impg - isti mjesec prošle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od početka godine, ** procjena
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Analiza:

Raiffeisen istraživanja:

Zrinka Živković Matijević tel. 01/61 74 338 zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Ivana Jurić tel. 01/61 74 349 ivana.juric@rba.hr

"Dnevne financijske vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze važeće su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaća bilo kakvu
odgovornost za bilo koju štetu proizašlu korištenjem informacija iz Dnevnih financijskih vijesti.

RBA
Dnevne financijske vijesti    

Inflatorni pritisci i dalje potisnuti

U skladu s našim očekivanjima, inflacijski pritisci u ožujku su tek blago 
intenzivirani. Naime, prema posljednjim podacima DZS-a godišnja stopa 
inflacije mjerena indeksom potrošačkih cijena u ožujku je iznosila 0,9%. 
Na relativno slabe inflatorne pritiske još uvijek utječe razmjerno visoka baza 
s obzirom da je u istom mjesecu prošle godine zabilježena stopa inflacije 
od 3,8%. Međutim, inflatorni pritisci dodatno su ublaženi padom potrošnje i 
općenito slabijom potražnjom, kako na razini kućanstava tako i na razini 
korporativnog sektora, a što je posljedica nepovoljnih kretanja u realnom 
sektoru i na tržištu rada. Promatrano po glavnim skupinama prema namjeni 
potrošnje, na godišnji rast cijena najveći su utjecaj imale administrativno 
utvrđene cijene i cijene energije. Tako su cijene u zdravstvu porasle 3,3%, 
prvenstveno vođene rastom cijena farmaceutskih proizvoda, dok su cijene 
duhanskih proizvoda porasle 11,9%. Zahvaljujući rastu tekućih goriva od 34,4%, porasle su i cijene prometa (za 6,9%). U suprotnom smjeru, dakle na pad 
potrošačkih cijena ponovno su najviše utjecale niže cijene prehrane i bezalkoholnih pića za 3,5% te pad cijena odjeće i obuće za 4,5% u odnosu na ožujak 2009. 
Niže cijene u kategoriji prehrane i bezalkoholnih pića, koje čine gotovo trećinu potrošačke košarice, posljedica su nastojanja trgovaca da potaknu potrošnju kroz 
sniženja cijena i preuzimanje tereta većeg poreznog opterećenja (PDV-a). U odnosu na veljaču ove godine, cijene dobara i usluga za osobnu potrošnju više su za 
0,4%. Rastu su najviše doprinijele cijene odjeće i obuće koje su porasle 4,3%. Takva kretanja posljedica su činjenice da je ove godine, zbog slabe potrošnje dio 
trgovaca odlučio produžiti sezonska sniženja i na veljaču pa je mjesečni rast u ožujku zapravo povratak cijena na razine prije sniženja. Snažan mjesečni rast 
zabilježile su i cijene plina koje su porasle 15,2% te cijene tekućih goriva sa rastom od 9,9%. Posljedično, porasle su i cijene prometa, i to za 2,7%. U suprotnom 
smjeru, dakle na pad potrošačkih cijena najviše je utjecao blagi pad cijena prehrane i bezalkoholnih pića od 0,1%. U narednom razdoblju inflatorne će pritiske 
obuzdavati i dalje niska domaća potrošnja. Međutim, kretanje cijena zasigurno će početi osjećati utjecaj rasta cijena energenata na inozemnim tržištima. Naime, 
oporavkom inozemnih tržišta povećat će se potražnja za sirovom naftom kao osnovnom proizvodnom sirovinom pa će i cijene energenata rasti. S obzirom da uvoz 
energenata predstavlja značajnu stavku u hrvatskom uvozu, dio inflatornih pritisaka prelit će se u domaće gospodarstvo. Isto tako, još uvijek je neizvjesno (ali i 
neizbježno) povećanja cijena električne energije, što će zasigurno utjecati na rast cijena drugih dobara i usluga. Očekujemo nešto izraženije inflatorne pritiske u 
drugoj polovici godine, dok bi prosječna stopa inflacije u 2010. trebala iznositi 3%.

Potrošačke cijene, godišnja promjena
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