2171 19. travanj 2010.
R eisen BOND 168.60
O e 2 ondo R eisen BALA B 155.82
edno djela o R e o o ond 141.49
04.2010 A ORLD 104.44
R eise RA ROP 69.19
R R AR 61.13
R eise RVA DIO 75.80
Raifreisen PR 102.20
Vl_]estl 174 SVlJeta.'
730 Potrosacke cijene u Italiji tijekom ozujka sukladno o¢ekivanjima biljeZe rast po identi¢nim
stopama kao i u veljaci. Tako su na mjese¢noj razini vise za 0,3%, dok su u odnosu na isti
. = L 1 mjesec prosle godine rasle za 1,4%. Stanje na ra¢unu robne razmjene s inozemstvom za
7251 zemlje eurozone u veljaci je ukazalo na znatno povoljnija kretanja u navedenom segmentu
gospodarstva. Tako je nakon deficita od visokih 9 milijardi eura u sije¢nju, tijekom veljace
7.20 . . . . zabiljezen suficit od 2,6 milijardi eura. Potrosacke cijene u eurozoni zabiljezile su rast po
22.03. 29.03. 05.04 12.04. 19.04. nesto visim stopama tijekom ozujka gledaju¢i njihovu promjenu na mjese¢noj razini, a rasle
su za 0,9%. Za razliku od ozujka prethodne godine rast tijekom sijecnja bio je nesto nizi, a
* srednji HNB-a. iznosio je 1,4%. Najnoviji pokazatelji sa americkog trZista nekretnina potvrdili su nastavak
povoljnih trendova. Naime, broj novoizgradenih stambenih objekata i dalje je u porastu, a
5.50 tijekom ozujka rast je bio jos visi (za 1,6% mjesecno). Identi¢no kretanje pokazalo se i sa
. J brojem izdanih dozvola za gradenje, koje su rasle za 7,5% mjesecno. University of Michigan
5401 i L ) indeks povjerenja potroSaca smanjen je u travnju sa 73,6 na 69,5.
5.30 - 1
Prema podacima s Bloomberga trziste u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
5.20 T T T T EUR/USD 1.3494, USD/JPY92.100, GBP/USD1.5386, USD/CHF 1.0612.
22.03. 29.03. 05.04. 12.04. 19.04.
rednii HNB-a. drzava podatak predvidanje prethodno vrijeme
EMU Construction Output, YoY, Feb -12,5% 11:00
USD Leading Indicators, Mar 1,0% 0,1% 16:00
1.40
1.38
- - e FX vijesti
134 1 - . EUR/HRK.*U petak je te¢aj EUR/HRK ostao na istim razinama kao i dan ranije. Kretao se u
1.32 T T T T uskom rasponu od 30ak pointsa, te dan zatvorio na razinama oko 7,261 kuna za euro.
22.03. 29.03. 05.04. 12.04. 19.04. Stabilnosti te¢aja su pridonijeli slabiji prometi devizama kako sa strane bankarskog , tako i
korporativnog sektora.
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.3457 1.3459 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8825 0.8827 USD/HRK 5.4239 5.4395
EUR/CHF 1.4327 1.4329 GBP/HRK 8.2701 8.2946
EUR/JPY 123.71 123.73 CHF/HRK 5.0946 5.1092
EUR/SEK 9.7221 9.7271 JPY/HRK 5.8999 59171
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7505 0.7529

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

VALUTA
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19.tra.10

18.tra.10
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%

TECAJ

31.pro.09

30.1ip.09

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk:

FX desk:

Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:

Marko Germin
Tomislav Kretonié¢
Eva Marinkovi¢ Horvat
Ivana Franov
Tomislav Ruzi¢
Jelena Muzinié¢

Marina Pogaci¢

Zoran Bosanac

tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.

01/46 95 058
01/46 95 608
01/46 95 054
01/46 95 056
01/46 95 041
01/46 95 065
01/46 95 097
01/46 95 054

EUR 7.2541 7.2541 h 0.00 7.3062 -0.72 7.2920 -0.52

USD 5.3524 5.3524 h 0.00 5.0893 h 4.92 5.2045 h 2.76

CHF 5.0608 5.0608 A 0.00 4.9094 A 2.99 4.7745 A 5.66

GBP 8.2725 8.2725 T 0.00 8.0740 T 2.40 8.5961 N’ -3.91

JPY 5.7793 5.7793 h 0.00 5.5245 h 4.41 5.4512 A 5.68
A A
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Money market vijesti :

Zadnji radni tjedan na doma¢em nov¢anom trziStu prosao je razmjerno

mirno. Kamate na najkrace rokove prestale su rasti i vjerojatno su datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
dozivjele svoj vrhunac, pa u daljnjem razdoblju ocekujemo stagnaciju i 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
povrat na minimalne razine ako je suditi po visku likvidnosti koji se nalazi 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
u sustavu. 16. rujan 2,155,000.00 6.00%
23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
16-vlj-10 - - 3.50
2-0%u-10 2.25 3.30 3.50 O/N 0.98 0.2465
9-0%u-10 2.00 3.00 3.50 1WK 1.05 0.347 0.2471
16-03u-10 2.00 3.00 3.50 2WK 1.15 0.359 0.2491
23-0%u-10 2.00 3.00 4.00 IMTH 1.36 0.405 0.2556
30-07u-10 2.50 3.00 4.00 3MTH 2.16 0.644 0.3053
6-tra-10 2.50 3.20 4.00 6MTH 2.97 0.954 0.4644
13-tra-10 2.25 3.20 3.95 12MTH 3.83 1.224 0.9444
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2.00 3.00 4
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

Money market desk: Kresimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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Inozemno trziste

125 Bund Future (lipanj 2010.)
124 U tjednu iza nas unato¢ dobrim ekonomskim pokazateljima i rastu dionickih trziSta prinosi
123 na americke i njemacke drzavne obveznice zabiljezili su blagi pad. Veci dio tjedna u

fokusu je bila Greka i Spekulacije da bi planirano izdanje obveznice u ameri¢kim dolarima
122 zbog manjka interesa moglo biti otkazano. Medutim, sam kraj tjedna i posljednje vijesti
vezane uz moguce nezakonitih radnji Goldman Sachsa dali su snaZnu podrsku rastu

121 - A ; Lo e : - )
cijena ameri¢kih obveznica pa je i prinos na desetogodiSnje izdanje pao na najniZu razinu

120 + . . . ) u posljednja tri tjedna.
e = e e e Prinosi i na americke i njemacke drzavne obveznice mogli bi se ovaj tiedna zadrzavati na
§ § § é § stabilnim razinama unato¢ pozitivnim trziSnim oc€ekivanjima glede oporavka gospodarstva.
= 2 = 2 h Naime, slabosti fiskalnih politika pojedinih &lanica eurozone te krhki oporavak podrzavaju

Izvor: Bloomberg ulaganja u tzv. sigurna utocista odnosno njemacke i americ¢ke drzavne obveznice.

8.00% - Krivulja prinosa hrvatskih obveznica

Domace trziste
7.00% +

6.00% Na domacem trzistu obveznica nastavlja se skroman promet s izraZenijom potraznjom za
5.00% 1 / kunskim drzavnim izdanjima. U petak je ostvareno je svega nesto vise od 10 milijuna
kuna i to s kunskim drzavnim obveznicama RHMF13 i RHMF20. Prinosi na najdulja

dospije¢a na tjednoj razini zadrzavaju na stabilnim razinama, 5,8% za drzavno izdanje
RHMF20 uz valutnu klauzulu te 6,3% za kunsko desetogodis$nje izdanje.

4.00% -
3.00% -
2.00% A
1.00% -

kunske obveznice
domaca izdanja v.k.
euroobveznice

0.00% : | | T T T T . . T T |
0 1 2 todiga d<>6dos;73jeéa8 10 11 12
4.50% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemaéka Dospijeée  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
4.00% - BKO 1.000% 16.3.2012 100.23 100.24 0.877% 0.872%
3.50% - OBL 3.500% 12.4.2013 106.53 106.54 1.248% 1.245%
3.00% - OBL 2.250% 10.4.2015 100.72 100.73 2.096% 2.094%
2.50% - DBR 3.750% 4.1.2017 107.18 107.21 2.569% 2.564%
2.00% DBR 3.250% 4.1.2020 101.45 101.48 3.073% 3.069%
1.50% —BUND Kupon Dospijeée  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% - —C&Ul UST 1.000% 31.3.2012 100.09 100.11 0.951% 0.943%
0.50% - - - - - : : : : " | UST 1.750% 15.4.2013 100.64 100.66 1.530% 1.524%
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" UST 2.500% 31.3.2015 100.20 100.22 2.456% 2.453%
Godina do dospjec¢a
UST 3.625% 15.2.2020 98.91 98.94 3.759% 3.755%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
. . Prinos do Prinos do . n
Izdavatelj Valuta Kupon Dospijece AR elem [IER e dospjeca dospjeca S e aaSRrcadliznast
(Bid) (Ask) . benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.684% 4.438% 385
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.10 101.60 5.199% 5.065% 355 305
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.70 95.20 5.428% 5.313% 325 281
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 97.00 97.50 5.786% 5.716% 275 247
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 105.20 105.70 5.799% 5.734% 271 257
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.05 98.55 5.164% 4.992% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.10 98.60 5.646% 5.541% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.15 93.65 5.991% 5.897% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 103.50 104.00 6.267% 6.200% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.90 100.40 4.247% 3.608% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.10 99.10 6.995% 6.002% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.00 9.270% 8.304% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.00 101.00 5.745% 5.094% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 21.379% 17.119% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.699% 5.385% 0 0
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 105.00 1.957% 1.081% 145 88
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.40 105.10 3.797% 3.611% 184 146
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.85 108.85 4.620% 4.392% 253 236
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 108.90 109.90 5.535% 5.407% 174 188
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 105.00 105.50 8.978% 8.879% 714 676

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama

Indeksi srednje i istoéne Europe

INDEX % chng
DJ IND.AVERAGE 11,018.66 -1.13% CROBEX10 1,194.08 -0.14%
S&P 500 1,192.13 -1.61% CROBEX 2,195.01 -0.05%
NASDAQ COMPOSITE 2,481.26 -1.37% BUX 24,600.92 -1.26%
NIKKEI 225 10,908.77 -1.74% ATX 2,733.08 -2.06%
EUROSTOXX 50 2,949.65 -2.09% RTS 1,642.57 -2.01%
XETRA DAX INDEX 6,180.90 -1.76% STI 3,934.18 0.00%
FTSE 100 5,743.96 -1.39% BELEX 1,432.68 0.34%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

TRZISNA
16.tra.10 15.tra.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 326.89 15,090,808.11 325.51 042% A 199.22 64.08% [\ 26,768.54
ADRIS GRUPA (P) 309.24 2,981,661.35 310.00 025% W 192.50 60.64% " 2,097.92
ERICSSON N.T. 1,639.48 2,604,219.40 1,648.79 0.56% W 1,200.00 36.62% [\ 2,183.21
ATLANSKA PLOVIDBA 979.00 2,518,477.42 981.54 026% W 688.99 42.09% () 1,366.21
ADRIS GRUPA (R) 350.00 2,240,002.00 350.00 0.00% 250.00 40.00% [\ 3,365.57
ZAGREBACKA PIVOVARA 3,500.00 1,225,180.01 3,500.10 0.00% 2,899.99 20.69% " 2,171.58
ULJANIK PLOVIDBA 647.00 980,086.07 635.05 188% A 540.00 19.81% [ 375.26
DALEKOVOD 368.50 867,324.23 368.00 0.14% AN 382.00 -3.53% 0 7 845.27
INGRA 36.59 701,246.91 37.75 3.07% W 7600 -51.86% W 274.43
INA 1,760.00 574,951.12 1,760.00 0.00% 1,149.97 53.05% [ 17,600.00
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 61.00 0.00%
Dionica HT-a tjedan zakljucila na 326,89 kuna
600
Od zanimljivosti koji su obiljeZile zadnji dan proslotjednog trgovanja mozZe se izdvojiti solidan 550 1 ‘A
promet dionicama T HT-a. Spomenutima se trgovalo za 15 milijuna kuna, dok je zadnja cijena prije 500 4 BELISCE
"ex dividend" dana iznosila 326,89 kuna. Zanimljivo ¢e biti danasnje trgovanje koje ¢e pokazati koliki 450 A
¢e biti eventualni pad zbog isplate dividende. 400 4
CROBEX je tjedan zakljucio na 2.195,01 kuni (-0,05%), dok je CROBEX10 s 1.194,08 bodova pao 350 |
za 0,14% u odosu na prethodni trgovinski dan. Medu deset najlikvidnijih ¢ak su tri dionica bez 200 |
postotne promjene cijene. To je redovna dionica Adris Grupe (350,00 kuna), zatim dionica
Zagrebacke pivovare (3.500,00 kuna), te dionica INA-e s cijenom od 1.760,00 kuna. U negativnom 250 1
teritoriju naSla se dionica Ingre Cija je cijena pala za 3,07%, dok je suprotno tome dionica Uljanik 200 L
plovidbe rasla za 1,88% na prometu od 980 tisu¢a kuna. 3333833383833 =22-=
5838388888 =r=25¢88
8 R8T2HRIIRIILIRI
| ——BLSCRA ——50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljucivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i toéni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu toénost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2010 2010
Q3 Q4 | ]

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.5 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 1.5 0.2
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 1.1 0.7
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 3.0 2.7
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -9.3 -7.3
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -16.4 -13.1
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 5,258 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 17.7% 18.3%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 309,562 317,625
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.29 7.30
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.10 5.34
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 592 585
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 958 1,057
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 -1,441.7 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 -5.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 44,590.5 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 98.5 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,317.6 10,375.8 10,394.0 10,081.5
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 48,084.2 48,701.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 253,792.5 253,786.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 173,944.3 173,279.4

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Amlllza-' Potro$acke cijene, godi§nja promjena
Inflatorni pritisci i dalje potisnuti
A\

U skladu s nasim ocekivanjima, inflacijski pritisci u oZujku su tek blago
intenzivirani. Naime, prema posljednjim podacima DZS-a godi$nja stopa
inflacije mjerena indeksom potrosackih cijena u ozujku je iznosila 0,9%.

Na relativno slabe inflatorne pritiske jo$ uvijek utje¢e razmjerno visoka baza
s obzirom da je u istom mjesecu prosle godine zabiljezena stopa inflacije
od 3,8%. Medutim, inflatorni pritisci dodatno su ublazeni padom potros$nje i
opcenito slabijom potraznjom, kako na razini ku¢anstava tako i na razini
korporativnog sektora, a $to je posljedica nepovoljnih kretanja u realnom
sektoru i na trziStu rada. Promatrano po glavnim skupinama prema namjeni
potrosnje, na godi$nji rast cijena najveci su utjecaj imale administrativno
utvrdene cijene i cijene energije. Tako su cijene u zdravstvu porasle 3,3%,
prvenstveno vodene rastom cijena farmaceutskih proizvoda, dok su cijene
duhanskih proizvoda porasle 11,9%. Zahvaljujuéi rastu tekuéih goriva od 34,4%, porasle su i cijene prometa (za 6,9%). U suprotnom smjeru, dakle na pad
potroSackih cijena ponovno su najviSe utjecale niZe cijene prehrane i bezalkoholnih pi¢a za 3,5% te pad cijena odjece i obuée za 4,5% u odnosu na oZujak 2009.
NizZe cijene u kategoriji prehrane i bezalkoholnih pi¢a, koje €ine gotovo tre¢inu potroSacke kosarice, posljedica su nastojanja trgovaca da potaknu potro$nju kroz
snhiZzenja cijena i preuzimanje tereta veceg poreznog opterecenja (PDV-a). U odnosu na veljau ove godine, cijene dobara i usluga za osobnu potro$nju viSe su za
0,4%. Rastu su najviSe doprinijele cijene odjece i obuce koje su porasle 4,3%. Takva kretanja posljedica su Cinjenice da je ove godine, zbog slabe potroSnje dio
trgovaca odlucio produziti sezonska snizenja i na veljacu pa je mjesecni rast u oZujku zapravo povratak cijena na razine prije snizenja. Snazan mjesec¢ni rast
zabiljezile su i cijene plina koje su porasle 15,2% te cijene tekucih goriva sa rastom od 9,9%. Posljedi¢no, porasle su i cijene prometa, i to za 2,7%. U suprotnom
smjeru, dakle na pad potro$ackih cijena najvise je utjecao blagi pad cijena prehrane i bezalkoholnih pi¢a od 0,1%. U narednom razdoblju inflatorne ¢e pritiske
obuzdavati i dalje niska domaca potro$nja. Medutim, kretanje cijena zasigurno ¢e poceti osjecati utjecaj rasta cijena energenata na inozemnim trzistima. Naime,
oporavkom inozemnih trziSta povecat ¢e se potraznja za sirovom naftom kao osnovnom proizvodnom sirovinom pa ¢e i cijene energenata rasti. S obzirom da uvoz
energenata predstavlja znac¢ajnu stavku u hrvatskom uvozu, dio inflatornih pritisaka prelit ¢e se u domace gospodarstvo. Isto tako, jo$ uvijek je neizvjesno (ali i
neizbjezno) povecanja cijena elektricne energije, $to ¢e zasigurno utjecati na rast cijena drugih dobara i usluga. O¢ekujemo nesto izraZenije inflatorne pritiske u
drugoj polovici godine, dok bi prosje¢na stopa inflacije u 2010. trebala iznositi 3%.
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