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Tijekom veljae il zemljama eurozone zabiljezen je iznadoCekivani rast industrijske
proizvodnje kako na mjese¢noj, tako i na godi$njoj razini. U veljaci a u odnosu na sije¢anj

ista je rasla za 0,9%, dok je prema proslogodisnjoj veljaci ta promjena izmjerena u iznosu od
4,1%, §to je jos viSe nego mjesec prije. Podaci za ozujak iz SAD-a pokazali su rast prometa u

FX vijesti

sektora.

drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
ITA Trade Balance, Feb -3360,0M 10:00

EMU Trade Balance, Feb 3,3B 11:00
USD Initial Jobless Claims 440K 460K 14:30
USD Continuing Claims 4583K 4550K 14:30
USD Empire Manufacturing, Apr 24.0 22.86 15:30
USD Net Long-term TIC Flows, Feb 38.9B 19.1B 15:00
USD Industrial Production, Mar 0,7% 0,1% 15:15
USD Capacity Utilization, Mar 73,3% 72,7% 15:15
USD Philadelphia Fed, Apr 20,0 18,9 16:00

maloprodaji i vi$e nego je predvidano. Promet u ukupnoj maloprodaji tako je zabiljeZen jo$
vi§im nego proteklog mjeseca (1,6%), dok je iskljucivsi trgovinu automobilima koja
predstavlja vazan sektor u strukturi maloprodaje, rast prometa bio nesto nizi (0,6%).
Potrosacke cijene u SAD-u pokazale su nesto intenzivniji rast tijekom ozujka ako ih
promatramo usporedno sa veljacom. Tako su na mjese¢noj razini rasle za 0,1%, dok su na
godisnjoj razini rasle za 2,3%, $to je ipak nesto nize nego se predvidalo.
Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.3652, USD/JPY93.120, GBP/USD1.5470, USD/CHF 1.0516.

EUR/HRK . *Stabilnost te¢aja EUR/HRK bila je glavna karakteristika juder. Te¢aj se kretao u
uskom rasponu od 30ak baznih bodova, te dan zavr§io na razinam oko 7,256 kuna za euro.
Stabilnosti te¢aja je pridonio i slab promet devizama sa strane bankarskog i korporativnog
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BID ASK
EUR/USD 1.3639 1.3641
EUR/GBP 0.8793 0.8795
EUR/CHF 1.4346 1.4348
EUR/JPY 127.22 127.24
EUR/SEK 9.7154 9.7204
EUR/DEM 1.95583 1.95583

BID ASK
EUR/HRK 7.3000 7.3200
USD/HRK 5.3515 5.3670
GBP/HRK 8.3002 8.3248
CHF/HRK 5.0878 5.1025
JPY/HRK 5.7372 5.7538
SEK/HRK 0.7510 0.7534

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 14.tra.10 31.pro.09 30.1ip.09
VALUTA  15.tra.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.2575 7.2687 -0.15 7.3062 -0.67 7.2920 -0.48
USD 5.3192 5.3592 v -0.75 5.0893 4.32 5.2045 N 2.16
CHF 5.0494 5.0589 W -0.19 4.9094 2.77 4.7745 " 5.44
GBP 8.2126 8.2449 v -0.39 8.0740 1.69 8.5961 v -4.67
JPY 5.6894 5.7606 v -1.25 5.5245 2.90 5.4512 N 4.19
A A

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk:
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Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:

Marko Germin
Tomislav Kretonié¢
Eva Marinkovi¢ Horvat
Ivana Franov
Tomislav Ruzi¢
Jelena Muzinié¢

Marina Pogaci¢

Zoran Bosanac

tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.

01/46 95 058
01/46 95 608
01/46 95 054
01/46 95 056
01/46 95 041
01/46 95 065
01/46 95 097
01/46 95 054



Money market vijesti :

Novo razdoblje odrzavanja obvezne rezerve bankarskog sustava doprinjelc

je rastu kamatnih stopa na ro¢nosti do mjesec dana. Takvo stanje na datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
domacéem nov¢anom trzistu o¢ekujemo neko kratko vrijeme nakon ¢ega bi 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
kamate trebali vidjeti ponovo na minimalnim razinama zbog i dalje 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
iznimnog viska kuna koje se nalaze u sustavu. Obrnuta repo aukcija HNB- 16. rujan 2,155,000.00 6.00%
a ni ovoga puta se nije odrzala. 23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
16-vlj-10 - - 3.50
2-0%u-10 2.25 3.30 3.50 O/N 0.90 0.2351
9-0%u-10 2.00 3.00 3.50 1WK 0.99 0.346 0.2433
16-03u-10 2.00 3.00 3.50 2WK 1.10 0.358 0.2466
23-0%u-10 2.00 3.00 4.00 IMTH 1.35 0.404 0.2559
30-07u-10 2.50 3.00 4.00 3MTH 2.27 0.644 0.3038
6-tra-10 2.50 3.20 4.00 6MTH 3.02 0.954 0.4625
13-tra-10 2.25 3.20 3.95 12MTH 3.87 1.226 0.9466
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
tel. 01/46 95 096

Money market desk: Kresimir Mati¢

Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059

ivana.malenica@rba.hr

Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr
"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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125 Bund Future (lipanj 2010.) Inozemno trziste
124 Grcke obveznice ponovno dosezu prinose iznad 7% nakon $to su u ponedjeljak prinosi
123 naglo pali uslijed pozitivnih vijesti iz EU o pomoc¢i u iznosu od 30 milijardi eura. Ipak je

korak do stvarne pomoéi jos preprijecen legislativnim procedurama koje dok ne produ
122 nece odito uvjeriti trziSte da su gréke obvenzice sigurno ulaganje do 3 godine. Dionice su
porasle usljed odli¢nih rezultata JP Morgan banke za 1.kvartal $to je ostavilo americke i

121 . N : O
njemacke drzavne obveznice nepromjenjenima .

120 4 . . . !
=] =] e e e Domace trziste
8 8 8 ) 3
2 3 © ) e « . six " . e ;
Jucer su na domacem trzistu obveznica zabiljezene nove najnize cijene obveznica u
Izvor: Bloomberg protekla dva tjedna. Prinos za najtrgovanije RHMF 2020te bili su 5,8% i 6.28%.
8.00% - Krivulja prinosa hrvatskih obveznica

7.00% -
6.00% -
5.00% //
4.00% 1
3.00% 1
2.00% 1
1.00% -
0.00% -
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kunske obveznice
domaca izdanja v.k.
euroobveznice

%odi?\a dgdosgjeéas

4.50% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemacka Dospijece  Bid cijena  Askcijena  Bid prinos  Ask prinos
4.00% BKO 1.000% 16.3.2012 100.10 100.11 0.946% 0.941%
3.50% OBL 3.500% 12.4.2013 106.32 106.33 1.322% 1.318%
3.00% OBL 2.250% 10.4.2015 100.28 100.29 2.190% 2.188%
250% | DBR 3.750% 4.1.2017 106.72 106.75 2.642% 2.638%
2.00% 1 DBR 3.250% 4.1.2020 100.88 100.91 3.141% 3.137%
1.50% - —BUND Dospije¢e  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% | ST UST 1.000%  31.3.2012 99.91 99.92 1.048% 1.040%
0.50% f - - - - - - - - : | UST 1.750% 15.4.2013 100.28 100.30 1.653% 1.648%
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 M UST 2.500% 31.3.2015 99.59 99.61 2.588% 2.584%
Godina do dospjec¢a
UST 3.625% 15.2.2020 98.19 98.22 3.848% 3.844%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
Izdavatelj Valuta Kupon Dospijece WD [N ElEe :I';:gjsegg :I';:zjseg: S g prcadli=nad
(Bid) (Ask) A benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.850% 4.605%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.00 101.50 5.227% 5.093% 355 305
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.50 95.00 5.469% 5.355% 325 281
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 96.70 97.20 5.827% 5.757% 275 247
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 105.00 105.50 5.826% 5.761% 271 257
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.00 98.50 5177% 5.006% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.00 98.50 5.666% 5.561% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.00 93.50 6.017% 5.922% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 103.30 103.80 6.295% 6.228% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.90 100.40 4.244% 3.620% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.10 99.10 6.961% 5.986% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.00 9.207% 8.258% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.00 101.00 5.745% 5.101% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 21.199% 16.990% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.695% 5.383% 0 0
HRVATSKE EUROOBVEZNICE
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 105.00 2.056% 1.197% 145 88
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.40 105.10 3.802% 3.617% 184 146
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.65 108.35 4.672% 4.513% 253 236
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 108.90 109.60 5.537% 5.447% 174 188

AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 103.25 104.00 9.328% 9.177% 714 676

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i isto¢ne Europe

INDEX % chng
DJ IND.AVERAGE 11,123.11 0.94% CROBEX10 1,186.75 0.49%
S&P 500 1,210.65 1.12% CROBEX 2,184.00 0.45%
NASDAQ COMPOSITE 2,504.86 1.58% BUX 25,061.15 0.67%
NIKKEI 225 11,273.79 0.62% ATX 2,795.32 1.54%
EUROSTOXX 50 3,008.03 0.66% RTS 1,679.81 0.38%
XETRA DAX INDEX 6,278.40 0.76% STI 3,937.14 0.00%
FTSE 100 5,796.25 0.60% BELEX 1,409.59 1.58%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

TRZISNA
14.tra.10 13.tra.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 327.00 11,423,969.90 327.07 0.02% WV 199.22 64.14% [ 26,777.55
ATLANSKA PLOVIDBA 968.00 6,849,505.10 945.19 241% A 688.99  40.50% ) 1,350.86
ADRIS GRUPA (P) 304.01 4,790,595.31 304.99 032% WV 192.50 57.93% () 2,062.43
ADRIS GRUPA (R) 350.00 3,550,499.00 347.00 0.86% A 250.00  40.00% ) 3,365.57
DOM HOLDING 42.00 2,540,784.79 40.89 271% A 37.98 10.58% N 313.62
DALEKOVOD 364.00 1,229,515.87 363.00 0.28% A 382.00 -4.71% 7 834.95
ERICSSON N.T. 1,624.40 1,217,718.44 1,589.99 216% A 1,200.00 35.37% N 2,163.13
LEDO 6,400.08 1,103,122.60 6,400.00 0.00% 5,195.00 23.20% ) 1,409.11
INA 1,765.00 877,433.00 1,754.00 0.63% A 1,149.97 53.48% () 17,650.00
VALIDUS 21.00 838,618.08 20.00 500% A 2899  -27.56% 7 56.73
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI

CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 58.80 0.00%

Na ZSE ostvaren solidan redovni promet
1000
U srijedu je na$ glavni burzovni indeks CROBEX ostvario rast od 0,45% ¢ime se jo$ vise priblizio 900 ULJANIK PLOVIDBA

psiholoskoj granici od 2.200 bodova. CROBEX10 je povecao bodovnu razinu za 0,49% i iznosi
1.186,75 bodova. Redovni promet na Zagrebackoj burzi jucer je iznosio 40,4 milijuna kuna, dok je
Cetvrtina tog prometa otpala na trgovanje dionicama naSeg najveceg telekoma. Iste su dan zakljucile
na 327,00 kuna $to predstavija blagi pad od 0,02%.

Dionice Atlantske polovidbe rasle su za 2,41% na prometu od 6,8 milijuna kuna. Vrijedi napomenuti
da je u jednoj transakciji viasnika promijenilo ¢ak 5 tisu¢a dionica. Dionice Adris Grupe zauzele su
tre¢e odnosno Eetvrto mjesto najlikvidnijih izdanja. Povlastenim se dionicama trgovalo za 4,7

- - ’ 400

milijuna, dok su redovne dionice zabiljeZile promet od 3,5 milijuna kuna. Bez postotne promjene N

" ) . ~ ATy S O O O O O O OO0 O O O O — — —

cijene dionice su Leda, koje su se takoder nasle u klubu milijunasa. T A% B T O NN G ONS - N~ oo
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljucivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i toéni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu tonost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koriStenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2010 2010
Q3 Q4 | ]

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.5 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 9.0 -7.7 15 0.2
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 1.1 0.7
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 3.0 2.7
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -9.3 -7.3
Nocenja turista, % godiSnja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -16.4 -13.1
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 5,258 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 17.7% 18.3%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 309,562 317,625
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.29 7.30
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.10 5.34
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 592 585
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 958 1,057
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 -1,441.7 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 -5.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 44,590.5 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 98.5 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,317.6 10,375.8 10,394.0 10,081.5
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 48,084.2 48,701.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 253,792.5 253,786.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 173,944.3 173,279.4

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje
Analiza:

Na kraju veljace iznos depozita gotovo nepromijenjen u odnosu na sije¢anj 180,000

Depoziti kod poslovnih banaka

160.000 M Kunski M Devizni
Na kraju velja¢e ukupni depoziti poslovnih banaka (depozitni novac te Stedni i >

oro&eni kunski i devizni depoziti) ostali su gotovo nepromijenjeni u odnosu na 140,000 -
kraj sije€nja. Prema podacima HNB-a, iznosili su 207,2 milijarde kuna $to je

120,000
71,8 milijuna kuna ili 0,03% manje nego na kraju prethodnog mjeseca.
Aprecijacija kune u odnosu na euro od 0,58% na mjesecnoj razini pridonijela 100,000
je mjese€nom padu kunskog izraza ukupnih depozita. Na godisnjoj razini, 80,000

ukupni su depoziti porasli 3,8 milijardi kuna (1,9%). Aprecijacija kune u odnosu
na euro od 1,8% na godi$njoj razini ublazila je godi$nji rast kunskog izraza
ukupnih depozita. Iznos $tednih i oro¢enih depozita u veljadi je tre¢i mjesec za 40,000
redom zabiljeZio pad na mjesecnoj razini, i to od 664,9 milijuna kuna ili 0,4%. 0.000
Navedenom padu pridonio je u potpunosti pad kunskih depozita koji su na 5 ’
kraju sije¢nja iznosili 36,3 milijarde kuna, $to je najniza razina od svibnja
2006. godine. Devizni $tedni i oro¢eni depoziti nastavili su rasti te su se na
kraju sije¢nja popeli na rekordnu razinu od 137 milijardi kuna ($to je 11,1%
viSe u odnosu na isti mjesec 2009. godine). Promotrimo li kretanje depozita s obzirom na deviznu strukturu unatrag godine dana, dakle od veljace 2009. do veljace
2010. Mozemo primijetiti da je iznos Stednih i oro€enih depozita porastao 13,7 milijardi kuna dok se za gotovo isti iznos (13,1 milijardi kuna) smanijio iznos kunskih
depozita. Taj podatak jasno ocrtava proces supstitucije kunskih depozita deviznim.

Promatrano po sektorima, $tedni i oro€eni kunski depoziti kod trgovackih drustava nastavili su se smanjivati pa godisnja stopa pada iznosi 45,3%. lako su na
mjesecnoj razini drugi mjesec za redom porasli, devizni depoziti stanovnistva i dalje biljeze relativno snazan pad na godi$njoj razini (18,9%).

Nakon $to je tijekom cijele 2009. godine biljeZio godiSnje stope pada, depozitni novac je u velja¢i drugi mjesec za redom zabiljezio rast u odnosu na isti mjesec
pro$le godine. Tako je na kraju sije€nja depozitni novac kod banaka iznosio 33,9 milijardi kuna, $to je 10,7% viSe nego na kraju velja¢e 2009. godine. | dok je u
prethodnim mjesecima smanjenje depozita po videnju na tekuc¢im i Ziro raéunima ukazivalo na smanjenu likvidnost u gospodarstvu, njihov rast u velja¢i ne upucuje
na znacajnije poboljSanje likvidnosti. Naime, taj rast je prije svega posljedica baznog ucinka s obzirom da je u veljaci prosle godine godi$nji pad depozitnog novca
iznosio 14,9%.

U 2010. godini ne oekujemo znatniji rast depozita obzirom da nepovoljna kretanja na trzi$tu rada negativno djeluju na Stedni potencijal stanovnistva, kao sektora
koji €ini gotovo tri Cetvrtine ukupne Stednje.
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