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) Vijesti iz svijeta:

Konac¢ni podaci za kretanje potrosackih cijena u Njemackoj potvrdili su preliminarne podatke.
Navedene su tako u odnosu na mjesec prije vise za 0,5%, dok su prema istom mjesecu
prethodne godine pokazale rast za 1,1%. Isti pokazatelj za Francusku pokazuje rast po nesto
nizim stopama nego prethodnog mjeseca promatrajuéi ga na mjese¢noj razini (0,5%). Na
godisnjoj razini potrosacke cijene u Francuskoj tijekom oZujka su rasle nesto jaéim
intenzitetom nego u veljaci, po stopi od 1,6%. Stanje na teku¢em racunu platne bilance
francuskog gospodarstva ukazalo je ne§to nepovoljnija kretanja prema veljaci. Tako je
tijekom ozujka zabiljen jo§ visi deficit, u iznosu od 3,6 milijardi eura. Podaci za veljacu iz
americkog gospodarstva pokazuju jacanje negativnih kretanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni.
Tijekom veljace deficit robne razmjene s inozemstvom rastao je na jo§ visi iznos te time
dosegnuo 39,7 milijardi dolara, i vi$e nego je predvidano. Uvozne cijene u SAD-u porasle su
11,4% na godisnjoj te 0,7% na mjesecnoj razini, §to je manji rast od o¢ekivanog, dok je ABC
indeks povjerenja potro$aca pao na -47 (s -43).

Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.3591, USD/JPY93.140, GBP/USD1.5372, USD/CHF 1.0542.

drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
EMU Industrial Production, YoY, Jan 1,7% 11:00
USD Advance Retail Sales, Mar 1,0% 0,3% 14:30
USD CPI, YoY, Mar 2,4% 2,1% 14:30
USD Business Inventories, Feb 0,4% 0,0% 16:00

FX vijesti

EUR/HRK . *Juéer je nastavljen trend pada te¢aja EUR/HRK, ponuda deviza je bila izrazenae
kako sa strane bankarskog tako i institucijalnog sektora. Kuna je aprecirala u odnosu na euro
do razina oko 7,258 kuna za euro, te je na istima tecaj i zetvoren.
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BID ASK
EUR/USD 1.3632 1.3634
EUR/GBP 0.8857 0.8859
EUR/CHF 1.4353 1.4355
EUR/JPY 127.38 127.40
EUR/SEK 9.7263 9.7313
EUR/DEM 1.95583 1.95583

BID ASK
EUR/HRK 7.3000 7.3200
USD/HRK 5.3543 5.3697
GBP/HRK 8.2402 8.2646
CHF/HRK 5.0853 5.1000
JPY/HRK 5.7300 5.7466
SEK/HRK 0.7502 0.7526

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ

VALUTA 14.tra.10

13.tra.10
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk:

FX desk:

Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:

Marko Germin
Tomislav Kretonié¢
Eva Marinkovi¢ Horvat
Ivana Franov
Tomislav Ruzi¢
Jelena Muzinié¢

Marina Pogaci¢

Zoran Bosanac

tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.

01/46 95 058
01/46 95 608
01/46 95 054
01/46 95 056
01/46 95 041
01/46 95 065
01/46 95 097
01/46 95 054

EUR 7.2687 7.2599 h 0.12 7.3062 -0.52 7.2920 -0.32

USD 5.3592 53334 h 0.48 5.0893 h 5.04 5.2045 h 2.89

CHF 5.0589 5.0332 N 0.51 4.9094 N 2.96 4.7745 N 5.62

GBP 8.2449 8.2284 T 0.20 8.0740 T 8.5961 v -4.26

JPY 5.7606 5.7021 h 1.02 5.5245 h 5.4512 h 537
v A A
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Money market vijesti :

Utorak je na domacem nov¢anom trziStu nagalsak bio na aukciji trezorskih

zapisa Ministarstva fiancija RH. Tako je na aukciji izdano novih 13 datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
milijuna eura vaillutne klauzule od pristiglih 59 milijuna eura ponuda po 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
stopi od 3,7%. Sto se kunskih trezoraca tice oni su stagnirali u prinosu ili 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
su ¢ak i smanjeni. Tako je trezorac na 91 dan izdan po prinosu od 2,25% 16. rujan 2,155,000.00 6.00%
§to je pad od 0,25% u odnosu na prethodno izdanje uz 30% prihvacenosti 23. rujan 1,522,830.00 6.00%
ponude. Na 184 dana od pristiglih 83 milijuna kuna ponuda prihvaceno je T7Z. Tistopad 270,570.00 6.00%

32 milijuna po nepromjenjenom prinosu od 3,2%. Na najduzi rok pristiglo
je 211 milijuna kuna ponuda, a prihvaceno je 50% po prinosu od 3,95%.

IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
16-vlj-10 - - 3.50
2-0Zu-10 2.25 3.30 3.50 O/N 0.85 0.2326
9-0%u-10 2.00 3.00 3.50 IWK 0.95 0.346 0.2420
16-0Zu-10 2.00 3.00 3.50 2WK 1.05 0.359 0.2454
23-0Zu-10 2.00 3.00 4.00 IMTH 1.32 0.404 0.2544
30-0Zu-10 2.50 3.00 4.00 3MTH 2.12 0.644 0.3028
6-tra-10 2.50 3.20 4.00 6MTH 2.87 0.953 0.4556
13-tra-10 2.25 3.20 3.95 I2MTH 3.79 1.226 0.9359
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

Money market desk: Kresimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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Bund Future (lipanj 2010.) Inozemno trziste

125
124 Americki desetogodi$nji prinosi tijekom ju¢erasnjeg dana dosegnuli su najnizu razinu u
123 posliednja dva tjedna uslijed Spekulacija o pretjeranom proSlotjednom rastu prinosa te

moguc¢em utjecaju sporog oporavka na inflaciju odnosno pojavu deflacije. Pogor$anje
122 vanjskotrgovinske razmjene SAD-a te pad povjerenja potroSaca takoder je dalo podrsku
obveznicama. | njemacke drzavne obveznice zaklju€ile su dnevno trgovanje s porastom
cijena. S druge strane potraznja za ju¢erasnjom aukcijom grékih trezorskih zapisa
pokazala je solidan interes investitora, pa je upisani iznos bio i iznad planiranog izdanja.

121

s s o o s
E g g § § Domace trziste
Izvor: Bloomberg Na domacéem trziStu obveznica prijavljeni promet od 35 milijuna kuna uglavnom se
8.00% - Krivulja prinosa hrvatskin obveznica odnosio na drzavne obveznice najduljeg dospijec¢a, i to na kunsku drzavnu obveznicu

RHMF20 19,7 milijuna, dok se uz valutnu klauzulu RHMF20 trgovalo13,3 milijuna kuna.

7.00% 1
6.00% -
5.00% - //
4.00% -
3.00% -
2.00% 1
1.00% -
0.00% -
8 9 10 11 12

kunske obveznice
domaca izdanja v.k.
euroobveznice

0 L 2 3 %—iodiga dc?dosgjeéa
4.50% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemacka Dospijece  Bid cilena  Askcijena  Bid prinos  Ask prinos
4.00% BKO 1.000% 16.3.2012 100.04 100.05 0.978% 0.973%
3.50% - OBL 3.500% 12.4.2013 106.23 106.24 1.353% 1.350%
3.00% - OBL 2.250% 10.4.2015 100.10 100.11 2.228% 2.226%
250% | DBR 3.750% 4.1.2017 106.53 106.56 2.673% 2.668%
2.00% DBR 3.250% 4.1.2020 100.68 100.71 3.165% 3.161%
1.50% —BUND Dospijece  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% ST UST 1.000%  31.3.2012 99.86 99.88 1.073% 1.065%
0.50% f - - - - - - - - - | UST 1.750% 15.4.2013 100.22 100.23 1.675% 1.670%
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 M USsT 2.500% 31.3.2015 99.55 99.56 2.598% 2.594%
Godina do dospje¢a
UST 3.625% 15.2.2020 98.22 98.25 3.844% 3.840%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
lzdavatel] Valuta Dospijece RBA cijena RBA cijena ::;:gjseg: :I';:gjseg: Spread iznad Spread iznad
(Bid) (Ask) A benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.850% 4.605%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.05 101.55 5.214% 5.080% 355 305
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.50 95.00 5.469% 5.355% 325 281
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 96.70 97.20 5.827% 5.757% 275 247
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 105.15 105.65 5.807% 5.742% 271 257
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.05 98.55 5.160% 4.989% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.10 98.60 5.645% 5.540% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.10 93.60 5.998% 5.904% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 103.30 103.80 6.295% 6.228% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.90 100.40 4.244% 3.620% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.10 99.10 6.961% 5.986% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.00 9.207% 8.258% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.00 101.00 5.745% 5.101% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 21.199% 16.990% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.695% 5.383% 0 0
HRVATSKE EUROOBVEZNICE
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 105.00 2.056% 1.197% 145 88
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.50 105.20 3.776% 3.591% 184 146
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.65 108.35 4.672% 4.513% 253 236
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 109.00 109.60 5.524% 5.447% 174 188
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 103.25 104.00 9.328% 9.177% 714 676

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Raiffeisen Riznicai IB - Equity desk *Broj 2168 14. travanj 2010.
Glavni indeksi na svjetskim burzama

Indeksi srednje i istocne Europe

INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 11,019.42 0.12% CROBEX10 1,180.96 0.19%
S&P 500 1,197.30 0.07% CROBEX 2,174.14 0.20%
NASDAQ COMPOSITE 2,465.99 0.33% BUX 24,893.91 -1.07%
NIKKEI 225 11,204.90 0.39% ATX 2,752.91 -1.20%
EUROSTOXX 50 2,988.24 -0.47% RTS 1,653.92 0.61%
XETRA DAX INDEX 6,230.83 -0.32% STI 3,960.09 0.00%
FTSE 100 5,761.66 -0.28% BELEX 1,387.64 1.29%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA TRISNA

13.tra.10 12.tra.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)

HRVATSKI TELEKOM 327.07 10,261,700.60 326.90 0.05% A 199.22 64.18% [\ 26,783.28
ADRIS GRUPA (P) 304.99 1,322,736.08 300.00 166% A 192.50 58.44% () 2,069.08
ATLANSKA PLOVIDBA 945.19 827,175.08 955.00 -1.03% W 688.99 37.18% [\ 1,319.03
INA 1,754.00 611,934.08 1,752.03 011% AN 1,149.97 52.53% () 17,540.00
ERICSSON N.T. 1,589.99 516,666.66 1,595.00 031% WV 1,200.00 32.50% (/) 2,117.31
ULJANIK PLOVIDBA 625.00 470,245.35 619.00 097% A 540.00 15.74% () 362.50
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA 472.99 438,404.62 475.32 049% WV 398.99 18.55% (/) 1,216.59
PRIVREDNA BANKA ZAGREB 600.00 431,498.00 600.01 0.00% 431.75 38.97% () 11,444.86
JADROPLOV 165.39 333,756.12 166.00 037% WV 133.36 24.02% (/) 270.69
INSTITUT IGH 2,518.99 328,218.13 2,540.00 083% WV 3,650.00 -30.99% v 399.46
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 58.80 0.00%
Dionice HT-a ostvarile 50% redovnog prometa na ZSE
750
700 4
Nakon solidnih prometa koji su obiljeZili protekla dva tiedna jucerasniji je iznosio tek nesto viSe od 50 | PBZ
20 milijuna kuna. Za to je najviSe zasluzno povlacenje milijunskog kupovnog naloga s burze na 600
dionici Zagrebacke pivovare. Jucer je ulogu najlikvidnijeg izdanja preuzelo ono HT-a s ¢ak 50% 550 1
udjela u ukupnom prometu. lako je promet tim dionicama bio solidan, ogito nije bio dovoljan da 500 4
cijenu dionice podigne za viSe od 0,05% koliko je iznosio dnevni rast. 450
Domaci dionicki indeksi ostvarili su blagi rast pa je tako CROBEX podigao bodovnu ljestvicu za 400
0,20%, dok je CROBEX10 postigao razinu od 1.180,96 bodova (0,19%). Dionice Privredne banke 350
Zagreb bez postotne su promjene cijene s ostvarenim prometom od 431 tisu¢e kuna. Poviastene 300 +
dionice Adris Grupe poskupile su za 1,66% na prometu od 1,3 milijuna kuna i iznose 304,99 kuna. 250 L
8883888838388 =2 ==
5838388338388 =2=-235 88
G ¥ 8 4 ¥ % ¥ S N B 8 8 ¥ 8
o © O O O O o — O O O © — ~— —
\ ——PBZRA ——50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju isklju¢ivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i tocni. Ipak, mislienja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu tocnost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju $tetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2010 2010
Q3 Q4 | ]

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.5 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 1.5 0.2
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 1.1 0.7
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 3.0 2.7
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -9.3 -7.3
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -16.4 -13.1
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 5,258 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 17.7% 18.3%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 309,562 317,625
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.29 7.30
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.10 5.34
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 592 585
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 958 1,057
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 -1,441.7 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 -5.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 44,590.5 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 98.5 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,317.6 10,375.8 10,394.0 10,081.5
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 48,084.2 48,701.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 253,792.5 253,786.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 173,944.3 173,279.4

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza:

Blagi mjesecni rast nezaposlenosti 330,000

Broj nezaposlenih

Prema posljednjim podacima HZZ-a broj nezaposlenih u oZzujku dosegnuo je 318.658 310,000
pa bi registrirana stopa nezaposlenosti mogla iznositi 18,5%. Mjese¢ni porast broja
nezaposlenih zapravo je puno manji nego prethodnih mjeseci te iznosi 1.033 osobe, ~ |290,000
odnosno 0,3%. No zato je godi$nji rast broja nezaposlenih relativno visok te iznosi

51.414 osoba ili 19,2%. Broj novoprijavljenih nezaposlenih osoba na Zavodu u ozujku
je iznosio 22.852 (5,5% manje nego u veljadi te 15,0% viSe nego u ozujku 2009.), dok

je iz evidentirane nezaposlenosti otislo 21.819 osoba, od kojih je 12.230 osoba 250,000

evidenciju napustila zbog zapo$ljavanja, a ostatak iz drugih razloga (zbog neredovitoga| 230,000

javljanja, nepridrzavanja zakonskih odredbi, odjave s evidencije, umirovljenja itd.). I I 1 I I I

Tako je u ozujku doslo do intenziviranja zaposljavanja koje je u odnosu na veljacu 210000 LA NI NN RINNENANELAN,
N N o o o o o

N

270,000

povecano 55,0%, a u odnosu na ozujak 2009. 34,3%. Pritom je kao i prethodnih ® ©
mjeseci najviSe osoba zaposleno u preradivackoj industriji (2.067) i trgovini (1.981).
Znacajan doprinos zapo$ljavanju u razdoblju od sije¢nja do oZujka ove godine dalo je
zaposljavanje na sezonskim poslovima, na kojima je u spomenutom razdoblju u
Hrvatskoj zaposleno ukupno 1.969 osoba, $to je 24,5% viSe nego u istom razdoblju prosle godine. Osim toga, prema Sporazumu o postupku zapo$ljavanja hrvatskih
drzavljana u SR Njemackoj, u Njemackoj su u prva tri mjeseca ove godine na sezonskim poslovima zaposlena 3.763 hrvatska drzavljana. Prema spolnoj strukturi
Zene s udjelom u registriranoj nezaposlenosti od 55,0% i dalje ¢ine veci dio nezaposlenih. Medutim, njihov se udio smanjio u odnosu na oZujak prosle godine Sto
potvrduje i €injenica da je rast broja nezaposlenih muskaraca u odnosu na ozujak 2009. iznosio 36,9%, dok je rast broja nezaposlenih Zena iznosio 7,8%.

Prva tri mjeseca 2010. opravdala su o¢ekivanja trziSta bududi je broj nezaposlenih na najvi$oj razini u posljednjih gotovo pet godina, a nastavak rasta
nezaposlenosti moze se ocekivati i u narednim mjesecima. PoCetak oporavka na trzistu rada moze se ocekivati tek nakon oporavka realnog sektora, dakle najranije
krajem prvog tromjesecja 2011. godine. Buduci da kretanja na trziStu rada u najvecoj mjeri odreduju osobnu potrosnju, i njen oporavak bi mogao trajati koliko i
oporavak trzista rada. Nadalje, relativno veliki broj prijavljenih slobodnih radnih mjesta (16.510 u oZujku 2010.) ponovno ukazuje na to su na trzistu rada potrebne
strukturne promjene kojima ¢e se uskladiti ponuda radne snage s potrebama gospodarstva.

03.07
06.0
09.0
12.0
03.08
06.0
09.0
12.0
03.0
06.0
09.0
12.0
03.10

Raiffeisen istrazivanja:
Zrinka Zivkovié Matijevié tel. 01/61 74 338 zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
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