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Vijesti iz svijeta:

* srednji HNB-a.

* srednji HNB-a.

FX vijesti

* srednji HNB-a.

Međuvalutarni odnosi u 8.30 am Fixing RBA utvrđen u 8.30 am
BID ASK BID ASK

EUR/USD 1.3376 1.3378 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8744 0.8746 USD/HRK 5.4567 5.4725
EUR/CHF 1.4335 1.4337 GBP/HRK 8.3467 8.3715
EUR/JPY 125.28 125.30 CHF/HRK 5.0917 5.1064
EUR/SEK 9.6572 9.6622 JPY/HRK 5.8260 5.8429
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7555 0.7580
SREDNJI TEČAJ HNB

PROMJENA SREDNJEG TEČAJA  HNB-a U ODNOSU NA:

VALUTA 09.tra.10 TEČAJ % TEČAJ % TEČAJ %

EUR 7.2683 7.2661  0.03 7.3062  -0.52 7.2920  -0.33

USD 5.4624 5.4265  0.66 5.0893  6.83 5.2045  4.72

CHF 5.0745 5.0744  0.00 4.9094  3.25 4.7745  5.91

GBP 8.3095 8.2606  0.59 8.0740  2.83 8.5961  -3.45

JPY 5.8762 5.7750  1.72 5.5245  5.98 5.4512  7.23

SEK 0.7496 0.7529  -0.45 0.7079  5.56 0.6693  10.71

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:

FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058 marko.germin@rba.hr

Tomislav Kretonić tel. 01/46 95 608 tomislav.kretonic@rba.hr
Customer desk: Eva Marinković Horvat tel. 01/46 95 054 eva.marinkovic-horvat@rba.hr
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056 ivana.franov@rba.hr
Customer desk: Tomislav Ružić tel. 01/46 95 041 tomislav.ruzic@rba.hr
Customer desk: Jelena Mužinić tel. 01/46 95 065 jelena.muzinic@rba.hr
Customer desk: Marina Pogačić tel. 01/46 95 097 marina.pogacic@rba.hr
Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054 zoran.bosanac@rba.hr
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Raiffeisen HRVATSKE DIONICE 75.08
Raiffeisen EMERGING MARKETS

Raiffeisen PRESTIGE 101.75

FX desk:

Procijena BDP-a u Velikoj Britaniji u prvom tromjesečju ove godine pokazuje rast od 0,4%, 
što je nešto više nego u zadnjem tromjesečju 2009. Industrijska proizvodnja u Velikoj 
Britaniji pala je u veljači 0,1% na godišnjoj razini (manji pad od očekivanog), dok je na 
mjesečnoj porasla 1% (više od očekivanja). Trgovina na malo u eurozoni u veljači se smanjila 
1,1% na godišnjoj razini (veći pad od očekivanog), odnosno 0,6% na mjesečnoj razini, dok je 
tržište očekivalo stagnaciju. Deficit vanjskotrgovinske bilance Francuske smanjio se u veljači 
u odnosu na siječanj te iznosi 3,6 milijardi eura. Industrijska proizvodnja u Njemačkoj 
zabilježila je u veljači rast od 5,8% na godišnjoj razini, što je nešto više od očekivanja, dok je 
na mjesečnoj razini stagnirala. Na jučerašnjim sastancima britanske i europske središnje 
banke odlučeno je da će referentni kamatnjaci ostati na dosadašnjim razinama (0,5% u 
Velikoj Britaniji te 1% u eurozoni). Broj zahtjeva za naknade novonezaposlenima u SAD-u u 
prošlom je tjednu suprotno očekivanjima porastao za 21 tisuću, dok je broj zahtjeva za 
naknade nezaposlenima pao za 112 tisuća, što je veći pad od očekivanog.
Prema podacima s Bloomberga tržište u SAD-u je zatvoreno sa slijedećim vrijednostima: 
EUR/USD 1.3381, USD/JPY93.380, GBP/USD1.5270, USD/CHF 1.0736.
država     podatak                                      predviđanje           prethodno           vrijeme
GER Trade Balance,Feb                                 11,4B                   8,0B                 08:00
GER Current Account, Feb                            7,0B                     3,6B                 08:00
FRA Industrial Production, YoY, Feb            4,0%                    3,5%                08:45
USD Wholesale Inventories, Feb                    0,4%                    -0,1%               16:00  
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Analiza

EUR/HRK.*Nakon nekoliko dana aprecijacije tečaja EUR/HRK, jučer je došlo do blage 
korekcije  te se tečaj spustio na razine oko 7,265 kuna za euro. Na toj razini trgovanje je 
zatvoreno. Ponuda deviza je bila izraženija sa strane bankarskog sektora, a  volumen trgovanja 
je bio blago povećan.
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Money market vijesti :

datum Kam. stopa

26. kolovoz 6.00%
09. rujan 6.00%
16. rujan 6.00%
23. rujan 6.00%
14. listopad 6.00%

Ostvarene kamatne stope na aukcijama TZ MF
Datum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Ročnost ZIBOR      EURIBOR
9-vlj-10 - - 3.49
16-vlj-10 - - 3.50 O/N 0.90
2-ožu-10 2.25 3.30 3.50 1WK 0.99 0.346
9-ožu-10 2.00 3.00 3.50 2WK 1.06 0.358
16-ožu-10 2.00 3.00 3.50 1MTH 1.33 0.404
23-ožu-10 2.00 3.00 4.00 3MTH 2.14 0.640
30-ožu-10 2.50 3.00 4.00 6MTH 2.90 0.952
6-tra-10 2.50 3.20 4.00 12MTH 3.74 1.221

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:
Money market desk: Krešimir Matić tel. 01/46 95 096 kresimir.matic@rba.hr
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Škrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

LIBOR - USD

0.2940

2,155,000.00

Obrnute repo aukcije HNB-a
Iznos prihv. ponuda (tis HRK)

2,654,000.00
1,990,560.00

1,522,830.00
470,570.00

0.4525
0.9336

0.2258
0.2376
0.2410
0.2501

6 MTH USD LIBOR
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"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze važeće su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaća bilo kakvu
odgovornost za bilo koju štetu proizašlu korištenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti. 

Četvrtak je na domaćem novčanom tržištu bio u znaku nove najave 
aukcije trezorskih zapisa Ministarstva finacija koja će se održati u idući 
utorak .U najavi se tako našlo 15 milijuna eura trezoraca u valutnoj 
klauzuli kao i 50 milijuna kuna na rok od 91 dan, 50 milijuna kuna na rok 
od 182 dana te 100 milijuna kuna na rok od 364 dana. Kako su prekonoćni
depoziti kod HNB-a premašili i 4 milijarde kuna, predviđamo da interes 
investitora ni ovoga puta neće izostati
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 Izvor: Bloomberg

Njemačka Kupon Dospijeće Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos

BKO 1.000% 16.3.2012 100.15 100.16 0.920% 0.915%

OBL 3.500% 12.4.2013 106.44 106.45 1.294% 1.290%

OBL 2.500% 27.2.2015 101.69 101.70 2.129% 2.127%

DBR 3.750% 4.1.2017 106.92 106.95 2.613% 2.608%

DBR 3.250% 4.1.2020 101.10 101.13 3.115% 3.111%

SAD Kupon Dospijeće Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos

UST 1.000% 31.3.2012 99.86 99.88 1.072% 1.064%

UST 1.750% 15.4.2013 100.17 100.19 1.691% 1.686%

UST 2.500% 31.3.2015 99.38 99.39 2.635% 2.632%
UST 3.625% 15.2.2020 97.83 97.86 3.892% 3.888%

 Izvor: Bloomberg  Izvor: Bloomberg

Izdavatelj Valuta Kupon Dospijeće
RBA cijena 

(Bid)
RBA cijena 

(Ask)

Prinos do 
dospjeća 

(Bid)

Prinos do 
dospjeća 

(Ask)

Spread iznad 
benchmarka

Spread iznad 
EUROSWAP-a

DOMAĆE OBVEZNICE
RHMF 12 EUR 6.875% 23.5.2012 104.20 104.70 4.759% 4.515% 377 331
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.20 101.70 5.174% 5.041% 349 308
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.50 95.00 5.468% 5.354% 325 288
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 96.70 97.20 5.827% 5.757% 275 253
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 105.00 105.50 5.827% 5.762% 274 259
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.05 98.55 5.159% 4.988% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.10 98.60 5.645% 5.539% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.10 93.60 5.997% 5.903% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 103.30 103.80 6.296% 6.228% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.90 100.40 4.243% 3.625% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.10 99.10 6.947% 5.979% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.00 9.181% 8.238% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.00 101.00 5.745% 5.104% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 21.123% 16.936% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.694% 5.382% 0 0
HRVATSKE EUROOBVEZNICE
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 105.00 2.097% 1.246% 150 91
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.35 105.05 3.818% 3.633% 206 171
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.50 108.25 4.709% 4.538% 261 245
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 108.75 109.50 5.557% 5.460% 175 184
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 103.25 104.00 9.328% 9.178% 714 676
Podrobnije informacije možete dobiti na slijedecim adresama:

Saša Ilić tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr

Inozemno tržište

Američke državne obveznice jučer su se našle pod pritiskom  rasta dioničkih tržišta te 
prodaje 13 milijardi tridesetogodišnjih državnih obveznica. I na ovoj, četvrtoj i posljednjoj 
ovotjednoj aukciji zabilježen je solidan, iznadprosječan interes investitora (bid-to-cover 
2,73 nasuprot prosječnom 2,55.)  Samo u ovome tjednu Ministarstvo financija SAD-a je 
na aukcijama novih obveznica plasiralo 82 milijarde dolara duga. Unatoč uvjerenju 
Tricheta da Grčkoj ne prijeti mogućnost neispunjavanja dospjelih obveza europsko tržište 
i dalje je pod snažnim utjecajem neizvjesnosti oko Grčke, pa uz pad dioničkih tržišta jača 
potražnja za njemačkim državnim vrijednosnicama. Povećanu percepciju rizika odražava i 
snažan rast petogodišnjeg grčkog CDS-a koji je dosegnu povijesno najvišu vrijednost 
(preko 423 bb). ECB je na jučerašnjem sastanku zadržala svoje referentni kamatnjak na 
dosadašnjim razinama, a prema našim očekivanjima isti se ne bi trebao mijenjati tijekom 
cijele 2010. godine. 

Domaće tržište

U četvrtak je prijavljen promet državnim obveznicama na domaćem tržištu iznosio svega 
5,4 milijuna kuna ostvaren isključivo državnim obveznicama uz valutnu klauzulu i to 
većinom RHMF12 (4,64 milijuna kuna), koja na kotacijama bilježi blaži pad cijena. Manji 
dio prometa odnosio se na RHMF14. Na kunskoj krivulji zabilježen je rast cijena 
RHMF20.

Bund Future (lipanj 2010.) 
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*Broj 2165 9. travanj 2010.
Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istočne Europe

INDEX % chng INDEX % chng

DJ  IND.AVERAGE 0.27% CROBEX10 -0.21%

S&P 500 0.34% CROBEX -0.14%

NASDAQ COMPOSITE 0.23% BUX -3.27%

NIKKEI 225 0.32% ATX -0.50%

EUROSTOXX 50 -1.09% RTS 0.43%

XETRA DAX INDEX -0.81% STI 0.00%

FTSE 100 -0.86% BELEX -0.15%

DOMAĆE TRŽIŠTE DIONICA - ZAGREBAČKA BURZA

DIONICA CIJENA CIJENA % CIJENA %

ZAGREBAČKA PIVOVARA 3,791.30 3,791.30 0.00% 2,899.99 30.73%  2,352.31

HRVATSKI TELEKOM 330.00 332.50 -0.75%  199.22 65.65%  27,023.22

ZAGREBAČKA BANKA 265.02 256.50 3.32%  180.05 47.19%  16,974.10

ADRIS GRUPA (P) 299.00 301.00 -0.66%  192.50 55.32%  2,028.45

ERICSSON N.T. 1,560.01 1,548.00 0.78%  1,200.00 30.00%  2,077.39

ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK 350.00 346.00 1.16%  300.00 16.67%  5,944.46

INA 1,746.02 1,767.00 -1.19%  1,149.97 51.83%  17,460.20

INSTITUT IGH 2,519.00 2,495.00 0.96%  3,650.00 -30.99%  399.46

ATLANSKA PLOVIDBA 964.89 958.00 0.72%  688.99 40.04%  1,346.52

KONČAR-ELEKTROINDUSTRIJA 475.00 470.01 1.06%  398.99 19.05%  1,221.76

CIJENA %

INA GDR 276.00 0.00%

HT GDR 58.60 -1.35% 

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr

Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr

Bojan Oreščanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

2,721.14

1,607.72

3,965.03

1,329.88

Raiffeisen Riznica i IB - Equity desk

1,228,803.54

Opće napomene:  "Dnevne financijske vijesti"  imaju isključivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje  spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su 
pouzdani i točni. Ipak, mišljenja i procjene nisu nezavisno potvrđene i nema jamstva za njihovu točnost, potpunost i pouzdanost.  RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvaćaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju štetu proizašlu 
korištenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".

429,891.17

607,903.92

532,320.02

468,827.43

24,480.67

10,325,190.99

TRŽIŠNA 
KAPITALIZACIJA  (u 

mln Kn)PROMET

13,117,898.00

08.tra.10 07.tra.10 02.sij.09

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI

934,498.86

2,445,445.70

3,710,119.34

1,186.44

2,436.81

5,712.70

11,204.34

6,171.83

Dionica Zagrebačke banke porasla 3,32%

value

1,176.0410,927.07

2,942.31

2,169.64

   Nakon 5 dana uzastopnog rasta, CROBEX je jučer zabilježio pad vrijednosti od 0,14% na 
zaključnih 2.169,64 bodova. U odnosu na srijedu, redovni promet dionicama na ZSE se prepolovio te 
iznosi 37,7 milijuna kuna. Kao i proteklih dana, većina prometa je ostvareno dionicama Zagrebačke 
pivovare i HT-a. Prvo izdanje je zabilježilo 13,1 milijuna kuna prometa, dok je HT-om protrgovano 
10,3 milijuna kuna praćeno korekcijom cijene od 0,75%.
   Osim spomentog dvojca, milijunske promete ostvarile su dionica Zagrebačka banka, koja je na 
krilima vijesti o otkupu vlastitih dionica lansirana 3,32% uz 3,7 milijuna kuna prometa, povlaštena 
dionica Adris grupe te dionica Ericsson Nikole Tesle. 
   Tehnika je jučer dostavila Zagrebačkoj burzi obavijest o zaključenom ugovoru o izgradnji poslovne 
zgrade u Zagrebu.  Ugovor je zaključen sa Zagrebačkom bankom, a vrijednost radova iznosi 13,7 
milijuna kuna (bez PDV-a).
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2010 2010

Q3 Q4 I II

Bruto domaći proizvod, % godišnja promjena (realno) 5.5 2.4 -5.7 -4.5 - -
Industrijska proizvodnja, % godišnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 1.5 0.2
Indeks potrošačkih cijena, % godišnja promjena (impg) 2.9 6.1 1.2 1.7 1.1 0.7
Cijene proizvođača, % godišnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 3.0 2.7
Trgovina na malo, % godišnja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -9.3 -7.3
Noćenja turista, % godišnja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -16.4 -13.1
Saldo konsolidirane opće države, % BDP-a -1.8 -2.7 - - - -
Prosječna mjesečna neto plaća, u kunama 4,840 5,177 5,270 5,342 5,258 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 17.7% 18.3%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 309,562 317,625
Prosječan tečaj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.29 7.30
Prosječan tečaj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.10 5.34
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 592 585
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 958 1,057
Saldo tekućeg računa platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774.1 -1,441.7  -  -
Saldo tekućeg računa platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 -5.2  -  -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 44,590.5  -  -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 98.5  -  -
Međunarodne pričuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,317.6 10,375.8 10,394.0 10,081.5
Novčana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 48,084.2 48,701.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3 246,589.1 252,156 252,314 253,792.5 253,786.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8 167,265.1 176,516 174,550 173,944.3 173,279.4
impg - isti mjesec prošle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od početka godine, ** procjena
Izvori: Državni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zapošljavanje

Analiza:

Raiffeisen istraživanja:

Zrinka Živković Matijević tel. 01/61 74 338 zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Ivana Jurić tel. 01/61 74 349 ivana.juric@rba.hr

"Dnevne financijske vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze važeće su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaća bilo kakvu
odgovornost za bilo koju štetu proizašlu korištenjem informacija iz Dnevnih financijskih vijesti.

RBA
Dnevne financijske vijesti    

Bez promjena na novčanom tržištu

Uobičajen sezonski rast gotovog novca u optjecaju u razdobljima pred blagdan 
ove je godine zorno pokazao slabost domaće potrošnje budući da je promatrani 
odljev gotovog novca u optjecaj bio za oko 60% manji nego u istom 
prošlogodišnjem razdoblju. Ionako visoka likvidnost nije narušena ni ovotjednim 
odljevom preko 450 milijuna kuna iz sustava na osnovu održane aukcije trezorski 
zapisa Ministarstva financija. Naime, uz dospijeće od 208 milijuna kuna 
jednogodišnjih kunskih trezoraca, uz solidnu potražnju aukcija je premašila 
planirani iznos izdanja (umjesto 400 milijuna kuna upisano je 477 milijuna kuna 
te umjesto 20 milijuna eura upisano je 20,22 milijuna eura). Prinos na 
šestomjesečne kunske trezorske zapise zabilježio je blagi rast (s 3,0% na 3,20%) 
zahvaljujući visokim potrebama države za refinanciranjem. Prinosi na ostala 
dospijeća kunskih trezorskih zapisa zadržali su se na prošlotjednim razinama, 
dok su prinosi  na trezorske zapise s valutnom klauzulom zabilježili blagi pad (s 
3,8% na 3,75%), ali su još uvijek atraktivni obzirom na razmjerno visoki spread u 
odnosu na dvanaestomjesečni euribor. Visoka likvidnost, smanjeni volumeni 
trgovanja i razdoblje niskih kamatnih stopa bez uobičajenih oscilacija pred kraj i na počeku razdoblja održavanja obvezne pričuve nastavljaju tako biti glavna 
obilježja hrvatskog novčanog tržišta. Sredinom sljedećeg tjedna završava jedno, a započinje drugo razdoblje održavanja obvezne pričuve banaka, ali smatramo da i 
ovaj tjedan  neće donijeti promjene. Štoviše, najavljena aukcija trezorskih zapisa uz relativno malo dospijeće (24,55 milijuna eura) mogla bi rezultirati zadržavanjem 
sadašnje razine prinosa na kratkoročne dužničke vrijednosnice države.
Krajem prošlog i početkom ovog tjedna kuna je u odnosu na euro ipak osjetila blage deprecijacijske pritiske ponajviše pod utjecajem povećane potražnje za 
devizama. Posljedično se tržišni tečaj nakratko popeo iznad 7,27 kuna za euro. Međutim dovoljna količina deviza te skromni volumeni trgovanja ne dozvoljavaju 
snažnije slabljenje kune. Štoviše, tečaj se do kraja tjedna ponovno spustio ispod 7,27 kuna za euro. Na tjednoj razini ne očekujemo promjenu srednjeg tečaja 
EUR/HRK dok bi u narednih mjesec dana ipak mogli zabilježiti blagi i postepeni rast istoga, odnosno slabljenje kune u odnosu na euro prema razinama 7,30 kuna za 
euro.

Prinosi na trezorske zapise
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