2164 8. travanj 2010.
R eisen BOND 168.15
Otvore 2 ondo R eisen BALA B 155.52
ed diela d R e A 0 ond 141.38
04.2010 A ORLD 103.62
R eise RA ROP 67.86
R R AR 61.30
R eise RVA DIO 74.58
Raifreisen PR 101.64
) Vl_]estl 174 svzjeta; o ) ) L
Konacéni podaci Za BDP eurozone 1 zadnjem tromjesecju 2009. pokazali su da je godi$nji pad
7.30 bio nesto visi nego je prvotno procijenjeno. Naime, pad je iznosio 2,2%, dok su prve procjene
pokazivale pad od 2,1%. Revidirana je i stopa rasta na kvartalnoj razini pa je u zadnjem
725 | B . - . tromjese¢ju BDP ostao nepromijenjen u odnosu na trece tromjese¢je dok su preliminarnmi
podaci pokazivali rast od 0,1%. PMI indeksi usluznog sektora tri najveca gospodarstva
eurozone (njemackog, francuskog i talijanskog) porasla su u ozujku vise nego §to se
720 ' ' ' ' ocekivalo. Tako je spomenuti indeks u Njemackoj iznosio 54,9, u Francuskoj 53,8 te u Italiji
11.03. 18.03. 25.03. 01.04. 08.04. 55,3. U skladu s tim, PMI indeks usluznog sektora eurozone nedamsio je o¢ekivanja
* srednji INB-a. dosegnuvsi 54,1. Industrijske narudzbe u Njemackoj zabiljezile su u velja¢i rast od 24,5%
(vise nego se ocekivalo) u odnosu na veljacu 2009., §to predstavlja intenziviranje rasta. Cijene
pri proizvodacima u eurozoni u velja¢i su zabiljezile godisnji pad od 0,5% (veéi pad od
5.50 ocekivanog), dok su na mjesec¢noj razini porasle 0,1% (manji rast od o¢ekivanog). Potrosacki
5.40 T a - krediti u SAD-u smanjili su se u velja¢i 11,5 milijardi dolara, §to je znatno vise od o¢ekivanja.
Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
530 0 - — R EUR/USD 1.3313, USD/JPY93.220, GBP/USD1.5268, USD/CHF 1.0719.
5.20 : : : ) drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
11.03. 18.03. 25.03. 01.04. 08.04. | OBP NIESR GDP Estimate, Mar 0,3%
FRA Trade Balance, Feb -3,4B -3,7B 08:45
* srednji HNB-a. GBP Industrial Production, YoY, Feb -0,5% -1,5% 10:30
EMU Retail Sales, YoY, Feb -0,4% -1,3% 11:00
GER Industrial Production, YoY, Feb 6,3% 2,2% 12:00
140 GBP BOE Interest Rate Decision 0,5% 0,5% 13:00
. EMU ECB Interest Rate Decision 1,0% 1,0% 13:45
1384~ USD Initial Jobless Claims 435K 439K 14:30
136 / T USD Continuing Claims 4629K 4662K 14:30
1341 . N X vijesti
1.32 : : : : EUR/HRK . *Juéer nije Bilo vecih oscilacija na te¢aju EUR/HRK, koji se kretao na razinama
11.03. 18.03. 25.03. 01.04. 08.04. oko 7,272 kuna z_a euro te (?an zatvorio na 1st1_m. Ponuéla i potrainj.a za e?urlrr.la sg §trane kako
bankarskog tako i korporativnog sektora su bile slabe i u ravnotezi, §to je pridonijelo
stahilnosti te¢aia
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.3312 1.3314 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8766 0.8768 USD/HRK 5.4830 5.4988
EUR/CHF 1.4324 1.4326 GBP/HRK 8.3257 8.3504
EUR/JPY 124.07 124.09 CHF/HRK 5.0956 5.1103
EUR/SEK 9.6976 9.7026 JPY/HRK 5.8828 5.8999
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7524 0.7548

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:
07.tra.10

TECAJ

VALUTA 08.tra.10

TECAJ

31.pro.09
TECAJ

30.1ip.09

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk:

FX desk:

Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:

Marko Germin
Tomislav Kretonié¢
Eva Marinkovi¢ Horvat
Ivana Franov
Tomislav Ruzi¢
Jelena Muzinié¢

Marina Pogaci¢

Zoran Bosanac

tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.

01/46 95 058
01/46 95 608
01/46 95 054
01/46 95 056
01/46 95 041
01/46 95 065
01/46 95 097
01/46 95 054
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Money market vijesti :

Srijeda na domacem nov¢anom trzi§tu nije donjela bitnija zbivanja.

Kamate su na one najkrace rokove bile i dalje na minimalnim razinama ne datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
pokazujuci znakove oporavka, prvenstveno zbog iznimne likvidnosti 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
cijelog sustava i Cinjenice da je veéina banaka zadovoljila obveze 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
odrzavanja obvezne rezerve. Obrnuta repo aukcija HNB-a nije odrzana niti 16. rujan 2,155,000.00 6.00%
ovaj put. 23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
9-vlj-10 - - 3.49
16-vlj-10 - - 3.50 O/N 0.89 0.2258
2-0Zu-10 2.25 3.30 3.50 IWK 0.96 0.346 0.2376
9-07u-10 2.00 3.00 3.50 2WK 1.08 0.358 0.2398
16-03u-10 2.00 3.00 3.50 IMTH 1.34 0.403 0.2514
23-0%u-10 2.00 3.00 4.00 3MTH 2.38 0.639 0.2953
30-07u-10 2.50 3.00 4.00 6MTH 3.10 0.950 0.4525
6-tra-10 2.50 3.20 4.00 I12MTH 3.83 1.223 0.9425
2.50 4.00
2.00 3.00 4
150 2.00 N
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Money market desk: KreSimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroizaélu koristenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti.
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125 Bund Future (lipanj 2010.) Inozemno trziste
124 Srijeda je na svjetskim trziStima drzavnog duga donijela rast cijena i americkih i
njemackih drzavnih obveznica. Ju€erasnja aukcija desetogodi$njih ameri¢kih drzavnih
23 obveznica u vrijednosti 21 milijardu dolara zabiljezila je dobru potraznju (povijesno najvisi
122 bid-to-cover omjer od 3,72 ovog dospije¢a). Podr§ku obveznicama dao je i pad dionic¢kih
121 trziSta. Ipak vec¢ rano jutros Spekulacije o padu inicijalnih zahtijeva za nezaposlenost
stvaraju pritiske na cijene americkih obveznica.
120 + . . . ) Zahtjevi pojedinih grékih banaka za dodatnim drzavnim jamstvima kao i nedefinirani nacin
=) = e e e rieSavanja ,grékog problema“ te revizija BDP-a eurozone (koja je pokazala stagnaciju u
§ § § § § posliednjem tromjesecju 2009.) podrzali su usmjerenje investitora u tzv. sigurna utocista
h = A = 2 gurajudi cijena njemackih drzavnih obveznica prema vi$im razinama.
Izvor: Bloomberg
8.00% - Krivulja prinosa hrvatskih obveznica Domace tryiste
7.00% -
6.00% - U srijedu je prijavljen promet drzavnim obveznicama na domac¢em trzistu iznosio 25,6
5.00% // milijuna kuna. Uobic¢ajeno je nastavljen interes za kunskim izdanjima, ali je prijavijen
4.00% : promet i drzavnim obveznicama uz valutnu klauzulu (8,9 milijuna kuna RHMF12 te 1,9
kunske obveznice - . . " L . A
3.00% -+ domaca izdanja v.k. milijuna kuna RHMF20). Hrvatske euroobveznice najduljih dospije¢a na kotacijama biljeze
2.00% ) korekciju cijena i Sirenje spreadova u odnosu na referentne njemacke obveznice
euroobveznice
1.00%
0.00% R
0 1 2 éodiﬁa dc?do:sZ)jeéa8 9 10 11 12
4.50% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemaéka Dospijeée  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
4.00% - BKO 1.000% 16.3.2012 100.14 100.15 0.926% 0.920%
3.50% OBL 3.500% 12.4.2013 106.45 106.46 1.292% 1.289%
3.00% 1 OBL 2.500% 27.2.2015 101.72 101.73 2.123% 2.121%
2.50% 1 DBR 3.750% 4.1.2017 106.98 107.01 2.604% 2.599%
2.00% 1 DBR 3.250% 4.1.2020 101.26 101.29 3.096% 3.092%
1.50% 4 —BUND Dospijeée  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% 1 — e UST 1.000%  31.3.2012 99.88 99.89 1.064% 1.056%
0.50% . . . . . . ; ; ; ; | UST 1.750% 15.4.2013 100.20 100.22 1.680% 1.675%
o 1 2 3 4 .5 6 7 8 9 10 N UST 2.500% 31.3.2015 99.48 99.50 2.611% 2.608%
Godina do dospje¢a
UST 3.625% 15.2.2020 98.02 98.05 3.869% 3.865%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
. . Prinos do Prinos do . .
lzdavatelj Valuta Kupon Dospijece RES <_:uena RESCieha dospjeca dospjeca S pa S Bradli=nas)
(Bid) (Ask) . benchmarka EUROSWAP-a
(CI)) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.713% 4.470%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.20 101.70 5.174% 5.041% 349 308
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.50 95.00 5.467% 5.353% 325 288
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 96.70 97.20 5.827% 5.757% 275 253
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 104.95 105.45 5.833% 5.768% 274 259
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.05 98.55 5.158% 4.987% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.10 98.60 5.644% 5.539% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.05 93.55 6.006% 5.912% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 103.10 103.60 6.323% 6.255% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.90 100.40 4.243% 3.627% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.10 99.10 6.942% 5.977% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.00 9.172% 8.232% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.00 101.00 5.745% 5.104% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 21.098% 16.918% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.693% 5.382% 0 0
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 105.00 2.111% 1.262% 150 91
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.35 105.05 3.818% 3.634% 206 171
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.50 108.25 4.710% 4.539% 261 245
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 108.00 109.00 5.655% 5.525% 184 195
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 103.25 104.00 9.328% 9.178% 714 676

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Raiffeisen Riznicai IB - Equity desk *Broj 2164 8. travanj 2010.
Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istocne Europe

INDEX % chng
DJ IND.AVERAGE 10,897.52 -0.66% CROBEX10 1,178.51 1.13%
S&P 500 1,182.45 -0.59% CROBEX 2,172.60 0.86%
NASDAQ COMPOSITE 2,431.16 -0.23% BUX 25,307.34 -0.06%
NIKKEI 225 11,168.20 -1.10% ATX 2,734.73 0.97%
EUROSTOXX 50 2,974.62 -0.50% RTS 1,609.87 -0.25%
XETRA DAX INDEX 6,222.41 -0.48% STI 3,947.43 0.00%
FTSE 100 5,762.06 -0.32% BELEX 1,331.89 0.65%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

TRZISNA
07.tra.10 06.tra.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET % CIJENA % min Kn)
ZAGREBACKA PIVOVARA 3,791.30 32,718,919.00 3,791.30 0.00% 2,899.99  30.73% L) 2,352.31
HRVATSKI TELEKOM 332.50 17,873,316.96 326.94 1.70% [ 199.22 66.90% L) 27,227.94
ADRIS GRUPA (P) 301.00 3,639,769.38 294.97 204% A 19250  56.36% ) 2,042.01
INA 1,767.00 2,535,599.00 1,753.01 0.80% [ ) 1,149.97 53.66% ) 17,670.00
DALEKOVOD 364.98 2,258,408.36 360.00 1.38% [\ 382.00 -4.46% 07 837.20
VALIDUS 26.50 1,492,590.56 28.97 -8.53% 7 28.99 -8.59% v 71.59
ATLANTIC GRUPA 696.00 1,084,682.80 701.00 -0.71% v 461.00 50.98% [ 1,719.12
ATLANSKA PLOVIDBA 958.00 1,001,848.16 955.00 0.31% [ 688.99 39.04% ) 1,336.91
ERICSSON N.T. 1,548.00 863,907.08 1,545.00 0.19% [ 1,200.00 29.00% L) 2,061.39
INSTITUT IGH 2,495.00 649,286.89 2,486.02 0.36% [ 3,650.00 -31.64% v 395.66
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI

CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 59.40 0.68% [

Dionice HT-a na 332,50 kuna 2100
2200 1 LIBURNIA RIVIERA HOTELI

Na Zagrebackoj burzi dani kao da se ponavijaju, barem ako je suditi prema protekla tri dana. Na
vrhu likvidnosti i dalje su dionice Zagrebacke pivovare, dok ju prometom slijede dionice Hrvatskog
telekoma koje su jucer postavile novi ovogodisnji rekord cijene. Zadnja cijena od 332,50 kuna
jednaka je razini iz sijecnja 2008. godine. Redovni promet na ZSE iznosio je 70,8 miilijuna kuna, a
milijunski promet ostvarilo je osam izdanja.

CROBEX je rastao za 0,86%, dok je mlada i manja inaCica, CROBEX10 rastao za 1,13% na
1.178,51 bod. Nakon snaznog rasta kaji je prethodio jucer su dionice Validusa izgubile 8,53% na
vrijednosti, ali uz promet od 1,49 milijuna kuna. Poviastene dionice Adris Grupe probile su

psiholosku granicu od 300,00 kuna, Sto predstavija rast od 2,04%. Negativan predznak nosi dionica 800 o Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q O O O

Atlantic Grupe koja je dan zakljugila na 696,00 kuna. Pl a T s e N e o2 S >
S S 8 S 9 S8 S8 = = 9 9 9
v o -~ ~ el O N hel el ~ ~N ~ o o
O O ~ -~ - —-— N N N N N © o ~=
\ ——LRH-RA —— 50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju isklju¢ivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i tocni. Ipak, mislienja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu to¢nost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju $tetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2010 2010
Q3 Q4 | ]

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.5 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 1.5 0.2
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 1.1 0.7
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 3.0 2.7
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -9.3 -7.3
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -16.4 -13.1
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 5,258 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 17.7% 18.3%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 309,562 317,625
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.29 7.30
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.10 5.34
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 592 585
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 958 1,057
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 -1,441.7 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 -5.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 44,590.5 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 98.5 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,317.6 10,375.8 10,394.0 10,081.5
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 48,084.2 48,701.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 253,792.5 253,786.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 173,944.3 173,279.4

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Anallza: Godi$nje stope rasta
U veljadi zabiljezen godisnji pad ukupnih kredita banaka 30.0%

- ) - o . . . 25.0% kre;diﬁ 3
Prema posljednjim podacima HNB-a, u veljadi je prvi put nakon travnja 2000. godine poduzecima
zabiljezen godi$nji pad ukupnih kredita. Naime, na kraju spomenutog mjeseca ukupni 20.0% Z:::';L nidtvu
krediti poslovnih banaka iznosili su 253,8 milijardi kuna, $to je 2 milijarde kuna ili \\
0,8% manje nego na kraju veljace prosle godine. GodiSnjem padu doprinio je pad 15.0%
kredita financijskim institucijama te pad kredita stanovnistvu. Na mjese¢noj razini, 10.0% |

ukupni iznos kredita ostao je gotovo nepromijenjen.

U veljadi je peti mjesec za redom nastavljen trend pada kredita stanovnistvu na 5.0%
godisnjoj razini. Krediti spomenutom sektoru na kraju su veljace iznosili 122,3 milijarde m

kuna, $to je 4,5 milijardi kuna ili 3,5% manje nego na kraju istog mjeseca prosle 0.0% 1
godine. Na mjesecnoj razini, nakon blagog rasta u sije¢nju, u veljaci je ponovno _5.0%
zabiljezen pad i to od 0,6%. Na kreditiranje stanovniStva negativno utje¢e smanjenje
kreditne sposobnosti zbog pada zaposlenosti te smanjenje raspolozivog dohotka
preostalih zaposlenika zbog realnog pada pla¢a. Stambeni krediti, koji ¢ine 43,4%
ukupnih kredita stanovnistvu jo$ uvijek biljeZze godi$nji rast, no i ta je stopa rasta na
rekordno niskoj razini te iznosi 0,2%. Godi$nja stopa rasta kredita poduze¢ima spustila se na 1,1% te njihovo stanje na kraju veljace iznosi 100,1 milijardi kuna.
Kreditiranje drzave je u prvoj polovici prosle godine raslo izrazito visokim stopama (u travnju i svibnju ¢ak preko 100%). Prema kraju godine, s drugim izlaskom
drzave na inozemno trziste kapitala, smanjila se potreba za njenim financiranjem kreditima domacih banaka pa su i godi$nje stope rasta postajale sve manje. Tako
su na kraju veljace krediti drzavi iznosili 30,2 milijarde kuna, $to je 3,8% viSe nego na kraju veljace prosle godine.

U ovoj godini, posebno njenoj prvoj polovici, ne o€ekujemo znacajniji porast potraznje za kreditima. S obzirom na pad potro$nje ku¢anstava moze se ocekivati
nastavak pada potraznje sektora stanovnistva za kreditima. Uvodenje mjere vlade RH za pomo¢ pri kupnji prve nekretnine moglo bi tek blago popraviti potraznju za
stambenim kreditima, ali bez znac&ajnijeg oporavka u podru¢ju zaposlenosti u¢inak ove mjere ¢e biti ograni¢enog dosega. Oc&ekivani rast zaposlenosti tijekom ljetne
sezone bi u drugom polugodis$tu mogao podici optimizam potro$aca i povecati potraznju za kratkoro€nim kreditima. Buduci da je kreditna sposobnost domacih
poduzeca znacajno niza nego prije krize, brzi oporavak potraznje za kreditima u sektoru poduzeéa nije izgledan. Ipak, uz vladine mjere za pomo¢ poduze¢ima
pogodenim krizom, u ovoj godini moZzemo ocekivati blagi rast kredita poduzeé¢ima.
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