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- Vijesti iz svijeta:

PMI indeks gradevinskog sektora u Velikoj Britaniji u oZujku je porastao na 53,1, §to je vise
od ocekivanja. ABC indeks povjerenja potrosaca u SAD-u porastao je na -43.

U posljednjih tjedan dana cijena sirove nafte na burzi u New Yorku porasla je s 82 dolara po
barelu na preko 86 dolara po barelu, $to je najvisa razina u posljednjih gotovo 17 mjeseci.
Rast cijena sirove nafte posljedica je pozitivnih vijesti koje posljednjih dana stizu s americkog
trziSta, a koje poti¢u optimizam kod investitora. O&ekivani ekonomski oporavak u ovoj bi
godini mogao povecati potraznju za naftom pa bi i cijena nafte trebala rasti.

Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:

EUR/USD 1.3394, USD/JPY93.890, GBP/USD1.5272, USD/CHF 1.0690.

FX vijesti

drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
GBP Nationwide Consumer Confid., Mar 81 80 01:00
ITA PMI Services, Mar 52,0 50,8 09:45
FRA PMI Services, Mar 53,0 53,0 09:50
GER PMI Services, Mar 54,7 54,7 09:55
EMU PMI Services, Mar 53,7 53,7 10:00
GBP PMI Services, Mar 58,0 58,4 10:30
EMU GDP, YoY, 4Q -2,1% -2,1% 11:00
EMU PPI, YoY, Feb -0,4% -1,0% 11:00
GER Factory Orders, YoY, Feb 22,6% 19,6% 12:00
USD Consumer Credit, Feb -0,2B 5,0B 21:00

EUR/HRK.*Ju€er je nastavljeno slabljenje kune u odnosu na euro pa se te¢aj EUR/HRK
kretao na razinama oko 7,273 kuna za euro. Trgovanje je ipak zavrSeno na nesto nizim
razinama oko 7,270 kuna za euro. Volumeni trgovanja kako sa strane bankarskog , tako i
korporativnog sektora su bili blago povecani.
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BID ASK
EUR/USD 1.3363 1.3365
EUR/GBP 0.8769 0.8771
EUR/CHF 1.4320 1.4322
EUR/JPY 125.58 125.60
EUR/SEK 9.6423 9.6473
EUR/DEM 1.95583 1.95583

BID ASK
EUR/HRK 7.3000 7.3200
USD/HRK 5.4620 5.4778
GBP/HRK 8.3229 8.3476
CHF/HRK 5.0971 5.1117
JPY/HRK 5.8121 5.8290
SEK/HRK 0.7567 0.7592

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

VALUTA

TECAJ
07.tra.10

06.tra.10
TECAJ

%

31.pro.09
TECAJ

30.1ip.09

EUR 7.2623 7.2590 h 0.05 7.3062 -0.60 7.2920 -0.41

USD 5.4127 53576 h 1.02 5.0893 h 5.98 5.2045 h 3.85

CHF 5.0704 5.0688 A 0.03 4.9094 A 3.17 4.7745 A 5.84

GBP 8.2060 8.1709 T 0.43 8.0740 T 8.5961 v -4.75

JPY 5.7683 5.7059 h 1.08 5.5245 h 5.4512 A 5.50
A A

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk:

FX desk:

Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:

Marko Germin
Tomislav Kretonié¢
Eva Marinkovi¢ Horvat
Ivana Franov
Tomislav Ruzi¢
Jelena Muzinié¢

Marina Pogaci¢

Zoran Bosanac

tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.

01/46 95 058
01/46 95 608
01/46 95 054
01/46 95 056
01/46 95 041
01/46 95 065
01/46 95 097
01/46 95 054




Dnevne financijske vijesti

Money market vijesti :

Sesti tjedan za redom odrzana je aukcija trezorskih zapisa Ministarstva

financija Republike Hrvatske za sve tri ro¢nosti. Kamate nisu dozivjele datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
bitnije korekcije. Tako je od 222 milijuna kuna pristiglih ponuda 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
prihvaceno 172 milijuna na rok od 91 dan uz nepromjenjenih 2,5% 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
prinosa, 176 milijuna od 256 milijuna pristiglih ponuda na rok od 184 16. rujan 2,155,000.00 6.00%
dana uz kamatu od 3,20%. Na one najduze rokove prihvaceno je 129 23. rujan 1,522,830.00 6.00%
milijuna od pristiglih 452 milijuna kuna po stopi od 4%, te 50% od T7. listopad 270,570.00 6.00%

pristiglih 40 milijuna eura valutne klauzule po prinosu od 3,75%.

IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
2-vlj-10 2.48 3.45 4.00
9-vlj-10 - - 3.49 O/N 0.89 0.2220
16-vlj-10 - - 3.50 IWK 0.96 0.345 0.2364
2-0Zu-10 2.25 3.30 3.50 2WK 1.04 0.358 0.2398
9-0%u-10 2.00 3.00 3.50 IMTH 1.30 0.401 0.2508
16-0Zu-10 2.00 3.00 3.50 3MTH 2.29 0.638 0.2949
23-0Zu-10 2.00 3.00 4.00 6MTH 3.10 0.949 0.4544
30-0Zu-10 2.50 3.00 4.00 I2MTH 3.83 1.222 0.9500
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

Money market desk: Kresimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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125 Bund Future (lipanj 2010.) Inozemno trziste
124 Neposredno pred ju€erasnju aukciju trogodisnjih drzavnih obveznica, po prvi put u
; posljednja Cetiri dana americ¢ke drzavne obveznice duljih dospije¢a (deset i trideset
2 godina) zabiljezile su porast cijena. Obveznice su u izostanku vaznijih ekonomskih objava
122 podrsku pronasle u ,grékom problemu®. Nakon objava izvje$¢a s posljednjeg sastanka
124 Fed-a razlika u zahtijevanim prinosima izmedu dvogodi$njih i desetogodi$njih obveznica
se suzila prema najnizim mjesecnim razinama buducdi da je isto pokazalo iznenadenost
120 + : - . ) pojedinih duznosnika glede brzine usporavanja inflacije. Danas je u ponudi 21 milijarda
e e e e e dolara 10-godi$njih obveznica.
o o o] 2] vew . v ~ e . m . . ~
= < b= < § Ne europskom trzistu njemacke drzavne zabiljezile su korekciju cijena, osobito izrazenu
A = A = 2 kod duljih dospijeca, $to je dijelom posljedica prijenosa pozitivnog sentimenta s
Izvor: Bloomberg americkog trzista.
8.00% - Krivulja prinosa hrvatskih obveznica
7.00% 1 Domace trziste
6.00% -
5.00% // Tjedan smo na domacem trziStu obveznica zapoceo je s prijavljenim prometom od
4.00% - : skromnih 4 milijuna kuna, od ¢ega 1,5 milijuna ostvareno kunskom drzavnom obveznicom
kunske obveznice . . S .. P . . .
3.00% -+ ; A najduljeg dospije¢a RHMF20. Na kotacijama ne biljezimo promjene na dnevnoj razini.
domaca izdanja v.k.
2.00% )
euroobveznice
1.00% +
0.00% ———
0 ! 2 todiﬁa dc?dos?)jeéas e 10 11 12
4.50% - Njemacka i ameriCka krivulja prinosa Njemacka Kupon Dospijeée  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
4.00% 1 BKO 1.000% 16.3.2012 100.08 100.09 0.957% 0.952%
3.50% 1 OBL 3.500% 12.4.2013 106.32 106.33 1.337% 1.333%
3.00% | OBL 2.500% 27.2.2015 101.53 101.54 2.164% 2.162%
2.50% 1 DBR 3.750% 4.1.2017 106.75 106.78 2.641% 2.636%
2.00% DBR 3.250% 4.1.2020 101.05 101.08 3.121% 3.117%
.00%
1.50% 1 BUND Dospijeée  Bid cijena  Askcijena  Bid prinos  Ask prinos
1.00% 4 LUST UST 1.000% 31.3.2012 99.75 99.77 1.128% 1.120%
0.50% f T T T T - - - . . | UST 1.750% 15.4.2013 100.02 100.05 1.745% 1.734%
6 1+ 2 3 4. 5 6 7 8 9 10 n UST 2.500% 31.3.2015 99.16 99.17 2.682% 2.679%
Godina do dospjec¢a
UST 3.625% 15.2.2020 97.42 97.45 3.943% 3.939%

Izvor: Bloomberg

Izvor: Bloomberg

lzdavatelj Dospijece RBA <_:ijena RBA cijena Z';Z:jseg: F(;';:;jseg: Spread iznad Spread iznad
(Bid) (Ask) = (Ask) benchmarka EUROSWAP-a
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.718% 4.475%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.20 101.70 5.175% 5.041% 348 300
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.00 94.50 5.581% 5.466% 339 290
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 96.70 97.20 5.826% 5.757% 277 246
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 104.95 105.45 5.834% 5.769% 274 259
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.05 98.55 5.157% 4.986% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.20 98.70 5.623% 5.518% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.25 93.75 5.967% 5.873% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 103.10 103.60 6.323% 6.256% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.70 100.70 4.488% 3.265% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.10 99.10 6.933% 5.972% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.50 9.155% 7.756% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.40 101.40 5.488% 4.854% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 21.048% 16.882% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.50 98.75 5.770% 5.381% 0 0
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 105.00 2.138% 1.293% 118 55
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.00 104.80 3.913% 3.701% 189 149
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.70 108.50 4.666% 4.485% 254 232
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 109.00 110.00 5.525% 5.397% 156 174
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 102.75 103.75 9.429% 9.228% 721 679

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081

sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istocne Europe

INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 10,969.99 -0.03% CROBEX10 1,165.35 0.60%
S&P 500 1,189.44 0.17% CROBEX 2,153.99 0.39%
NASDAQ COMPOSITE 2,436.81 0.30% BUX 25,322.96 1.34%
NIKKEI 225 11,292.83 0.09% ATX 2,708.39 1.88%
EUROSTOXX 50 2,989.49 0.37% RTS 1,634.11 0.05%
XETRA DAX INDEX 6,252.21 0.27% ST 3,918.63 0.00%
FTSE 100 5,780.35 0.62% BELEX 1,323.24 0.73%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

TRZISNA
06.tra.10 01.tra.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
ZAGREBACKA PIVOVARA 3,791.30 58,477,016.31 3,791.30 0.00% 2,899.99 30.73% () 2,352.31
HRVATSKI TELEKOM 326.94 12,628,468.82 324.00 091% A 199.22 64.11% () 26,772.64
VALIDUS 28.97 1,426,162.62 23.29 2439% A 28.99 -0.07% v 78.26
ADRIS GRUPA (P) 294.97 1,244,836.71 287.12 273% A 192.50 53.23% )] 2,001.11
ATLANSKA PLOVIDBA 955.00 1,080,444.60 970.00 -155% W 688.99 38.61% (/) 1,332.72
DALEKOVOD 360.00 1,070,123.25 360.00 0.00% 382.00 -5.76% v 825.77
INA 1,753.01 1,037,744.88 1,761.00 -045% WV 1,149.97 52.44% [\ 17,530.10
BELJE 90.00 559,779.64 88.00 227% A 100.00  -10.00% 7 739.39
ERICSSON N.T. 1,545.00 551,394.74 1,525.00 131% A 1,200.00 28.75% [\ 2,057.40
INSTITUT IGH 2,486.02 544,637.34 2,550.00 251% WV 3,650.00 -31.89% v 394.23
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 59.00 2.61% [\
Dionice Zagrebacke pivovare ostvarile impresivan promet
115
Sliku prometa koje smo naviknuli gledati proteklih tiedana, u zadnja tri trgovinska dana popravile 105 BELJE
su dionice Zagrebacke pivovare. Iste su ostvarile impresivnih 58,4 milijuna kuna sto zna¢i da je
gotovo 15,5 tisu¢a dionica primijenilo viasnika. Solidan promet ostvarile su i dionice naseg najveceg %
telekoma (12,6 milijuna) uz rast cijene od 0,91%. Na treéem mjestu po likvidnosti nasle su se dionice 85
Validusa koje su uz 24,39% rasta skupile 1,4 milijuna kuna prometa.
Uz sve to domadi su indeksi ostvarili rast svojih vrijednosti pa je tako CROBEX rastao za 0,39%, 75
dok je CROBEX10 u plusu od 0,60%. Dionicama Dalekovoda trgovalo se za tek nesto viSe od milijun 65
kuna ali bez postotne promjene cijene (360,00 kuna). Medu najlikvidnijima nasle su se dionice Belja
koje su uz 559 tisuéa kuna prometa rasle ze 2,27%. S
&8 3383338838832 =2R
58838885888 =-9588
8833838388833z 3A88cc 8\
|  —BLERA ——50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljugivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i toéni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu to€nost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".



& - B A s “_ J
e B o pmms I ‘ Dnevne financijske vijesti

Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2010 2010
Q3 Q4 | Il
Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.5 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 1.5 0.2
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 1.1 0.7
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 3.0 2.7
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -9.3 -7.3
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -16.4 -13.1
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 5,258 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 17.7% 18.3%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 309,562 317,625
Prosjecan te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.29 7.30
Prosjec¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.10 5.34
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 592 585
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 958 1,057
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 -1,441.7 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 -5.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 44,590.5 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 98.5 - -
Medunarodne priéuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,317.6 10,375.8 10,394.0 10,081.5
Nov€ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 48,084.2 48,701.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 253,792.5 253,786.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 173,944.3 173,279.4
impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Dria'vni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje
Anallza: . . o Struktura bruto inozemnog duga, prosinac 2009.
Na kraju 2009. bruto inozemni dug 44,6 milijardi eura
Izravna
. " . . . . . ulaganja
Prema posljednjim podacima HNB-a bruto inozemni dug Republike Hrvatske na kraju 16.4%
2009. je iznosio 44,6 milijardi eura, $to je milijardu eura viSe nego na kraju studenog,
odnosno 4,6 milijardi eura ili 11,6% viSe nego na kraju 2008. godine, a udio duga u
BDP-u popeo se na 98,5%. U 2009. rastu inozemnog duga pridonio je rast duga svih Drzava
sektora, osim sredi$nje banke, iako je dinamika rasta prema kraju godine znatno 11.6%
usporena. S obzirom da je uz rast inozemnog duga vanjskotrgovinska aktivnost Ostali sektori
istovremeno padala, znatno je pogor§an odnos inozemnog duga i izvozu roba i usluga (trgovacka HNB
pa je udio inozemnog duga u izvozu roba i usluga porastao na 276%, dok je 2008. drétva) 0.0%
iznosio 197,2%. 48.0%
Inozemni dug ostalih sektora, koji ima najveci udio u ukupnom inozemnom dugu, na
kraju prosinca je iznosio 21,4 milijarde eura, Sto je 1,6 milijardi eura ili 7,9% viSe nego Banke
na kraju prosinca 2008. godine. Time je rast vanjskog duga ovog sektora znatno 24 0%

usporen. Naime, do druge polovice 2008. godine dug je ubrzano rastao pa je dosegnuo

stopu rasta od 50%. Medutim, kako su krajem 2008. inozemni izvori postali teze dostupni, a u 2009. slijedila kontrakcija domaceg gospodarstva, inozemni dug
ostalih sektora biljeZio je sve manje godisnje stope rasta. Godi$nji rast vanjskog duga banaka u prosincu je tek blago intenziviran te je iznosio 6%. Medutim, to je jo$
uvijek dosta manje od dinamike kojom je dug banaka rastao u razdoblju od travnja do listopada 2009. (kada su se stope rasta kretale izmedu 11,5% i 28,7%).
Usporavanje rasta inozemnog duga banaka koje je primjetno u posljednja dva mjeseca 2009. posljedica je prvenstveno baznog uginka s obzirom da je dug banaka
krajem 2008. biliezio dvoznamenkaste stope rasta. Inozemni dug banaka na kraju 2009. je iznosio 10,7 milijardi eura i €inio 24% ukupnog vanjskog duga, Sto
predstavlja prvo poveéanje udjela ovog sektora u ukupnom dugu od svibnja 2009. Izravna inozemna ulaganja na kraju 2009. su iznosila 7,3 milijarde eura, $to je 1,5
milijardi eura viSe nego na kraju 2008. Na kraju prosle godine dug drzave (koji obuhvaca srediS$nju drzavu, fondove i lokalnu drzavu) bio je za gotovo milijardu eura
veci nego na kraju 2008. te je dosegnuo 5,2 milijarde eura. U odnosu na kraj 2008. udio u ukupnom dugu su smanijili ostali sektori (sa 49,9% na 48%), dok se
povecao udio drzave (sa 10,3% na 11,6%) te udio izravnih inozemnih ulaganja (sa 14,8% na 16,4%). Vanjski dug HNB-a od lipnja je nepromijenjen te iznosi 1,1

milijardi eura.

U prvom tromjesecju 2010., zbog povecéanih potreba drzave za refinanciranjem obveza, mozemo ocekivati nastavak umjerenog rasta inozemnog duga te povecanje
udjela duga drzave u strukturi ukupnog vanjskog duga. Unato€ usporavanju rasta inozemne zaduzenosti, zbog kontrakcije gospodarstva povecat ¢e se udio duga u

BDP-u, koji bi u2010. mogao dosegnuti 100%.
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