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Monetarni agregat M4 u Velikoj Britaniji zabiljezio je u veljaci rast od 3,9% na godisnjoj
razini, §to je veci rast nego u sijenju. Na mjese¢noj razini rast je iznosio 0,2%. Indikator
poslovne klime u eurozoni spustio se na -0,32 u oZujku, $to je znatno niZe od prognozirane
razine (-0,82). Indikator povjerenja potro$aca u eurozoni u ozujku je prema o¢ekivanjima
ostao na razini -17, dok je indikator ekonomskog povjerenja u istom mjesecu porastao na
97,7, ¢ime su nadmasena ocekivanja trzita. Osobna potrosnja u SAD-u zabiljezila je u veljaci
rast 0,3%, §to je manji rast nego u sije¢nju, dok je osobni dohodak u istom mjesecu ostao
nepromijenjen u odnosu na sije¢anj, iako se ocekivao blagi rast.

Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.3462, USD/JPY92.530, GBP/USD1.4973, USD/CHF 1.0636.
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BID ASK
EUR/USD 1.3533 1.3535
EUR/GBP 0.8988 0.8990
EUR/CHF 1.4332 1.4334
EUR/JPY 125.36 125.38
EUR/SEK 9.7500 9.7550
EUR/DEM 1.95583 1.95583

drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
GER Import Price Index, YoY, Feb 2,0% 1,4% 08:00
FRA GDP, YoY, 4Q -0,3% -0,3% 08:45
GBP GDP, YoY, 4Q -3,3% -3,3% 10:30
GBP Current Account, 4Q -5,1B -4,7B 10:30
USD Consumer Confidence, Mar 50,0 46,0 16:00
USD ABC Consumer Confidence -44 23:00

FX vijesti

EUR/HRK.*Ju€er nije doslo do vecih oscilacija, tecaj EUR/HRK je i dalje stabilan te se krece
u vrlo uskom rasponu od 20ak baznih bodova na razinama oko 7,262 kuna za euro. Volumeni

trgovanja su i dalje slabi.

BID ASK
EUR/HRK 7.3000 7.3200
USD/HRK 5.3934 5.4090
GBP/HRK 8.1201 8.1442
CHF/HRK 5.0928 5.1075
JPY/HRK 5.8223 5.8392
SEK/HRK 0.7483 0.7508

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA

HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 29.07u.10 31.pro.09 30.1ip.09
VALUTA  30.07u.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.2610 7.2617 -0.01 7.3062 -0.62 7.2920 -0.43
USD 5.3881 5.4293 v -0.76 5.0893 5.55 5.2045 3.41
CHF 5.0727 5.0777 W -0.10 4.9094 3.22 4.7745 5.88
GBP 8.0741 8.0721 0.02 8.0740 0.00 8.5961 v -6.47
JPY 5.8237 5.8732 i -0.85 5.5245 5.14 5.4512 6.40

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
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Dnevne financijske vijesti

Money market vijesti :

Novi radni tjedan na doma¢em nov¢anom trzistu zapoceo je razmjerno

datum ihv. i r
mirno. ZIBOR kotacije na one najkrace rokove i dalje su ispod razine od Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
1%, bez naznaka da ¢e se bitnije mjenjati. Od zanimljivijih stvari ovaj 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
tjedan trebala bi biti aukcija trezorskih zapisa koja je najajvljena za utorak, 09.r ujan 1,990,560.00 6.00%
gdje se odekuje pozamagan interes investitora ako je suditi prema visku 16.r ujan 2,155,000.00 6.00%
likvidnosti koja se trenutno nalazi u sustavu. 23. rujan 1,522,830.00 6.00%

14. listopad 470,570.00 6.00%

IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
29-pro-09 4.70 5.20 5.99
2-vlj-10 2.48 3.45 4.00 O/N 0.85 0.2169
9-vlj-10 - - 3.49 IWK 0.99 0.343 0.2313
16-vlj-10 - - 3.50 2WK 1.06 0.358 0.2351
2-0%u-10 2.25 3.30 3.50 IMTH 1.21 0.399 0.2479
9-03u-10 2.00 3.00 3.50 3MTH 1.86 0.635 0.2901
16-03u-10 2.00 3.00 3.50 6MTH 2.80 0.945 0.4425
23-0%u-10 2.00 3.00 4.00 I2MTH 3.70 1.213 0.9147
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Money market desk: KreSimir Mati¢
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr
"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroizaélu koristenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti.

tel. 01/46 95 096
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Inozemno trziste

DesetogodiSnje ameri¢ke drzavne obveznice ju€er su se nasle pod pritiskom porasta
osobne potrosnje (peti mjesec za redom) te rasta dionickih trziSta. Smanjena averzija
prema riziku te posljediéno manja potraznja za obveznicama pogurala je desetogodiSnje
prinose prema najviS§im razinama od lipnja prosle godine (3,85%). Obveznice krac¢ih
dospijec¢a nisu zabiljezile znacajnije promjene, vec¢im dijelom uslijed o¢ekivanja
zadrzavanja politike niskog referentnog kamatnjaka.

Na europskom trzistu Grcka je izdala 5 milijardi eura sedmogodiSnjih obveznica uz kupon
5,9%. Obzirom na visoke potrebe Grcke za refinanciranjem obveza, ne iskljuujemo
mogucnost jo$ jednog izlaska na trzista drzavnih vrijednosnica u prvoj polovici godine. Za
danas je najavljen izlazak Italije s oko 3 mird eura trogodiSnjih obveznica, te novo izdanje
desetogodisnjih obveznica (oko 4,5 mird eura).

Domace trziste

Prijavljeni promet na domacem trziStu obveznica na samom pocetku tjedna iznosio je
18,6 milijuna kuna, pri é€emu se osim drzavnim izdanjima trgovalo i jednim korporativnim.
Od navedenog iznosa 15,3 milijuna odnosilo se na kunsku drzavnu obveznicu RHMF20.

Njemacka Dospijeée  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
BKO 1.000% 16.3.2012 100.03 100.04 0.984% 0.979%
OBL 3.500% 12.4.2013 106.25 106.26 1.371% 1.367%
OBL 2.500% 27.2.2015 101.42 101.43 2.189% 2.187%
DBR 3.750% 4.1.2017 106.58 106.61 2.670% 2.665%
DBR 3.250% 4.1.2020 100.82 100.85 3.149% 3.145%

Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
UST 1.000% 31.3.2012 99.89 99.91 1.055% 1.047%
UST 1.375% 15.3.2013 99.27 99.28 1.630% 1.625%
UST 2.500% 31.3.2015 99.48 99.50 2.611% 2.607%
UST 3.625% 15.2.2020 97.95 97.98 3.876% 3.872%

Izvor: Bloomberg

Prinos do Prinos do

Izdavatelj Valuta Kupon Dospijece SoalSIcnalREacliens dospjeca dospjeca SIPOCET (RG] EPRERt) (HiEd

(Bid) (Ask) A benchmarka EUROSWAP-a

(Bid) ((-519]

DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 EUR 6.875% 23.5.2012 4.736% 4.495%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 100.80 101.30 5.283% 5.149% 364 311
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.00 94.50 5.576% 5.462% 325 279
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 96.70 97.20 5.826% 5.756% 283 264
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 104.50 105.00 5.894% 5.828% 283 265
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.05 98.55 5.153% 4.984% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.50 99.00 5.559% 5.455% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.00 93.50 6.011% 5.917% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 102.85 103.35 6.357% 6.290% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.70 100.70 4.481% 3.284% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.25 99.25 6.759% 5.817% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.50 9.096% 7.720% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.40 101.40 5.491% 4.863% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 20.877% 16.759% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.689% 5.379% 0 0
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 105.00 2.229% 1.401% 118 55
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.00 104.80 3.917% 3.707% 189 149
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.70 108.50 4.672% 4.492% 254 232
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 109.20 110.20 5.501% 5.374% 168 182

AGROK 2016 EUR

10.000%

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

7.12.2016 102.75 103.75 9.430% 9.230%

679

Sasa lli¢

tel. 01/46 95 081

sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istocne Europe

INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 10,895.86 0.42% CROBEX10 1,153.46 0.02%
S&P 500 1,173.22 0.57% CROBEX 2,135.19 -0.26%
NASDAQ COMPOSITE 2,404.36 0.39% BUX 24,399.81 -1.04%
NIKKEI 225 11,097.14 1.01% ATX 2,650.05 0.75%
EUROSTOXX 50 2,947.49 0.22% RTS 1,553.64 0.13%
XETRA DAX INDEX 6,156.85 0.60% STI 3,896.59 0.00%
FTSE 100 5,710.66 0.13% BELEX 1,295.21 0.44%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA TRZSNA

29.02u.10 26.02u.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)

HRVATSKI TELEKOM 320.01 3,144,452.10 320.40 0.12% WV 199.22 60.63% [\ 26,205.15
INSTITUT IGH 2,570.00 854,355.86 2,500.01 280% A 3,650.00 -29.59% 0 7 407.55
ADRIS GRUPA (P) 286.99 818,823.40 285.00 0.70% A 19250  49.09% [\ 1,946.97
INA 1,771.00 681,185.99 1,770.05 0.05% A 1,149.97 54.00% ) 17,710.00
DALEKOVOD 362.00 537,506.05 363.27 035% W 38200 -524% ¥ 830.36
ERICSSON N.T. 1,475.00 464,515.95 1,483.00 054% WV 1,200.00 22.92% ) 1,964.18
ATLANSKA PLOVIDBA 974.46 433,580.66 974.00 0.05% A 688.99  41.43% [\ 1,359.88
ULJANIK PLOVIDBA 621.00 416,530.19 640.00 297% WV 540.00 15.00% ) 360.18
FIMA PROPRIUS 24.42 414,234.75 25.50 424% WV 49.00 -50.16% v 48.92
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA 468.50 346,485.16 468.00 011% A 398.99 17.42% L) 1,205.04
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 58.60 0.00%
Likvidnost na ZSE i dalje smanjena
350
Jucer je nastavljen "status quo" na domacem trzistu kapitala, $to je najbolje vidljivo iz prometa na 300 CUKARIJEKA
ZSE i vrijednosti nasih indeksa. Dakle, redovni promet je iznosio nesto manje od 12 milijuna kuna, uz 250
Sto su indeksi ostvarili blage pomake svojih vrijednosti. CROBEX je pao za 0,26% (2.135,19 5
bodova), dok je CROBEX10 ostvario rast od 0,02%. 200
U drustvu najlikvidnijih izdanja dnevni je pobjednik dionica Instituta IGH s rastom od 2,80%, a
suprotno tome, gubitnik je dionica Fima Propriusa s padom od 4,24%. Prvo mjesto po likvidnosti 1501
¢vrsto drzi dionica naSeg najveceg telekoma koja je ujedno i jedina ostvarila milijunski promet. Uz to 100
je izgubila 0,12% na vrijednosti i dan zakljucila tek lipu iznad 320,00 kuna. Povlastena dionica Adris
Grupe skuplja je za 0,70% i iznosi 286,99 kuna. Zadnja cijena dionice Uljanik plovidbe iznosila je 0 N
621,00 kuna $to predstavija pad od 2,97%. T i S s derrNsodcdoam
O O O O 0O 0O 0O o oo — — — O O Oo
N N e I R I RN I
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljugivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i to€ni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu to€nost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovomnost za bilo koju $tetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2010
Q3 Q4 Xl |

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.5 -4.5 -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 -5.8 1.5
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 1.9 1.1
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 1.6 3.0
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -12.1 -9.3
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -17.8 -16.4
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 5,362 5,258
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 16.7 17.7%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 291,545 309,562
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.34 7.29
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.28 5.10
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 627 592
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 1,194 958
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 - - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 - - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 - - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 - - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,318 10,376 10,376 10.394,0
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 47,182 48,084.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 252,314 253,792.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 174,550 173,944.3

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

L]

Ana.llza' . . 2007. 2008. | Q12009. [ Q2 2009. | Q3 2009. [ 01.-11. 2009.
Nastavljen pad bruto i neto place BIH 330 384 203 204 203 203

o o o ) ) Hrvatska 660 717 716 724 720 723
Kako smo ocekivali, i u sijeCnju su nastavljeni negativni trendovi u kretanju bruto  [W3darska 455 486 210 430 451 438
i neto place. Prema posljednjim podacima DZS-a prosje¢na neto placa Makedonija 238 263 320 327 325 325
isplacena u spomenutom mjesecu iznosila je 5.258 kune $to je nominalno 1,9% Crna Gora 337 15 466 466 457 162
manje nego u prosincu. Pad je nastavljen i na godisnjoj razini. Tako je u sijenju  |[Rumunjska 312 348 322 329 323 324
prosje¢na neto placa bila 49 kuna ili 0,9% manja nego u sije¢nju prosle godine. Srbija 347 401 320 337 341 333
U realnim iznosima, odnosno uzimajuéi u obzir inflatorna kretanja, place su Slovenija 834 900 913 921 923 928
Cetvrti mjesec za redom zabiljezZile pad na godisnjoj razini. Naime, unato¢ izvor: WIIW

relativno niskim inflatornim pritiscima (stopa inflacije u sije€nju je iznosila 1,1%),

prosjec¢na neto placa realno je bila niza za 2% u odnosu na sije¢anj 2009. Godi$nji nominalni i realan pad placa posljedica je nepovoljnih kretanja na trzistu rada te
uvodenja poreznih nameta na iznose neto osobnih dohodaka vecih od 3000 kuna. Od kad je uveden posebni porez na place, mirovine i druge primitke, dakle od
srpnja 2009., DZS iskazuje utjecaj posebnog poreza na prosje¢nu mjesecnu isplaéenu neto plaéu pravnim osobama (racuna se kao odnos neto place nakon odbitka
posebnog poreza i neto place prije odbitka posebnog poreza). Tako je u sije¢nju posebni porez uzrokovao smanjenje prosje¢ne neto place za 2,8%. | prosje¢na
bruto pla¢a po zaposlenom u sije¢nju je zabiljezZila pad u odnosu na prosinac. Tako je prosje¢na bruto pla¢a u promatranom razdoblju pala za 168 kuna te je iznosila
ukupno 7.615 kune. Na godiSnjoj razini tre¢i je mjesec za redom zabiljeZen pad i to od 1,2%.

Budu¢i da u prvom dijelu ove godine o¢ekujemo nastavak negativnih trendova koji ¢e se o€itovati u rastu¢oj nezaposlenosti, prosje¢na pla¢a (bruto i neto)
najvjerojatnije nec¢e doZivjeti snazniji oporavak. Osim toga, dio trzi$nih sudionika u kriznim vremenima i obzirom na relativno visoka porezna opterec¢enja zasigurno
Ce traziti naCine izbjegavanja plac¢anja poreza. Moguce ukidanje kriznog poreza krajem godine moglo bi dovesti do rasta prosje¢ne neto place.

Prema posljednjim dostupnim podacima, za studeni 2009., medu drzavama regije najvecu prosje¢nu neto plaéu i dalje ima Slovenija, dok je u pro$loj godini
Rumunjska od Makedonije preuzela mjesto zemlje s najmanjom prosje¢nom neto placom od promatranih zemalja. Tako je pla¢a u Makedoniji u prvih jedanaest
mjeseci 2009. narasla na 325 eura, $to je 62 eura viSe od prosjecne neto place u 2008., dok je placéa u Rumunjskoj pala na 324 eura, $to je 24 eura manje od
prosjecne pla¢e u 2008. Medutim, ovdje treba naglasiti da je rast placa u Makedoniji posljedica strukturnih promjena u obra¢unu plac¢e. Naime, od sije¢nja 2009. u
iznos bruto plac¢e uraunate su naknade za hranu i prijevoz zaposlenika. Uz to, neposredno prije travanjskih izbora makedonska vlada je povecala place u javhom
sektoru. S druge strane, padu u eurima iskazane plac¢e u zemljama kao Sto su Rumunjska i Srbija pridonijela je deprecijacija domacih valuta u odnosu na euro.

Raiffeisen istrazivanja:

Zrinka Zivkovié Matijevié tel. 01/61 74 338 zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hi
Marijana Cigié¢ tel. 01/61 74 359 marijana.cigic@rba.hr
Ivana Jurié tel. 01/61 74 349 ivana.juric@rba.hr

"Dnevne financijske vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu
odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih financijskih vijesti.



