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7.30 U petak su objavljeni kona¢ni podaci kretanja BDP-a u SAD-u u zadnjem tromjese¢ju prosle
B godine. Tako je prva procjena o rastu americkog gospodarstva revidirana sa 5,9% na 5,6%
7.25 | “ 1 . ~ . = (svedeno na godisnju razinu). University of Michigan indeks povjerenja potrosaca porastao je
u ozujku na 73,6, §to je vise od ocekivanih 73,0, dok je u veljaci bio na razini 72,5. Francuski
indeks povjerenja potro$aca u ozujku je pao na -34, §to je suprotno ocekivanjima trzista.
7.20 T T T T
01.03. 08.03. 15.03. 22.03. 29.03 Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
* srednji INB-a. EUR/USD 1.3399, USD/JPY92.510, GBP/USD1.4890, USD/CHF 1.0666.
drzava podatak predvidanje prethodno vrijeme
5.50 GER CPI, YoY, Mar 0.9% 0,6%
5.40 4 B GBP M4 Money Supply, YoY, Feb 3,6% 10:30
N i 18 EMU Business Climate Indicator, Mar -0,82 -0.98 11:00
5.30 1 1 - —~ EMU Consumer Confidence, Mar -17 -17 11:00
5.20 EMU Economic Confidence, Mar 97,1 95,9 11:00
0L.03. 08.03. 15.03. 22.03. 29.03 USD Personal Spending, Feb 0,3% 0,5% 14:30
USD Personal Income, Feb 0,1% 0,1% 14:30
* srednji HNB-a.
1.40
1.38 -
136 NS~ 3 FX vijesti
1.34 L EUR/HRK.*Stabilnost je i dalje glavna karakteristika tecaja EUR/HRK, tako se isti kretao na
razinama oko 7,262 HRK za euro.Volumen trgovanja kako sa strane korporativnog tako i
1.32 ! ! ! ! bankarskog sektora je i dalje slab.
01.03. 08.03. 15.03. 22.03. 29.03.
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.3458 1.3460 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8990 0.8992 USD/HRK 5.4235 5.4391
EUR/CHF 1.4321 1.4323 GBP/HRK 8.1183 8.1424
EUR/JPY 124.61 124.63 CHF/HRK 5.0967 51114
EUR/SEK 9.7294 9.7344 JPY/HRK 5.8573 5.8743
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7499 0.7524

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ

28.07u.10

31.pro.09

30.1ip.09

VALUTA  29.07u.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.2617 7.2617 h 0.00 7.3062 -0.61 7.2920 -0.42
USD 5.4293 5.4293 h 0.00 5.0893 h 6.26 5.2045 A 4.14
CHF 5.0777 5.0777 A 0.00 4.9094 A 3.31 4.7745 A 5.97
GBP 8.0721 8.0721 T 0.00 8.0740 v 8.5961 v -6.49
JPY 5.8732 5.8732 h 0.00 5.5245 h 5.4512 h 7.19

A A

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk:

FX desk:

Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:

Marko Germin
Tomislav Kretonié¢
Eva Marinkovi¢ Horvat
Ivana Franov
Tomislav Ruzi¢
Jelena Muzinié¢

Marina Pogaci¢

Zoran Bosanac

tel. 01/46 95 058
tel. 01/46 95 608
tel. 01/46 95 054
tel. 01/46 95 056
tel. 01/46 95 041
tel. 01/46 95 065
tel. 01/46 95 097
tel. 01/46 95 054




Dnevne financijske vijesti

Money market vijesti :

Petak je na domac¢em nov€anom trziStu zaokruzio ovaj relativno

nezanimljiv tjedan u kojem je jedino pravo uzbudenje bilo vezano uz datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
aukciju trezorskih zapisa Ministarstva financija koja je najavljena i za 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
sljedeéi tjedan. Cetiri milijarde kuna u prekonoénim depozitima kod HNB- 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
a dokaz su iznimne kunske likvidosti sustava $to neée doprinijeti rastu 16.r ”J:‘"’ 2,155,000.00 6.00%
kamata na kune s minimalnih razina koje gledamo ve¢ neko vrijeme. 23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
29-pro-09 4.70 5.20 5.99
2-vlj-10 2.48 3.45 4.00 O/N 0.86 0.2181
9-vlj-10 - - 3.49 IWK 0.99 0.344 0.2350
16-vlj-10 - - 3.50 2WK 1.06 0.357 0.2383
2-0%u-10 2.25 3.30 3.50 IMTH 1.22 0.401 0.2469
9-03u-10 2.00 3.00 3.50 3MTH 1.89 0.636 0.2888
16-03u-10 2.00 3.00 3.50 6MTH 2.80 0.947 0.4394
23-0Zu-10 2.00 3.00 4.00 I2MTH 3.72 1.214 0.9097
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Money market desk: KreSimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroizaélu koristenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti.
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Izvor: Bloomberg

Izdavatelj Valuta

DOMACE OBVEZNICE

RHMF 12 6.875%
RHMF 14 EUR 5.500%
RHMF 15 EUR 4.250%
RHMF 19 EUR 5.375%
RHMF 20 EUR 6.500%
RH 2013 HRK 4.500%
RH 2015 HRK 5.250%
RH 2017 HRK 4.750%
RH 2020 HRK 6.750%
RBA 2011 HRK 4.125%
PODRAVKA 2011 HRK 5.125%
NEXE 2011 HRK 5.500%
ATLANTIC 2011 HRK 5.750%
INGRA 2011 HRK 6.125%
HEP 2013 HRK 5.000%
HRVATSKE EUROOBVEZNICE

CROATIA 2011 EUR 6.750%
CROATIA 2014 EUR 5.000%
CROATIA 2015 EUR 6.500%
CROATIA 2019 USD 6.750%
AGROK 2016 EUR 10.000%

Podrobnije informacije moZzete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢

tel. 01/46 95 081

2158

Inozemno trziste

U tjednu iza nas prinosi na desetogodiSnje ameri¢ke obveznice zabiljezili su snazan rast
(s 3,67% na gotovo 3,9%) potaknuti kombinacijom povoljnih ekonomskih pokazatelja u
SAD-u i pomalo razo€aravaju¢e malim interesom za novim izdanjima americkih
obveznica. Kratkoro¢no bi podr§ka obveznicama (pad prinosa) mogla do¢i jedino od
korekcije na dioni¢kim trzistima buduc¢i da o¢ekujemo da ¢e ekonomske objave vrsiti
pritiske na rast prinosa, osobito u slu€aju pozitivnih vijesti s trzista rada.

Tjedan su njemacke drzavne obveznice zakljucile s korekcijom cijena kako na dnevnoj
osnovi uslijed konaénog dogovora oko Gréke, ali i povoljnih ekonomskih pokazatelja.
Smanjena averzija prema riziku i naznake oporavka eurozone stvarat ¢e pritiske na
povec¢anu ponudu njemackih obveznica.

Domace trziste

Na domacem trziStu obveznica u petak je prijavljeni promet premasio 85,6 milijuna kuna,
ocekivano, dominantno ostvaren drzavnim obveznicama najduljeg dospije¢a. Pri tom je
42 milijuna ostvareno s drzavnom obveznicom uz valutnu klauzulu RHMF20, a 36 milijuna
kuna s istim kunskim dospijecem RHMF20. Interes za desetogodis$njim dospije¢ima
mogao bi polako jenjavati u narednim tjednima. Obzirom na posljednji rast prinosa na
jednogodisnje trezorske zapise, prinosi duljih dospijeé¢a postaju manje atraktivni pa se u
ovome tjednu moze ocekivati lagani pritisak na cijene drzavnih obveznica odnosno rast
prinosa.

Njemacka Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
BKO 1.000% 16.3.2012 99.99 100.00 1.005% 1.000%
OBL 3.500% 12.4.2013 106.19 106.20 1.399% 1.396%
OBL 2.500% 27.2.2015 101.32 101.33 2.212% 2.209%
DBR 3.750% 4.1.2017 106.47 106.50 2.689% 2.685%
DBR 3.250% 4.1.2020 100.69 100.72 3.164% 3.161%

Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
UST 1.000% 31.3.2012 99.88 99.89 1.063% 1.055%
UST 1.375% 15.3.2013 99.22 99.23 1.647% 1.641%
UST 2.500% 31.3.2015 99.44 99.45 2.621% 2.617%
UST 3.625% 15.2.2020 97.92 97.95 3.880% 3.876%

Izvor: Bloomberg

Dospijece RBA <.:ijena RBA cijena :I:;:;jseg: 22::;2: Spread iznad Spread iznad
(Bid) (Ask) (Bid) (Ask) benchmarka EUROSWAP-a

23.5.2012 4.738% 4.498%
14.6.2014 100.80 101.30 5.283% 5.149% 364 311
14.7.2015 94.00 94.50 5.576% 5.461% 325 279
29.11.2019 96.70 97.20 5.826% 5.756% 283 264
5.3.2020 104.40 104.90 5.907% 5.841% 286 266
11.7.2013 98.05 98.55 5.153% 4.983% 0 0
15.12.2015 98.50 99.00 5.559% 5.455% 0 0
8.2.2017 93.10 93.60 5.992% 5.898% 0 0
5.3.2020 102.85 103.35 6.357% 6.290% 0 0
10.2.2011 99.70 100.70 4.480% 3.287% 0 0
17.5.2011 98.25 99.25 6.755% 5.815% 0 0
14.6.2011 96.00 97.50 9.088% 7.715% 0 0
6.12.2011 100.40 101.40 5.491% 4.865% 0 0
6.12.2011 80.00 85.00 20.852% 16.742% 0 0
29.11.2013 97.50 98.75 5.766 % 5.379% 0 0
14.3.2011 104.20 105.00 2.242% 1.416% 118 55
15.4.2014 104.00 104.80 3.918% 3.707% 189 149
5.1.2015 107.70 108.50 4.673% 4.493% 254 232
5.11.2019 109.00 110.00 5.527% 5.399% 156 174
7.12.2016 102.75 103.75 9.430% 9.230% 721 679

sasa.ilic@rba.hr




Glavni indeksi na svjetskim burzama
INDEX

DJ IND.AVERAGE

S&P 500

NASDAQ COMPOSITE

NIKKEI 225

EUROSTOXX 50

XETRA DAX INDEX

FTSE 100

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

*Broj 2158

10,850.36
1,166.59
2,395.13

10,986.47
2,940.94
6,120.05
5,703.02

% chng
0.08%
0.07%

-0.10%
-0.09%
-0.24%
-0.21%
-0.43%

Dnevne financijske vijesti

Indeksi srednje i istocne Europe
INDEX

CROBEX10
CROBEX

BUX
ATX
RTS
STI

BELEX

29. oZujak 2010.

value % chng
1,153.26 0.00%
2,140.75 0.00%
24,655.24 -1.57%
2,630.32 0.06%
1,519.87 0.32%
3,906.36 0.00%
1,289.55 0.48%

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

k TRZISNA
26.0zu.10 25.02u.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 320.40 2,796,442.70 319.95 0.14% A 199.22 60.83% [\ 26,237.09
ATLANSKA PLOVIDBA 974.00 758,929.12 970.00 041% A 688.99  41.37% ) 1,359.24
BELISCE 495.00 693,471.52 520.00 481% W 480.00 3.13% [\ 576.33
DALEKOVOD 363.27 609,412.74 361.27 055% A 382.00 -4.90% 0 2 833.27
INA 1,770.05 576,398.73 1,780.05 056% W 1,149.97  53.92% [ 17,700.50
ERICSSON N.T. 1,483.00 501,158.34 1,485.00 013% W 1,200.00 23.58% ) 1,974.84
ATLANTIC GRUPA 705.00 499,039.97 692.00 1.88% A 461.00 52.93% [\ 1,741.35
FIMA PROPRIUS 25.50 429,542.82 2549 0.04% A 49.00 -47.96% v 51.08
ADRIS GRUPA (P) 285.00 409,368.10 285.50 0.18% WV 19250  48.05% [\ 1,933.47
INSTITUT IGH 2,500.01 370,790.38 2,520.00 079% ¥ 3,650.00 -31.51% v 396.45
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 58.60 -2.66% v
Letargija na ZSE
21
lako je cijeli prosli tiedan bio priliéno nezanimiljiv, zadnji dan pro$lotjednog trgovanja pokazao nam : 98 | PETROKEMIJA
je sliku trziSta koju vjerojatno vecina investitora ne bi htjela vidjeti. Redovni promet iznosio je svega
11,3 miilijuna kuna, oba burzovna indeksa nisu zabiljeZila promjene vrijednosti i za kraj samo je jedna 1701
dionica medu deset najlikvidnijih ostvarila milijunski promet. Najveci pad u spomenutom drustvu 150 1
zabiljeZila je dionica Beligéa &ija je vrijednost pala za 4,81%. 130 1
Zadnja cijena dionice Atlantske plovidbe iznosila je 974,00 kuna $to predstavija rast od 0,41%. 110 1
Nesto veci rast ostvarila je dionica Atlantic Grupe koja je tjedan zakljucila na 705,00 kuna. Od 90 1
zanimljivosti moZemo izdvajiti objavu dionickog drustva Kras o isplati dividende u iznosu od 20,00 70 A
kuna po dionici, te preuzimanije IT tvrtke Combis od strane Hrvatskog telekoma. 50 —-——————————
$8223333838383383229¢°
- N % 8 YO NN ® RS~ = Ao
9 SS9 99 83 9S8 =~ =S89
8835833533388/’
|  —PKMRA ——50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju isklju¢ivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i to¢ni. Ipak, mislienja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu to¢nost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju $tetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2010
Q3 Q4 Xl |

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.5 -4.5 -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 -5.8 1.5
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 1.9 1.1
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 1.6 3.0
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -12.1 -9.3
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -17.8 -16.4
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 5,362 5,258
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 16.7 17.7%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 291,545 309,562
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.34 7.29
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.28 5.10
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 627 592
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 1,194 958
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 - - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 - - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 - - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 - - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,318 10,376 10,376 10.394,0
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 47,182 48,084.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 252,314 253,792.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 174,550 173,944.3

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Anallza: 8 BDP, realna godi$nja promjena

Konaéni podaci DZS-a: pad BDP-a u 2009. 5,8% 6

U danas objavljenim kona¢nim podacima o BDP-u u zadnjem tromjesecju prosle godine 41

DZS je revidirao preliminarne podatke o realnom padu gospodarstva na -4,5% 24

(sa -4,4%), dok je za cijelu godinu realan pad iznosio 5,8%. Oc¢ekivano, nastavku )

kontrakcije gospodarstva najvise je pridonio pad osobne i investicijske potrosnje. 2 | N N N
Potrosnja ku¢anstava u promatranom je tromjesecju bila 7,5% manja nego u istom 4 HE NI
tromjesecju 2008. godine, Sto predstavlja intenziviranje trenda u usporedbi sa tre¢im 51

tromjesecéjem, bez obzira na ucinak baznog razdoblja (u zadnjem tromjesecju 2008. bio

je zabiljezen pad od 3,2%.). Na pad osobne potro$nje upucivao je pad trgovine na malo 8
od 14,4%, stagnacija kreditne aktivnosti banaka, nastavak rasta potroSackog pesimizma,
rast nezaposlenosti i realni pad plaéa. Investicije su u Eetvrtom tromjesecju zabiljezZile pad
od 11,3% na godisnjoj razini, pri emu je najveci generator pada smanjena aktivnost u
gradevinskom sektoru. Osim toga, na pad investicija upucivao je i pad industrijske proizvodnje u ¢etvrtom tromjesecju od 7,7%. Uvoz roba i usluga je i u zadnjem
tromjesecju zabiljeZio veci postotni pad od izvoza roba i usluga, no razlika u stopama pada bila je znatno manja nego u prva tri tromjesecja (izvoz je maniji 11,2%, a
uvoz 12,4%). Drzavna potrosnja, koja je u prvoj polovici godine pozitivho pridonosila BDP-u, u drugoj polovici pocela je padati pa je u zadnjem tromjesecju bila 3,3%
manja nego u istom tromjesecju 2008. PotroSnja ku¢anstava i investicijska potroSnja najveéi su generator kontrakcije gospodarstva i na razini cijele godine, gdje je
potrosnja ku¢anstava potonula 8,5%, a investicije 11,8%. Promatraju¢i bruto dodanu vrijednost prema NKD-u, najveéi pad ocekivano je zabiljeZzen u gradevinarstvu
(13,4% u odnosu na Cetvrto tromjesecje 2008.) te u trgovini (13,3% u odnosu na Cetvrto tromjesecje 2008.).

2009. godina Hrvatskoj je donijela rekordno veliki pad BDP-a, a zamjetnije poboljSanje domaceg proizvoda ne treba ocekivati niti u prvoj polovici ove godine.
Predvodena padom nezaposlenosti i, opéenito, negativnim trendovima na trzistu rada, osobna potroSnja nastavit ¢e padati, dok ¢e nepovoljni trendovi u
gradevinskom sektoru, industrijskoj proizvodnji i smanjeni priljev izravnih investicija negativno utjecati na investicijsku potrosnju. S obzirom na pritiske u smjeru pada
drzavne potro$nje, ne ocekujemo da e ista ove godine imati pozitivan utjecaj na kretanje domaceg proizvoda. Na BDP ¢e povoljno utjecati umjereni rast izvoza, $to
je posljedica pocetka oporavka inozemne potraznje, uz istovremeni daljnji pad uvoza s obzirom da se oporavak domace potraznje jo$ uvijek ne nazire. Buduéi da je
izvozni sektor u Hrvatskoj relativno slabo razvijen, reforme u pravcu povecanja konkurentnosti izvoza dugoro€no bi mogle pridonijeti ve¢em i odrzivom rastu
hrvatskog gospodarstva koji ne¢e u tolikoj mjeri ovisiti 0 osobnoj potro$niji. Za cijelu 2010. godinu o¢ekujemo pad BDP-a od 0,9%, dok se rast moze ocekivati u

2011. godini.
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