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- Vijesti iz svijeta:

Njemacki GfK indeks povjerenja potrosaca za travanj ostao je na razini iz oZujka, dakle na
3,2, iako se oCekivao pad na 3,1. Indikator poslovnog povjerenja u Italiji blago je porastao u
usporedbi s veljatom te iznosi 84,1, §to je manje nego je ocekivano (84,5). Trgovina na malo
u Italiji neocekivano je zabiljezila godisnji pad u sije¢nju za 2,6%. Na mjese¢noj razini,
maloprodaja je pala 0,5%. S druge strane, trgovina na malo u Velikoj Britaniji porasla je u
veljaci 3,5% na godisnjoj te 2,1% na mjesec¢noj razini, §to je vise od ocekivanja. Monetarni
agregat M3 u eurozoni ostvario je u veljaci pad 0,4%, §to je veéi pad od o¢ekivanja. Broj
zahtjeva za naknade novonezaposlenima smanjio se u prethodnom tjednu za 15 tisuca, $to je
vedi pad od oCekivanog, a posljedica je oporavka posebice u preradivackoj industriji. Broj
zahtjeva za naknade nezaposlenima porastao je u drugom tjednu ozujka suprotno
od&ekivanjima, i to za 69 tisuca.

Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.3288, USD/JPY92.760, GBP/USD1.4820, USD/CHF 1.0731.

drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
FRA Consumer Confidence Indicator, Mar  -32 -33 08:45
USD GDP, Annualized, 4Q 5,9% 5,9% 13:30
USD U. of Michigan Confidence, Mar 73,0 72,5 14:55

FX vijesti

EUR/HRK.*Tecaj je i dalje stabilan te varira u uskom rasponu od 40ak bodova. Volumeni
trgovine su bili blago povecani, poglavito sa strane korporativnog sektora, gdje je bila izrazena
potraznja za devizama §to je uzrokovalo blagi pomak tecaja te je isti zatvoren na razinama oko
7.263 HRK za euro.
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BID ASK
EUR/USD 1.3338 1.3340
EUR/GBP 0.8994 0.8996
EUR/CHF 1.4278 1.4280
EUR/JPY 123.48 123.50
EUR/SEK 9.6569 9.6619
EUR/DEM 1.95583 1.95583

BID ASK
EUR/HRK 7.3000 7.3200
USD/HRK 5.4723 5.4881
GBP/HRK 8.1147 8.1388
CHF/HRK 5.1120 5.1268
JPY/HRK 5.9109 5.9281
SEK/HRK 0.7555 0.7580

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 25.07u.10 31.pro.09 30.1ip.09
VALUTA  26.07u.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.2556 7.2558 0.00 7.3062 -0.70 7.2920 -0.50
USD 5.4333 5.4302 0.06 5.0893 6.33 5.2045 421
CHF 5.0824 5.0825 W 0.00 4.9094 3.40 4.7745 6.06
GBP 8.1314 8.1261 0.06 8.0740 8.5961 v -5.71
JPY 5.9075 5.9566 v -0.83 5.5245 5.4512 7.72

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk:

FX desk:

Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:

Marko Germin
Tomislav Kretonié¢
Eva Marinkovi¢ Horvat
Ivana Franov
Tomislav Ruzi¢
Jelena Muzinié¢

Marina Pogaci¢

Zoran Bosanac

tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.

01/46 95 058
01/46 95 608
01/46 95 054
01/46 95 056
01/46 95 041
01/46 95 065
01/46 95 097
01/46 95 054




Dnevne financijske vijesti

Money market vijesti :

U cCetvrtak je iz Ministarstva financija Republike Hrvatske stigla obavijest

o odrzavanju aukcije trezorskih zapisa sljedeceg utorka. Tako je najavljenc datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
izdanje 100 milijuna kuna na rok od 91 dan, isto toliko na 182 dana, te 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
300 milijuna na rok od 364 dana. Uz to, stigla je i najava za 20 milijuna 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
eura trezoraca u valutnoj klauzuli. Kako je dnevni visak kunske likvidnosti 16.r ujan 2,155,000.00 6.00%
na visokoj razini o¢ekuje se ponovo pozamasan interes investitora na 23. rujan 1,522,830.00 6.00%
aukeiji za upis istih. 14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
29-pro-09 4.70 5.20 5.99
2-vlj-10 2.48 3.45 4.00 O/N 0.92 0.2173
9-vlj-10 - - 3.49 IWK 0.99 0.343 0.2338
16-vlj-10 - - 3.50 2WK 1.04 0.357 0.2370
2-0Zu-10 2.25 3.30 3.50 IMTH 1.21 0.400 0.2469
9-0fu-10 2.00 3.00 3.50 3MTH 1.93 0.635 0.2878
16-0Zu-10 2.00 3.00 3.50 6MTH 2.76 0.946 0.4369
23-0%u-10 2.00 3.00 4.00 I2MTH 3.71 1.212 0.9084
2.50 4.00
2.00 3.00 -
1507 2.00 )
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Money market desk: KreSimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroizaélu koristenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti.
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Izvor: Bloomberg

2157

Inozemno trziste

| ju€erasnja aukcija 32 milijarde dolara vrijednih sedmogodisnjih ameri¢kih drzavnih

obveznica prosla je uz najmanji interes investitora od svibnja 2009. godine odnosno s bid-

to-cover omjerom od 2,61. U kasnijem dijelu trgovanja obveznice su nasle podrsku u
padu dionickih trziSta, te smanjenju broja naknada za novonezaposlene

Njemacke drzavne obveznice jucer su se nasle pod pritiskom konaénog dogovora
eurozone oko ,grc¢kog pitanja", ali i produljenju trenutne politike ECB glede kolaterala
tijekom 2010. godine. Financijski plan pomo¢i Gr¢koj sastoji se od bilateralnih zajmova te
sadrzi odredbe koje podrazumijevaju uklju€ivanje MMF-a, a koristi ¢e se samo u slu¢aju
da Grcka u slucaju izostanka druge alternative odnosno ako sredstva ne moze pribaviti
na trzistima.

Domace trziste

Na domacem trziStu obveznica nastavlja se interes za drzavnim izdanjima najduljeg
dopijeca. Prijavljeni promet u Cetvrtak iznosio je 34,3 milijuna kuna od ¢ega se preko
14,4 milijuna kuna odnosilo na drzavnu obveznicu uz valutnu klauzulu RHMF20, a nesto
manje od 10 milijuna kunsko drzavno izdanje RHMF20 koje na kotacijama biljezi porast
cijena.

Njemacka Dospijeée  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
BKO 1.000% 16.3.2012 99.98 99.99 1.010% 1.005%
OBL 3.500% 12.4.2013 106.16 106.17 1.411% 1.407%
OBL 2.500% 27.2.2015 101.33 101.34 2.210% 2.207%
DBR 3.750% 4.1.2017 106.50 106.53 2.685% 2.680%
DBR 3.250% 4.1.2020 100.75 100.78 3.157% 3.154%

Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
UST 1.000% 31.3.2012 99.86 99.88 1.071% 1.063%
UST 1.375% 15.3.2013 99.22 99.23 1.646% 1.641%
UST 2.500% 31.3.2015 99.44 99.45 2.621% 2.617%
UST 3.625% 15.2.2020 98.13 98.16 3.855% 3.851%

Izvor: Bloomberg

Prinos do Prinos do

Izdavatelj Valuta Kupon Dospijece SoalSIcnalREacliens dospjeca dospjeca SIPOCET (RG] EPRERt) (HiEd

(Bid) (Ask) A benchmarka EUROSWAP-a

(Bid) ((-519]

DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 EUR 6.875% 23.5.2012 4.743% 4.504%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 100.80 101.30 5.283% 5.150% 364 311
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.00 94.50 5.574% 5.460% 325 279
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 96.70 97.20 5.825% 5.756% 283 264
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 104.60 105.10 5.881% 5.816% 286 266
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.40 98.90 5.033% 4.865% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.50 99.00 5.558% 5.454% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.10 93.60 5.991% 5.897% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 102.70 103.20 6.378% 6.311% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.70 100.70 4.478% 3.293% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.25 99.25 6.747% 5.812% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.50 9.064% 7.700% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.40 101.40 5.492% 4.869% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 20.780% 16.691% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.50 98.75 5.764% 5.378% 0 0
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 105.00 2.280% 1.461% 118 55
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.00 104.80 3.920% 3.710% 189 149
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.70 108.50 4.676% 4.496% 254 232
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 110.20 110.60 5.375% 5.324% 156 174

AGROK 2016 EUR

10.000%

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

7.12.2016 102.75 103.75 9.431% 9.231%

679

Sasa lli¢

tel. 01/46 95 081

sasa.ilic@rba.hr
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Raiffeisen Riznica i IB - Equity desk *Broj 2157 26. oZujak 2010.
Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istocne Europe

INDEX % chng
DJ IND.AVERAGE 10,841.21 0.05% CROBEX10 1,153.22 -0.16%
S&P 500 1,165.73 -0.17% CROBEX 2,140.74 0.11%
NASDAQ COMPOSITE 2,397.41 -0.06% BUX 25,047.54 2.48%
NIKKEI 225 10,996.37 1.55% ATX 2,628.86 1.71%
EUROSTOXX 50 2,948.09 1.52% RTS 1,507.36 -0.51%
XETRA DAX INDEX 6,132.95 1.56% STI 3,906.36 0.00%
FTSE 100 5,727.65 0.88% BELEX 1,283.35 -0.80%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA TRIISNA

25.03u.10 24.02u.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)

HRVATSKI TELEKOM 319.95 3,740,403.47 321.00 -033% W 199.22 60.60% [\ 26,200.24
ATLANSKA PLOVIDBA 970.00 1,919,405.32 975.00 051% WV 688.99 40.79% ) 1,353.65
FIMA PROPRIUS 25.49 1,725,280.74 23.75 733% A 49.00 -47.98% v 51.06
INA 1,780.05 1,401,023.18 1,789.90 055% W 1,149.97 54.79% ) 17,800.50
ADRIS GRUPA (R) 339.00 1,138,679.40 320.10 590% A 250.00 35.60% [\ 3,259.79
ERICSSON N.T. 1,485.00 459,369.53 1,477.47 051% A 1,200.00 23.75% [\ 1,977.50
ADRIS GRUPA (P) 285.50 435,121.26 285.99 017% WV 192.50 48.31% [\ 1,936.86
HUP ZAGREB 1,605.00 424,808.27 1,615.00 062% WV 1,500.00 7.00% [\ 795.44
ZAGREBACKA BANKA 250.02 410,464.23 248.00 081% A 180.05 38.86% [\ 16,013.38
INSTITUT IGH 2,520.00 390,609.37 2,501.00 0.76% A 3,650.00 -30.96% v 399.62
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 60.20 0.00%
Miran dan na Zagrebackoj burzi
2600
Uz redovni promet od 20,2 milijuna kuna, CROBEX je dan zaklju€io na 2.140,74 boda, uz rast od 2400 1
blagih 0,11%. U odnosu na razinu prethodnog trgovinskog dana CROBEX10 pao je za 0,16% i iznosi 2200 1 JANKCRLOVIDBA
1.153,22 boda. Jucer je pet izdavatelja ostvarilo milijunski promet, dok su medu deset najlikvidnijih 2000 1
pet dionica u negativnom teritoriju. Dionicama HT-a trgovalo se za 3,7 milijuna kuna uz pad od 1800 |
0,33%, dok su dionice Atlantske plovidbe pale za 0,51% na prometu od 1,9 milijuna kuna. 1600 |
U drustvu najlikvidnijih najveéi pad biljezi dionica HUP-a Zagreb (-0,62%), dok ju padom slijedi
dionica INA-e (-0,55%). Povlastena dionica Adris Grupe takoder je izgubila na vrijednosti. Zadnja 1400
cijena iste iznosila je 258,50 kuna, Sto je pad od 0,17%. Dionica Fima Propriusa rasla je za 7,33% uz 1200
promet od 1,7 milijuna kuna, dok je dionica Ericsson N.T. s cijenom od 1.485,00 kuna u "plusu” od 1000 L
0,51% 3333333338332
i 0. d d g g d g d 4 g g g fd B N
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljugivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i tocni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu to€nost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovomost za bilo koju $tetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2010
Q3 Q4 Xl |

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.4 -4.4 -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 -5.8 1.5
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 1.9 1.1
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 1.6 3.0
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -12.1 -9.3
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -17.8 -16.4
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 5,362 5,258
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 16.7 17.7%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 291,545 309,562
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.34 7.29
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.28 5.10
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 627 592
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 1,194 958
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 - - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 - - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 - - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 - - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,318 10,376 10,376 10.394,0
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 47,182 48,084.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 252,314 253,792.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 174,550 173,944.3

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza:

Nastavak visoke lividnosti, rast prinosa najduljih dospije¢a trezoraca Prinosi na trezorske zapise

Ve¢ gotovo pola godine likvidnost na domaéem novéanom trziStu nalazi se na 8o

visokoj razini, a ni ovaj tjedna nije donio znac¢ajnije promjene. Potraznja za 7.5 = =

kunama nadmasivala je ponudu slobodnih kunskih nov€anih sredstava, ali 6.5 \

ponuda nije bila iscrpljena u cijelosti zbog iskoriStenost limita banaka kreditora \ n

prema korisnicima kredita koji su prijavili svoju potraznju. Kamatne stopa o5 ——91dan \\Y/

nalaze se i dalje na niskim razinama, pri €emu se primjerice prekono¢ni ZIBOR 4.5 —— 182 dana Ai

i dalje nalazi ispod razina od 1% i ¢ini se da se do kraja odrzavanja obvezne oG 364 dana SE [

rezerve nece bitnije mijenjati. Ipak, ZIBOR duljih dospijeca (iznad 6 mjeseci) ’ 2

konvergira vi$im vrijednostima. Indikatori likvidnosti potvrduju nastavak 25 T2 uz VK (364 dana) —C

prelijevanja viSka u prekono¢ne depozite HNB-a, $to je ve¢ uobic¢ajena 15 -

svakodnevna praksa u posljednjih nekoliko mjeseci, a i ne iznenaduje obzirom YWY QYN QQYYY LYY QYQYY OO

na preko 5 milijardi kuna viska likvidnosti. Drzava je kako je i najavljeno nastavila § § § § § § § § § § § § § § § § § § & & §

s kratkoro&nim zaduzivanjem. Interes za upisom kunskih izdanja jednogodignjih 583832 cd g 88388588 ds5 88
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porastao na 4% (razina s pocetka veljaCe). Rast prinosa biljeze i jednogodisnji

trezorski zapisi uz valutnu klauzulu (na 3,8%). Navedeno upucuje na zaklju¢ak da su potrebe drzave za refinanciranjem svojih obveze i dalje visoke unato¢
posljiednjem izlasku na domace trzZiSte kapitala. | za ovaj tiedna Ministarstvo financija najavilo je novu aukciju. Planirani iznos izdanja je 400 milijuna kuna kunskih
trezorskih zapisa te 20 milijuna eura trezorskih zapisa uz valutnu klauzulu. Istovremeno dopijeva 300 milijuna kuna kunskih trezorca. Uz solidan interes investitora
za trezorskim zapisima, ne o€ekujemo promjene u pogledu viska likvidnosti, a kamatne stope kracih dospijeca (pozajmice do Sest mjeseci kojima se uglavnom i
trguje) ostat ¢e na niskim razinama.

Ni domace devizno trziste nije zabiljezilo zna&ajnije promjene, pa se uz skromne volumene trgovanja tec¢aj kune u odnosu na euro kretao oko 7,26 kuna za euro. U
posljiednjem tjednu ozujka EUR/HRK mogao bi ostati na sadasnjim razinama uz izostanak uobi¢ajenih sezonskih oscilacija u razdobljima predblagdana i blagdana.
Naime, smanjena potrosnja utje€e na maniji odljev novca u optjecaj, ali i visak likvidnosti u sustavu uz istovremeno dovoljnu koli¢inu deviza omoguéava stabilno
trgovanje. Na mjesecnoj razini o¢ekujemo ipak blagi i postepeni rast te€aja prema razinama 7,30 kuna za euro.

Raiffeisen istrazivanja:

Zrinka Zivkovié Matijevié tel. 01/61 74 338 zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hi
Marijana Cigié¢ tel. 01/61 74 359 marijana.cigic@rba.hr
Ivana Jurié tel. 01/61 74 349 ivana.juric@rba.hr

"Dnevne financijske vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu
odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih financijskih vijesti.



