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R eisen BOND 167.53
O e 2 ondo R eisen BALA B 155.43
eano djela O R E a O ond 141.18
0 010 R ORLD 101.8
R eise RA ROP 67.55
R R AR 58.58
R eise RVA DIO 74.31
Raifreisen PR 101.3
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PMI indeksi preradivackog sektora dvaju najvecih gospodarstava eurozone, njemackog i
7.30 francuskog, u ozujku su porasli suprotno o¢ekivanjima. Tako je spomenuti indeks u
. - - Njemackoj iznosio 59,6, a u Francuskoj 56,3. Sukladno tome, i PMI indeks preradivackog
725 | N ~_— T T sektora eurozone u ozujku je zabiljeZio neocekivano veliki rast te je iznosio 56,3. PMI indeksi
usluznog sektora njemacke i eurozone rasli su iznad o¢ekivanja pa je spomenuti indeks u
Njemackoj porastao na 54,7, a u eurozoni na 53,7. U francuskoj je pak PMI indeks usluznog
720 ' ' ' ' sektora u ozujku zabiljezio pad na 53,0, dok se o¢ekivao rast. Njemacki IFO indeks poslovne
25.02. 04.03. 11.03. 18.03. 25.03. klime u ozujku je porastao na 98,1, $to je vise od ocekivanja. Stopa nezaposlenosti u Italiji
* srednji HNB-a. porasla je u ¢etvrtom tromjesecju prosle godine na 8,2% sa 7,8% u tre¢em tromjesecju.
Suprotno o¢ekivanjima u ozujku je indeks povjerenja potrosaca u Italiji pao na 106,3 (sa
107,7 u velja¢i). Nove narudzbe u industriji u eurozoni porasle su u sijenju 7% na godisnjoj
5.50 razini, §to je znatno manje od oéekivanih 13,9%. Narudzbe trajnih dobara u SAD-u porasle su
5.40 4 / u veljaci 0,5%, §to je manji rast od o¢ekivanja.
N A e Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
5.30 1 f N — EUR/USD 1.3336, USD/JPY92.080, GBP/USD1.4886, USD/CHF 1.0719.
5.20 : : : ) drzava podatak predvidanje prethodno vrijeme
25.02. 04.03. 11.03. 18.03. 2503, | OFK Consumer Confidence, Apr 3,1 3.2 08:00
ITA Business Confidence, Mar 84,5 84,0 09:30
* srednji HNB-a. ITA Retail Sales, YoY, Jan 0,8% 0,7% 10:00
EMU M3, YoY, Feb -0,1% 0,1% 10:00
GBP Retail Sales, YoY, Feb 3,3% 0,9% 10:30
140 USD Initial Jobless Claims 450K 457K 13:30
. USD Continuing Claims 4562K 4579K 13:30
1.38
- FX vijesti
1.36 1 b \ i _ . EUR/HRK.*Tecaj je i dalje stabilan te varira u uskom rasponu od 30ak bodova, jucer je imao
- \\ blagi pomak prema gore , te je dan zavr$io na razinama nesto iznad 7,260 HRK za
1.34 ' ! ! ' euro.Volumeni trgovanja su i dalje poprili¢no niski kako sa strane bankarskog ,tako i
25.02. 04.03. 11.03. 18.03. 25.03. korporativnog sektora.
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.3337 1.3339 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8938 0.8940 USD/HRK 54727 5.4885
EUR/CHF 1.4267 1.4269 GBP/HRK 8.1655 8.1898
EUR/JPY 122.48 122.50 CHF/HRK 5.1160 5.1307
EUR/SEK 9.6793 9.6843 JPY/HRK 5.9592 5.9765
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7538 0.7563

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 24.07u.10 31.pro.09 30.1ip.09
VALUTA  25.07u.10 TECAJ TECAJ
EUR 7.2558 7.2576 -0.02 7.3062 -0.69 7.2920 -0.50
USD 5.4302 5.3700 1.11 5.0893 6.28 5.2045 4.16
CHF 5.0825 5.0685 0.28 4.9094 3.41 4.7745 6.06
GBP 8.1261 8.0613 0.80 8.0740 8.5961 v -5.78
JPY 5.9566 5.9454 0.19 5.5245 5.4512 8.49

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk:

FX desk:

Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:

Marko Germin
Tomislav Kretonié¢
Eva Marinkovi¢ Horvat
Ivana Franov
Tomislav Ruzi¢
Jelena Muzinié¢

Marina Pogaci¢

Zoran Bosanac

tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.
tel.

01/46 95 058
01/46 95 608
01/46 95 054
01/46 95 056
01/46 95 041
01/46 95 065
01/46 95 097
01/46 95 054



Money market vijesti :

Dan nakon aukcije trezorskih zapisa Ministarstva financija Republike
Hrvatske na doma¢em nov¢anom trzistu bilo je mirno. Obrnuta repo
aukcija HNB-a ponovo se nije odrzala §to vise i nije novost u poslijednje
vrijeme. Kamate na kratke ro¢nosti zadrzale su O/N ZIBOR i dalje ispod
razina od 1% i ¢ini se da se do kraja odrzavanja obvezne rezerve nece

bitnije mjenjati.

Dnevne financijske vijesti

IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana
15-pro-09 5.50 6.00 6.20
29-pro-09 4.70 5.20 5.99
2-vlj-10 2.48 3.45 4.00
9-vlj-10 - - 3.49
16-vlj-10 - - 3.50
2-03u-10 2.25 3.30 3.50
9-0%u-10 2.00 3.00 3.50
16-03u-10 2.00 3.00 3.50
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datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
09. rujan 1,990,560.00 6.00%
16. rujan 2,155,000.00 6.00%
23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
Rocénost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
O/N 0.92 0.2185
1WK 1.06 0.343 0.2344
2WK LI5 0.357 0.2376
IMTH 1.29 0.400 0.2462
3MTH 191 0.636 0.2849
6MTH 2.80 0.947 0.4353
12MTH 3.62 1212 0.8938
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:
tel. 01/46 95 096

Money market desk: KreSimir Mati¢
Money market desk:

Money market desk:

Ivana Malenica
Helena Skrapec

tel. 01/46 95 059
tel. 01/46 95 084

ivana.malenica@rba.hr

helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroizaélu koristenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti.




Raiffeisen Riznicai IB - Fl desk *Broj 2156

Bund Future (lipanj 2010.)

125 Inozemno trziste
124
123 Neposredno pred ju€erasnju aukciju petogodisnjih americkih obveznica zabiljezen je pad

cijena drzavnih obveznica nakon $to je objava narudzbi trajnih dobara potvrdila o¢ekivani
122 rast tre¢i mjesec za redom. 42 milijardi dolara vrijedno petogodisnje izdanje zabiljezZilo je
znatno manju potraznju od ocekivane (bid-to-cover 2,55, najnizZi od rujna) pa su prinosi
osobito duljih dopije¢a zabiljeZili rast. Stovise, petogodisniji prinosi zabiljZili su 16 bb
unutardnevni rast (na 2,58%) dok su desetogodis$nji dosegnuli najviSe razine od pocetka
sije¢nja (3,85%).

Njemacke drzavne obveznice nasle su se pod pritiskom neocekivano dobrih pokazatelja
Ifo indeksa povjerenja i PMI indeksa preradivacke i usluzne djelanosti zaustavljajuc¢i tako
Izvor: Bloomberg pad prinosa zabiljeZzen prethodnih dana. Medutim, inustrijske narudzbe razocarale su
trziSte pruzajuéi podrsku obveznicama. Rejting agencija Fitch smanjila je rejting Portugalu
(s AA na AA-) zbog fiskalne politike na $to obvezice ove perfiferne ¢lanice eurozone
7.00% 1 ragirale s padom cijena i Sirenjem spreadova u odnosu na referentne njemacke

6.00% -| vrijednosnice.
5.00% - //

121

11.02.10.
25.02.10. 4
11.03.10.
25.03.10. 4

8.00% - Krivulja prinosa hrvatskih obveznica

4.00% Domace trziste

3.00% - kunske obveznice

2.00% - domaca i7dania v.k. Na domadéem trZi§tu obveznica prijavljen promet drzavnim obveznicama iznosio je gotovo
1.00% - 40 milijuna kuna od €¢ega se polovica odnosila na kunsku drzavnu obveznicu najduljeg
0.00% . . . . . . . . . . . | dspije¢a RHMF 20.

0 1 2 3 10 11 12

%odiﬁa dg)dosgjeéas

4.00% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemacka Kupon Dospijece  Bid cilena  Askcijena  Bid prinos  Ask prinos
3.50% - BKO 1.000% 16.3.2012 100.03 100.04 0.984% 0.979%
3.00% OBL 3.500% 12.4.2013 106.29 106.30 1.370% 1.367%
- OBL 2.500% 27.2.2015 101.61 101.62 2.150% 2.148%
2:50% 7 DBR 3.750% 4.1.2017 106.90 106.93 2.623% 2.618%
2.00% - DBR 3.250% 4.1.2020 101.25 101.28 3.097% 3.094%
1.50% - —BUND Dospijece  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% - UST UST 1.000%  31.3.2012 99.84 99.86 1.079% 1.071%
0.50% . : : : : : . . . . ! UST 1.375% 15.3.2013 99.23 99.25 1.640% 1.635%
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 UST 2.500% 31.3.2015 99.52 99.56 2.604% 2.594%
Godina do dospje¢a
UST 3.625% 15.2.2020 98.38 98.41 3.823% 3.820%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
Izdavateli Valuta Do i RBA cijena RBA cijena zg:oig: Z‘;:o.seg: Spread iznad Spread iznad
! PY (Bid) (Ask) P) P) benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.818% 4.578%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 100.80 101.30 5.283% 5.150% 364 311
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.00 94.50 5.574% 5.460% 325 279
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 96.70 97.20 5.825% 5.756% 283 264
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 104.60 105.10 5.881% 5.816% 286 266
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.40 98.90 5.033% 4.865% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.50 99.00 5.558% 5.454% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.10 93.60 5.991% 5.897% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 102.50 103.00 6.405% 6.337% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.70 100.70 4.476% 3.295% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.25 99.25 6.743% 5.810% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 96.00 97.50 9.064% 7.700% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.40 101.40 5.492% 4.869% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 20.780% 16.691% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.50 98.75 5.764% 5.378% 0 0
HRVATSKE EUROOBVEZNICE
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.20 105.00 2.280% 1.461% 118 55
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 104.00 104.80 3.920% 3.710% 189 149
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.70 108.50 4.676% 4.496% 254 232
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 109.80 110.60 5.426% 5.324% 165 184
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 102.75 103.75 9.431% 9.231% 721 679

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Raiffeisen Riznicai IB - Equity desk *Broj 2156 25. oZujak 2010.
Glavni indeksi na svjetskim burzama

Indeksi srednje i istocne Europe

INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 10,836.15 -0.48% CROBEX10 1,155.11 0.12%
S&P 500 1,167.72 -0.55% CROBEX 2,138.30 -0.25%
NASDAQ COMPOSITE 2,398.76 -0.68% BUX 24,442.43 1.36%
NIKKEI 225 10,828.85 0.13% ATX 2,584.75 -0.03%
EUROSTOXX 50 2,903.94 -0.23% RTS 1,514.90 0.02%
XETRA DAX INDEX 6,039.00 0.36% STI 3,928.97 0.00%
FTSE 100 5,677.88 0.08% BELEX 1,293.75 -0.19%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA TRISNA

24.02u.10 23.0zu.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)

HRVATSKI TELEKOM 321.00 6,401,888.08 319.99 032% A 199.22 61.13% () 26,286.22
INSTITUT IGH 2,501.00 1,876,363.69 2,460.00 167% A 3,650.00 -31.48% 7 396.61
DALEKOVOD 357.20 854,522.94 359.86 074% WV 382.00 -6.49% v 819.35
TANKERSKA PLOVIDBA 1,554.99 511,119.96 1,553.00 0.13% A 1,323.51 17.49% [\ 974.02
INA 1,789.90 444,868.29 1,780.00 0.56% A 1,149.97 55.65% () 17,899.00
FIMA PROPRIUS 23.75 331,927.00 24.50 3.06% W 49.00 -51.53% v 47.58
LEDO 6,400.00 310,172.09 6,311.00 141% A 5,195.00 23.20% (/) 1,409.09
ERICSSON N.T. 1,477.47 283,035.38 1,485.00 051% WV 1,200.00 23.12% () 1,967.47
VIRO 364.01 278,535.00 369.00 1.35% W 349.98 4.01% (/) 504.76
KRAS 350.03 272,565.94 361.20 3.09% W 315.00 11.12% ) 480.81
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 60.20 0.00%
Svega dva milijunska izdanja na ZSE
55
lako je jucerasnji dan bio prilicno letargi¢an, dionice HT-a i dalje su u fokusu investitora. Istima se 50 1
trgovalo za 6,4 milijuna kuna, $to znaci da je viasnika promijenilo nesto viSe od 20 tisu¢a dionica. Uz 45 1
to zabiljezen je i rast vrijednosti od 0,32% (321,00 kuna). Domaci dionicki indeksi nose razlicite |
predznake pa je tako CROBEX pao za 0,25%, dok je CROBEX10 rastao za 0,12% i iznosi 1.155,11 40
bodova. 35
DOM HOLDING
Promet koji je ostvaren na ZSE iznosio je svega 16,9 milijuna kuna u $to je uklju¢eno i trgovanje 30 4
obveznicama u iznosu od 2,5 milijuna kuna. Dionice Fime Propriusa nastavljaju sa solidnim
prometom, pa je tako u posljednja tri dana gotovo 257 tisu¢a dionica promijenilo viasnika. Dionice
Instituta IGH ostvarile su milijunski promet ali i rast vrijednosti. Zadnja cijena je iznosila 2.501,00 20 L
kunu $to je rast od 1,67% u odnosu na prethodni dan. 2383838333888 88 =2
— N M M ¥ U N N O OO O ~ N = o
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju isklju¢ivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i toéni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu toénost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2010
Q3 Q4 Xl |

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -5.7 -4.4 -4.4 -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.0 -7.7 -5.8 1.5
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 1.2 1.7 1.9 1.1
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -2.3 0.1 1.6 3.0
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -13.6 -14.4 -12.1 -9.3
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 0.2 -9.6 -17.8 -16.4
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,270 5,342 5,362 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.7 16.7 16.7 17.7%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 259,193 291,545 291,545 309,562
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.32 7.34 7.34 7.29
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.12 5.28 5.28 5.10
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,835 1,923 627 592
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,738 3,817 1,194 958
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 1,774 1 - - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -6.2 - - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 42,760.3 - - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 93.9 - - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,318 10,376 10,376 10.394,0
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 45,559 47,182 47,182 48,084.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,156 252,314 252,314 253,792.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 176,516 174,550 174,550 173,944.3

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza:

Blagi godi$nji rast industrijske proizvodnje u veljadi Industrijska proizvodnja, godi$nja promjena

4.0
U skladu s nasim ocekivanjima, kalendarski prilagodena industrijska proizvodnja 2.0
je u veljaci zabiljezila blagi rast u odnosu na isti mjesec prosle godine. Tako je 0.0 : /\
prema prvim podacima Drzavnog zavoda za statistiku u promatranom mjesecu 20 /
zabiljezen rast industrijske proizvodnje 0,2% na godi$njoj razini. Promatrano o ' /
prema kategorijama GIG-a, drugi mjesec za redom najveci godis$nji rast zabiljezen xX-4.0 /
je u proizvodniji trajnih proizvoda za Siroku potro$nju (32%), dok je najviSe pala -6.0
proizvodnja intermedijarnih proizvoda (11,2%). Od ostalih kategorija, rast u 80 N /
odnosu na veljau 2009. je zabiljeZzen u proizvodniji netrajnih proizvoda za Siroku 100 ~ \/
potrodnju (9,2%) i u proizvodnji energije (1,8%), dok je proizvodnja kapitalnih ’

proizvoda, nakon blagog rasta u sije¢nju, nastavila trend pada pa je u veljagi pala | -12.0
4,6% .
Blagi rast industrijske proizvodnje u prva dva mjeseca ove godine posljedica je

10.09
11.09
12.09

08.09
09.09

01.10
02.10

prije svega ucinka baznog razdoblja, te dijelom oporavaka inozemne potraznje i
niske razine zaliha koje su u prethodnim razdobljima biljezile pad. Domaca potraznja jo$ uvijek nije ¢imbenik koji ima pozitivan utjecaj na oporavak industrijske
proizvodnje, a takva kretanja zadrzat ¢e se osobito u prvoj polovici 2010.

U odnosu na sije€anj, obujam industrijske proizvodnje smanjio se minimalno, 0,1%. Prema kategorijama GIG-a, pad je posljedica manje proizvodnje kapitalnih
proizvoda (3,1%), intermedijarnih proizvoda (2,8%) i netrajnih proizvoda za Siroku potro$nju (0,6%). U suprotnom smjeru djelovao je rast proizvodnje trajnih
proizvoda za Siroku potro$nju (10,2%) i rast proizvodnje energije (2,1%).

U narednim mjesecima za ocekivati je da ¢e industrijska proizvodnja biljeZiti blage pozitivne stope rasta na godisnjoj razini, $to jo$ uvijek nije dovoljno dobar
pokazatelj oporavka s obzirom da ¢e moguce blage stope rasta biti posljedica prvenstveno baznog uc¢inka. Osim toga, i indeksi volumena industrijske proizvodnje
koje DZS jo$ uvijek raCuna prema staroj metodologiji, govore tome u prilog. Naime, izvorni indeksi jo$ uvijek pokazuju pad industrijske proizvodnje na godisnjoj
razini, koji je za velja€u iznosio 1,4%. U drugoj polovici godine, kada se o¢ekuje oporavak domace potraznje i jaci utjecaj pozitivnih kretanja na inozemnim trzistima,
mozemo ocekivati poCetak oporavka industrijske proizvodnje.
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