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R eisen BOND 164.47
Otvore 2 ondo R eisen BALA B 153.01
edno djela d R e a o ona 140.89
05.03.2010 R ORLD 98.71
R eise RA ROP 66.86
R R AR 57.70
R eise Na DIO 73.49
Vl_]estl 174 SVlJeta.'
7.35 Industrijska proizvodnja u Njemackoj zabiljeZila je u sije¢nju neocekivano veliki rast na
N godisnjoj razini. Tako je promatrani pokazatelj porastao 2,2% u odnosu na sije¢anj 2009.
7.30 4 godine, dok je u odnosu na prosinac 2009. porastao 0,6% (manje nego se ocekivalo).
e Juder je cijena barela sirove nafte na burzi u New Yorku porasla iznad 82 dolara po barelu, §to
: — je najviSa razina u posljednja dva mjeseca uslijed rastuceg optimizma na trzi§tu i o¢ekivanja
725 ' ' ' ' da ¢e se ekonomski oporavak nastaviti i povecati potraznju za naftom.
09.02. 16.02. 23.02 02.03. 09.03
* srednji HNB-a.
Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.3631, USD/JPY90.290, GBP/USD1.5068, USD/CHF 1.0730.
5.50
5.40 B drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
 1aiNg “_ - ~ S FRA Trade Balance, Jan -43B 09:45
53041 L GBP Total Trade Balance, Jan -33B 11:30
5.20 USD ABC Consumer Confidence -49 23:00
09.02. 16.02. 23.02 02.03. 09.03
* srednji HNB-a.
1.40
1.38 =
¥ i FX vijesti
1.36 g 1 _— . -
3 \ ' EUR/HRK . *Juéer nije bilo velikih oscilacija na te¢aju EUR/HRK. Tecaj se kretao na razinama
134 : : : : oko 7,26 kuna za euro. Potraznja i ponuda sa strane korporativnog i bankarskog sektora su
09.02. 16.02 23.02. 02.03. 09.03, | bileuravnotezi.
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.3605 1.3607 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.9081 0.9083 USD/HRK 5.3649 5.3804
EUR/CHF 1.4630 1.4632 GBP/HRK 8.0370 8.0608
EUR/JPY 122.33 122.35 CHF/HRK 4.9891 5.0034
EUR/SEK 9.7126 9.7176 JPY/HRK 5.9665 5.9838
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7512 0.7537

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 08.07u.10 31.pro.08 30.1ip.08
VALUTA  09.07u.10 TECAJ TECAJ
EUR 7.2624 7.2684 -0.08 7.3244 -0.85 7.2463 0.22
USD 5.3220 5.3479 v -0.49 5.1555 3.13 4.5950 13.66
CHF 4.9637 4.9688 W -0.10 49111 1.06 4.5092 9.16
GBP 8.0595 8.0420 0.22 7.4846 7.13 9.1274 v -13.25
JPY 5.8924 5.9896 v -1.65 5.7231 2.87 4.3225 26.64
SEK 0.7499 0.7488 0.14 0.6701 10.64 0.7702 [\ -2.70

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk:

FX desk:

Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:
Customer desk:

Marko Germin
Tomislav Kretonié¢
Eva Marinkovi¢ Horvat
Ivana Franov
Tomislav Ruzi¢
Jelena Muzinié¢

Marina Pogaci¢

Zoran Bosanac

tel. 01/46 95 058
tel. 01/46 95 608
tel. 01/46 95 054
tel. 01/46 95 056
tel. 01/46 95 041
tel. 01/46 95 065
tel. 01/46 95 097
tel. 01/46 95 054
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Money market vijesti :

Pocetak novoga radnog tjedna donio je smirivanje situacije od petka i

datum ihv. i r
povratak kamata na minimalne razine. Banke su uspjele iznaci dodatnu Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
kunsku likvidnost zbog izdanja nove obveznice na kraju proteklog tjedna 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
pa se juCer povratkom istih u sustav spustala i kamatna stopa na najkrace 09.r ujan 1,990,560.00 6.00%
rokove. Prvi sljede¢i rast kamata mogao bi biti u srijedu kada zapoginje 16.r ujan 2,155,000.00 6.00%
novo razdoblje odrzavanja obvezne pricuve 23. rujan 1,522,830.00 6.00%

14. listopad 470,570.00 6.00%

IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
1-pro-09 4.25 5.00 5.60
8-pro-09 5.50 6.00 6.20 O/N 0.86 0.1925
15-pro-09 5.50 6.00 6.20 IWK 0.93 0.343 0.2113
29-pro-09 4.70 5.20 5.99 2WK 1.03 0.359 0.2199
2-vlj-10 2.48 3.45 4.00 IMTH 1.17 0.413 0.2300
9-vlj-10 - - 3.49 3MTH 1.82 0.652 0.2543
16-vlj-10 - - 3.50 6MTH 2.58 0.957 0.3953
2-0%u-10 2.25 3.30 3.50 12MTH 3.51 1.218 0.8675
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2.00 3.00 4
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

Money market desk: Kresimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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Izvor: Bloomberg

Krivulja prinosa hrvatskih obveznica
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Inozemno trziste

Eurozona izlazi s novim fondom po uzoru na MMF. Detalji jo$ nisu poznati. Prinosi na
desetogodisnje benchmark obveznice su 3,15% za njemacke i 3,7% za americke te je
spread medu njima i dalje na 55 basis-a.

Domace trziste

Domace trzisSte obveznica ustabililo se s kotacijama uz relativho pozitivan volumen
trgovanja. Potraznja za eurobond izdanjima smanijila je prinose na croati 6.5% 01/2015 na
4.7% te je spread na ASW na 250 basis-a dok je CDS na petogodiSnjem segmentu na
200.

£.00% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemacéka Dospijeée  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
3.50% BKO 1.000% 16.3.2012 100.00 100.01 1.000% 0.995%
3.00% | OBL 3.500% 12.4.2013 106.27 106.28 1.408% 1.405%
OBL 2.500% 27.2.2015 101.53 101.54 2.170% 2.168%
2:50% 1 DBR 3.750% 4.1.2017 106.81 106.84 2.644% 2.639%
2.00% DBR 3.250% 4.1.2020 100.75 100.78 3.158% 3.154%
1.50% i EUND! Dospijeée  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% 7 — =l UST 0.875% 29.2.2012 99.97 99.98 0.891% 0.883%
0.50% f T T T T T T T T T | UST 1.375% 15.2.2013 99.94 99.95 1.397% 1.391%
o+ 2 3 4 5 6 7 8 9 10 UST 2.375% 28.2.2015 100.13 100.14 2.348% 2.345%
Godina do dospje¢a
UST 3.625% 15.2.2020 99.38 99.41 3.701% 3.697%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
Izdavatelj Valuta Dospljece RBA cijena RBA cijena Zrc:::jseg: Z:;::jseg: Spread iznad Spread iznad
(Bid) (Ask) A benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 5.022% 4.550%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 100.50 101.50 5.364% 5.101% 355 317
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 93.50 94.50 5.678% 5.451% 342 297
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 93.00 94.00 6.351% 6.206% 323 288
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 100.00 101.00 6.500% 6.363% 334 314
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.15 99.15 5.110% 4.778% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.00 99.00 5.660% 5.453% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.00 94.00 6.003% 5.817% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 100.00 101.00 6.750% 6.611% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 100.00 101.00 4.122% 3.002% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.25 99.25 6.683% 5.784% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 95.50 97.50 9.385% 7.624% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.40 101.40 5.498% 4.890% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 20.410% 16.426% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.679% 5.374% 0 0
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.00 105.00 2.670% 1.687% 210 146
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 103.50 104.50 4.061% 3.800% 225 185
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 107.00 108.00 4.848% 4.623% 272 248
CROATIA 2019 usSD 6.750% 5.11.2019 106.50 107.50 5.857% 5.726% 222 216
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 101.50 102.50 9.685% 9.483% 750 699

Podrobnije informacije moZzete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa llic

tel. 01/46 95 081

sasa.ilic

rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istocne Europe

INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 10,552.52 -0.13% CROBEX10 1,145.41 0.41%
S&P 500 1,138.50 -0.02% CROBEX 2,139.13 0.05%
NASDAQ COMPOSITE 2,332.21 0.25% BUX 22,360.88 0.75%
NIKKEI 225 10,567.65 -0.17% ATX 2,492.25 1.49%
EUROSTOXX 50 2,879.29 0.06% RTS 1,508.21 2.57%
XETRA DAX INDEX 5,875.91 -0.03% STI 3,811.70 0.00%
FTSE 100 5,606.72 0.12% BELEX 1,333.42 -0.20%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA TRISNA

08.02u.10 05.02u.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)

HRVATSKI TELEKOM 315.28 11,706,993.92 310.59 151% A 199.22 58.26% () 25,817.82
ERICSSON N.T. 1,495.00 2,334,203.27 1,483.52 0.77% A 1,200.00 24.58% p 1,990.82
ZAGREBACKA BANKA 255.00 2,042,540.00 259.99 1.92% WV 180.05 41.63% () 16,332.34
INSTITUT IGH 2,492.50 1,504,361.53 2,540.00 -187% W 3,650.00 -31.71% 7 395.26
ATLANSKA PLOVIDBA 998.00 1,386,211.32 1,012.05 1.39% WV 688.99 44.85% () 1,392.73
ATLANTIC GRUPA 700.00 1,074,456.69 701.99 028% W 461.00 51.84% [\ 1,729.00
ADRIS GRUPA (P) 279.00 970,565.55 274.00 1.82% A 192.50 44.94% [\ 1,892.76
INA 1,800.00 927,252.87 1,815.00 083% ¥ 1,149.97 56.53% ) 18,000.00
DALEKOVOD 343.01 869,536.83 343.00 0.00% 38200 -10.21% v 786.80
LIBURNIA RIVIERA HOTELI 1,961.00 631,482.68 1,710.00 14.68% A 1,115.00 75.87% [ ) 593.48
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 55.90 0.00%
Dionice Liburnia Riviera Hotela rasle za 14,68%
2400
Dionice naSeg najvecéeg telekoma jucer su zabiljeZile promet od 11,7 milijuna kuna, no zanimljiviji 2200 | LIBURNIA RIVIERA
je raspon trgovanja koji se kretao izmedu 311,98 do ¢ak 317,00 kuna. Zadnja cijena ipak je iznosila 2000 | HOTELI
315,28 kuna $to predstavija rast od 1,51%. Ukupno je Sest dionica ostvarilo milijunski promet medu 1800 |
kojima su dionice Ericsson N.T., dionice Zagrebacke banke kao i dionice Instituta IGH. Takoder 1600 |
promet od 1,3 milijuna kuna biljeze dionice Atlantske plovidbe, dok je dionicama Atlantic grupe
trgovano za nesto viSe od milijun kuna. 1400 1
CROBEX je uz to rastao za skromnih 0,05% i iznosi 2.139,13 bodova. Dvoznamenkasti rast 1200 1
ostvarile su dionice Liburnia Riviera Hotela &ija je najvisa dnevna cijena iznosila 2.000,00 kuna. 1000 1
Pretpostavija se da je rast izazvan medijskim natpisima o moguéem rjeSavanju spora oko viasnistva 800 e
koji se vodi izmedu drzave i SN Holdinga. Dionice tog izdavatelja rasle su za 13,72% (114,00 kuna). 3333838333833 82-=2
5883888588 =358
o) o — ~ © O N el el ~ ~ ~ o
SO O -~ — — ~ NN N N N N o O
| ——LRHRA ——50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljugivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i toéni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu to€nost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2010

Q2 Q3 Xl |
Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -6.3 -5.7 -4.4 -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.4 -9.0 -5.8 1.5
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 29 1.2 1.9 1.1
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -0.6 -2.3 1.6 3.0
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -11.9 -13.6 -12.1 -8.5
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 -4.5 0.2 -17.8 -
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,330 5,270 5,362 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.0 14.7 16.7 17.7%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 247,147 259,193 291,545 309,562
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.38 7.32 7.34 7.29
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.54 5.12 5.28 5.10
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,864 1,820 627 592
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,951 3,736 1,194 958
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 -871.4 1,774 1 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -5.9 -6.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 40,806.1 42,760.3 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 87.8 93.9 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,090.1 9,318 10,376 10.394,0
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 47,698.9 45,559 47,181.7 48,084.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,866.1 252,156 252,314.3 253,792.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 168,894.6 176,516 174,550.0 173,944.3

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza:

Nastavljen pad bruto i neto plac¢a 5.500 1 ;0
5,250 1y
U posljednjem mjesecu 2009. godine nastavljeni su negativni trendovi u kretanju =7
bruto i neto place. Prema posljednjim podacima Drzavnog zavoda za statistiku 5,000 \ T+ 6
prosjec¢na neto placa ispla¢ena u prosincu iznosila je 5.362 kune $to je T o o
nominalno 0,4% manje nego u studenom. Pad je nastavljen i na godi$njoj razini. 4,750 .\ | g >
Tako je u prosincu 2009. prosje¢na neto plac¢a bila 48 kuna ili 0,9% manja nego 4,500 /.\ i 2
u prosincu 2008. godine. U realnim iznosima, odnosno uzimajuci u obzir N 1]
inflatorna kretanja, place su ¢etvrti mjesec za redom zabiljezZile pad na godisnjoj 4,250 N T 0
razini. Naime, unatog¢ relativno niskim inflatornim pritiscima ( stopa inflacije u T+ -1
prosincu je iznosila 1,9%), u prosincu je prosjetna neto placa realno bila niza za  |4:000 R -2
2,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Godignji nominalni i realan 5555855323338 2833338338
pad pla¢a posljedica je ovogodisnjih kretanja na trzi$tu rada te uvodenja poreznih X Na Y g goaaY 9 RoNog QR SA
nameta na iznose neto osobnih dohodaka vec¢ih od 3000 kuna. Od kad je uveden | T
posebni porez na place, mirovine i druge primitke, dakle od srpnja 2009., DZS ‘ mmm neto placa, lijevo nominalna godisnja stopa rasta, desno

iskazuje utjecaj posebnog poreza na prosje¢nu mjesec¢nu isplacenu neto placu

u pravnim osobama. Tako je u prosincu posebni porez uzrokovao smanjenje prosje¢ne neto place za 2,8%. Razumljivo, utjecaj je ve¢i u onim djelatnostima u kojima
su i neto place viSe. | prosje¢na bruto pla¢a po zaposlenom u prosincu je zabiljezZila pad u odnosu na studeni. Tako je prosje¢na bruto pla¢a u promatranom
razdoblju porasla za 25 kuna te je iznosila ukupno 7.783 kune. Na godi$njoj razini drugi je mjesec za redom zabiljeZzen pad i to od 1,8%. lako je kraj godine donio
negativne stope rasta placa, za cijelu 2009. prosje¢na neto i bruto pla¢a zabiljezile su nominalan rast. Prosje¢na neto pla¢a u 2009. je iznosila 5.311 kuna, $to je u
odnosu na 2008. nominalno viSe za 2,6%, a realno vise za 0,2%. Prosje¢na bruto plac¢a u 2009. je iznosila 7.711 kuna, $to je u odnosu na 2008. nominalno viSe za
2,2%, a realno je manje za 0,2%.

Budu¢i da u prvom dijelu ove godine o¢ekujemo nastavak negativnih trendova koji ¢e se o€itovati u rastu¢oj nezaposlenosti, prosje¢na pla¢a (bruto i neto)
najvjerojatnije nec¢e doZivjeti snazniji oporavak. Osim toga, dio trzi$nih sudionika u kriznim vremenima i obzirom na relativno visoka porezna opterec¢enja zasigurno
Ce traziti naCine izbjegavanja placanja poreza. Moguce ukidanje kriznog poreza krajem godine moglo bi dovesti do rasta prosje¢ne neto place.

Raiffeisen istrazivanja:

Zrinka Zivkovié Matijevié tel. 01/61 74 338 zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Marijana Cigié tel. 01/61 74 359 marijana.cigic@rba.hr
Ivana Jurié tel. 01/61 74 349 ivana.juric@rba.hr

"Dnevne financijske vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu
odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih financijskih vijesti.



