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Vijesti iz svijeta:

U skladu s o¢ekivanjima Bank of England odluc¢ila je zadrzati referentni kamatnjak na 0,5%,
dok je Europska sredisnja banka odlucila zadrzati referentni kamatnjak na 1%. Kona¢ni
podaci za kretanje BDP-a eurozone u ¢etvrtom tromjese&ju 2009. potvrdili su prvotnu
procjenu o padu na godisnjoj razini 2,1%. Stopa nezaposlenosti prema ILO metodologiji
porasla je u Francuskoj u zadnjem tromjesecju 2009. na 10% (vise od o¢ekivanja). Broj
zahtjeva novonezaposlenih u SAD-u pao je u prethodnom tjednu za 27 tisuéa, $to je veci pad
od oéekivanog. Broj zahtjeva nezaposlenih pao je za 117 tisuca, vi$e od o¢ekivanja. U
sijec¢nju su industrijske narudzbe u SAD-u porasle za 1,7%, $to je manje od ocekivanja.
Prodaja postojecih stambenih objekata u SAD-u u sije¢nju je porasla 8,8% na godisnjoj
razini, dok je na mese¢noj suprotno oéekivanjima pala 7,6%.

Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.3575, USD/JPY89.080, GBP/USD1.5028, USD/CHF 1.0772.

drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
GER Factory Orders, YoY, Jan 15,4% 8,4% 12:00
USD Change in Non-Farm Payrolls, Feb -63K -20K 14:30
USD Unemployment Rate, Feb 9,8% 9,7% 14:30
USD Consumer Credit (dollars), Jan -4,5B -1,7B 21:00

FX vijesti

EUR/HRK.*Te¢aj EUR/HRK je jucer doao nesto iznad razine 7,27 kuna za euro, da bi se
spustio do razine oko 7,26 kuna za euro i dan zavr$io na tim razinama. Danas je settlement
date za novo izdanje drzavnih obveznica , a u utorak nova aukcija trezorskih zapisa.
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BID ASK
EUR/USD 1.3577 1.3579
EUR/GBP 0.9043 0.9045
EUR/CHF 1.4627 1.4629
EUR/JPY 121.32 121.34
EUR/SEK 9.7070 9.7120
EUR/DEM 1.95583 1.95583

BID ASK
EUR/HRK 7.3000 7.3200
USD/HRK 5.3759 5.3915
GBP/HRK 8.0708 8.0947
CHF/HRK 4.9901 5.0044
JPY/HRK 6.0162 6.0336
SEK/HRK 0.7516 0.7541

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA

HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 04.0Zu.10 31.pro.08 30.1ip.08

VALUTA 05.0Zu.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.2623 7.2642 -0.03 7.3244 -0.86 7.2463 h 0.22
USD 5.3087 5.3347 * -0.49 5.1555 * 2.89 4.5950 * 13.44
CHF 4.9626 4.9663 N’ -0.07 49111 h 1.04 4.5092 h 9.14
GBP 8.0131 8.0188 * -0.07 7.4846 * 6.60 9.1274 * -13.91
JPY 6.0034 6.0055 * -0.03 5.7231 * 4.67 4.3225 * 28.00
SEK 0.7444 0.7407 A 0.50 0.6701 A 9.98 0.7702 [\ -3.46
Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058
FX desk: Tomislav Kretonié¢ tel. 01/46 95 608
Customer desk: Eva Marinkovi¢ Horvat tel. 01/46 95 054
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056
Customer desk: Tomislav Ruzi¢ tel. 01/46 95 041
Customer desk: Jelena Muzinié¢ tel. 01/46 95 065
Customer desk: Marina Pogaci¢ tel. 01/46 95 097
Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054



Money market vijesti :

Nesto vece volumene trgovanja gledali smo u ¢etvrtak na domacem

datum ihv. i r
nov¢anom trzistu. Uzrok tome bila je nervoza oko novoga izdanja drzavne Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
obveznice za koje je odredena namira u petak i zbog koje se traZila kuna 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
vise. To je bilo vidljivo i iz prekonoénih depozita kod HNB-a koji su dosta 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
smanjeni u odnosu na dane prije. Najavljena je i nova aukcija trezorskih 16.r ujan 2,155,000.00 6.00%
zapisa Ministarstva financija Republike Hrvatske koja bi se trebala odrzati 23. rujan 1,522,830.00 6.00%

u utorak. 14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
1-pro-09 4.25 5.00 5.60
8-pro-09 5.50 6.00 6.20 O/N 0.74 0.1781
15-pro-09 5.50 6.00 6.20 IWK 0.82 0.343 0.2081
29-pro-09 4.70 5.20 5.99 2WK 1.00 0.361 0.2188
2-vlj-10 2.48 3.45 4.00 IMTH 1.08 0414 0.2281
9-vlj-10 - - 3.49 3MTH 178 0.654 0.2522
16-vlj-10 - - 3.50 6MTH 2.47 0.957 0.3832
2-0%u-10 2.25 3.30 3.50 I12MTH 3.35 1.218 0.8341
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

tel. 01/46 95 096

Money market desk: Kresimir Mati¢
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr
"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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Bund Future (lipanj 2010.) Inozemno trziste

125
124 Cetvrtak je na svjetskim trzigtima drzavnog duga donio pad ameri¢kih drzavnih obveznica
123 nakon smanjenja zabrinutosti oko fiskalne situacije s Grékom te izjava ¢elnog ¢ovjeka

Europske srediSnje banke prema kojima je gréko napustanje eurozone “apsurd” te
122 izrazavajuci uvjerenje ¢e Gréka realizirati plan smanjenja prorac¢unskog deficita.
Dvogodi$nji ameri¢ki prinosi stoga su porasli na najviSu ovotjednu razinu, dok su se

2 prinosi na dulja desetogodisnja dospije¢a nakratko oporavila s najnizih razina u

120 + . . . ! posljednjih dvadesetak dana. Obveznice su se dodatno nasle pod pritiskom objava s
= e e e e trziSta rada gdje su zahtjevi za nezaposlene pali, a produktivnost rada porasla. S druge
g E § § § strane podrsku obveznicama dala je juCerasnja objava prodaje postojecih stambenih
= = = — = objekata. Ministarstvo financija u SAD-u je za sljedeci tiedan najavilo izdanja trogodisnjih,
Izvor: Bloomberg desetogodisnjih i tridesetogodisnjih obveznica. U fokusu interesa investitora na
Krivalia ori - - europskom trzistu bio je sastanak ECB-a. O¢ekivano kamatnjak je zadrzan na povijesno
8.00% - rivulja prinosa hrvatskih obveznica e ) o C. R )
najnizim razinama, ali je istovremeno ECB najavila povratak k varijabilnim kamatnim
7.00% stopama na tromjesecne pozajmice krajem travnja. Dan su njemacke drzavne obveznice

6.00% - ”//—/ zakljucile s dnevnim porastom cijena.
5.00% -

4.00% 4 Domace trziste

3.00% A

2.00% A zgfr‘:;‘:aﬂg‘é::]?a'“\fk Na domacem trzistu obveznica razmjerno visok promet prijavljen j kunskom drzavnom
1.00% - euraohvernice obveznicom RHMF17. Na kotacijama pritom ne biljezimo znacajnije promjene.

0.00% -_—

t‘odi?\a doﬁdosgjeéa8 10 11 12

4.00% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemacka Dospijeée  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
3.50% 4 BKO 1.000% 16.3.2012 100.06 100.07 0.970% 0.964%
3.00% 1 OBL 3.500% 12.4.2013 106.40 106.41 1.370% 1.367%
OBL 2.500% 27.2.2015 101.71 101.72 2.132% 2.130%
2.50% - DBR 3.750% 4.1.2017 107.03 107.06 2.611% 2.606%
2.00% - DBR 3.250% 4.1.2020 101.05 101.08 3.122% 3.118%
1.50% 1 i SUND Dospijeée  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% 7 — =t UST 0.875% 29.2.2012 100.05 100.06 0.851% 0.843%
0.50% f T T T T T T T T T | UST 1.375% 15.2.2013 100.06 100.08 1.353% 1.348%
o 1 2 3 4 5 6 7 & 9 10 1 UST 2.375% 28.2.2015 100.47 100.48 2.275% 2271%
Godina do dospje¢a
UST 3.625% 15.2.2020 100.13 100.16 3.610% 3.606%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
lzdavatelj Kupon Dospijece RBA cijena RBA cijena Zg:gjseg: Z:::;jseg: Spread iznad Spread iznad
(Bid) (Ask) . benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 EUR 6.875% 23.5.2012 X 105.00 4.936% 4.468%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.25 102.25 5.167% 4.906% 348 297
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 93.00 94.00 5.790% 5.562% 357 305
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 93.00 94.00 6.350% 6.205% 328 286
RHMF 20 EUR 6.500% 5.3.2020 99.50 100.00 6.569% 6.500% 345 319
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 98.00 99.00 5.158% 4.826% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 97.00 98.00 5.869% 5.660% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.00 95.00 6.001% 5.633% 0 0
RH 2020 HRK 6.750% 5.3.2020 99.75 100.75 6.785% 6.646% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 100.00 101.00 4.122% 3.018% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.25 99.25 6.665% 5.776% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 95.50 97.50 9.344% 7.601% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.40 101.40 5.500% 4.896% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 85.00 20.299% 16.346% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 97.75 98.75 5.676% 5.373% 0 0
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.00 105.00 2.712% 1.740% 218 154
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 103.00 104.00 4.194% 3.932% 245 199
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 106.30 107.30 5.010% 4.784% 294 265
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 104.00 105.00 6.192% 6.057% 263 256
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 100.25 101.25 9.942% 9.737% 784 721

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istocne Europe

INDEX % chng
DJ IND.AVERAGE 10,444.14 0.46% CROBEX10 1,135.65 0.17%
S&P 500 1,122.97 0.37% CROBEX 2,126.26 0.24%
NASDAQ COMPOSITE 2,292.31 0.51% BUX 21,579.93 0.49%
NIKKEI 225 10,368.96 2.20% ATX 2,409.54 -1.93%
EUROSTOXX 50 2,816.10 -0.23% RTS 1,475.60 0.35%
XETRA DAX INDEX 5,795.32 -0.39% STI 3,829.38 0.00%
FTSE 100 5,527.16 -0.11% BELEX 1,342.82 0.00%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA TRZSNA

04.02u.10 03.0zu.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)

HRVATSKI TELEKOM 309.05 7,330,629.20 307.93 036% A 199.22 55.13% N 25,307.65
ATLANSKA PLOVIDBA 1,015.99 3,432,695.44 1,009.00 069% A 688.99 47.46% [ 1,417.83
INSTITUT IGH 2,552.00 1,983,353.45 2,615.38 242% WV 3,650.00 -30.08% ] 404.70
DALEKOVOD 340.00 1,858,667.49 338.50 0.44% A 382.00 -10.99% 7 779.90
INA 1,785.00 625,303.79 1,780.00 028% A 1,149.97 55.22% () 17,850.00
ERICSSON N.T. 1,484.97 622,550.66 1,474.99 0.68% A 1,200.00 23.75% () 1,977.46
INGRA 38.15 437,890.24 38.39 063% W 76.00 -49.80% v 286.13
ATLANTIC GRUPA 694.90 389,637.96 681.00 204% A 461.00 50.74% [ 1,716.40
JADROPLOV 172.50 283,827.23 170.11 140% A 133.36 29.35% [\ 282.33
ULJANIK PLOVIDBA 642.76 278,367.65 630.00 203% A 540.00 19.03% [ 372.80
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 55.90 0.00%
Rast dionica brodarskog sektora
1030
Redovni promet dionicama na Zagrebackoj burzi jucer je iznosio nesto vise od 20 milijuna kuna, za 960
Sto je najzasluznija izdanje Hrvatskog telekoma cijim se dionicama trgovalo za 7,3 milijuna kuna. 890 1 LAt OVDE S
Crobex je podignut za 0,24 posto na razinu od 2.126,26 bodova. 820 1
Nakon $to je prethodnih dana investicijska javnost bila fokusirana na dionica Tehnike i Instituta 750 4
IGH, jucerasnije je trgovanje podsijetilo na stanje stvari od prije mjesec dana. Dionice HT-a su 680 1
najlikvidnije, prate ih dionice Atlantske plovidbe koje su na krilima rasta BDI indeksa povecale svoju 610
vrijednost. Tu su i dionice Jadroplova s prometom od 283 tisu¢e kuna te rastom od 1,40% (172,50 540 1
kuna). Dionice Uljanik plovidbe poskupile su za 2,03% i iznose 642,76 kuna. Dionice Atlantic Grupe i 470 1
dalje su ispod razine od 700,00 kuna, dok se dionica Ericsson N.T. pribliZila svojoj najvisoj 400 S
ovogodis$njoj razini za svega nekoliko kuna (1.484,97 kuna). S S 9 9 9 © S S 9 9 9 S S = =
5888388888 = =25§8
888588z 33 83 arR
|  —UPLRA ——50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljucivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i toéni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu tonost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2010

Q2 Q3 Xl |
Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -6.3 -5.7 -4.4 -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.4 -9.0 -5.8 1.5
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 29 1.2 1.9 1.1
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -0.6 -2.3 1.6 3.0
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -11.9 -13.6 -12.1 -8.5
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 -4.5 0.2 -17.8 -
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,330 5,270 5,362 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.0 14.7 16.7 17.7%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 247,147 259,193 291,545 309,562
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.38 7.32 7.34 7.29
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.54 5.12 5.28 5.10
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,864 1,820 627 592
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,951 3,736 1,194 958
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 -871.4 1,774 1 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -5.9 -6.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 40,806.1 42,760.3 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 87.8 93.9 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,090.1 9,318 10,376 10.394,0
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 47,698.9 45,559 47,181.7 48,084.2
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,866.1 252,156 252,314.3 253,792.5
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 168,894.6 176,516 174,550.0 173,944.3

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Anallza: 9,00 - Krivulja prinosa - kune
Bez promjena na nov€anom trzistu

8,00 +
Iznimno dobra likvidnost financijskog sustava, nastavila se i u prvom tjednu
ozujka, pa se stoga kamatne stope na novéanom trzistu i dalje nalaze na najnizim 7,00 1
razinama u posljednjih pet godina. Volumeni trgovanja i dalje su skromni, a 6.00
ponuda nové€anih sredstava na trzistu novca i dalje nadmasuje potraznju za g
kratkoro¢nim pozajmicama. U takvim trziSnim uvjetima, indikatori likvidnosti 5,00
sredis$nje banke pokazuju da je veé¢ uobi¢ajeno dnevno plasiranje viskova
nov¢anih sredstava u prekonoc¢ne depozite kod HNB-a, koje nose minimalan 4,00 1 29.12.2009
prinos. Posljedi¢no u fokusu interesa investitora ostala je aukcija trezorskih 3.00 4 30.12.2008
zapisa ministarstva financija pri ¢emu su po prvi put u ovoj godini upisana 02.03.2010
izdanja s dospije¢em kra¢im od godine dana. Nastavljen je i solidan interes 2,00 : : : : . : : : |
investitora, a kamatne stope odnosno prinosi na krac¢a, tromjesecna i 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Sestomjesec¢na dospijeca, bilieze nastavak pada na razine 2,25 posto odnosno mijesed do dospjeca

3,35 posto. Kunski trezorski zapisi s dospijeéem od godine dana nisu zabiljeZili
promjene prinosa. Pritom relativno niski inflatorni pritisci pogoduju povratu na ulaganja u realnim iznosima. Planirani iznos i kunskih trezorskih zapisa (160 milijuna
kuna) i trezorskih zapisa uz valutnu klauzulu (20 milijuna kuna) je nadmasen. Ukupno je upisano 465 milijuna kuna kunskih te 30,8 milijuna kuna trezorskih zapisa uz
valutnu klauzulu, ali je i dospjelo 320 milijuna kuna obveza, pa je na osnovu ovotjednih aukcija trezorskih zapisa iz sustava povuéeno nesto manje od 370 milijuna
kuna. Medutim, prinosi po svim dospije¢ima ZIBOR-a zabiljezili su tek blage promjene odrazavajuc¢i ne samo trenutno stanje na trzistu ve¢ i oekivanja nastavka
dobre likvidnosti sustava. U tiednu pred nama polako se priblizavamo zavrSetku teku¢eg razdoblja odrzavanja obvezene pri¢uve, ali navedena €injenica ponovno ne
bi trebala utjecati na promjene na novéanom trzistu. Stovise, mogué je i izostanak aukcije trezorskih zapisa tako da ¢e glavno obiljeZje i u ovome tjednu biti veé¢
uobicajena visoka likvidnost i niske kamatne stope. Na domaéem deviznom trzistu sve do kraja tjedna prevladavali su aprecijacijski pritisci na domacu valutu, pa se
trzisni te€aj na samom pocetku tjedna spustio i ispod 7,26 kuna za euro. Pritom je dominantan utjecaj do$ao od najavljenog izdanja obveznica na domacem trziStu
drzavnog duga odnosno povecane ponude deviza. Posljedi¢no i srednji teaj kune u odnosu na euro na te¢ajnici HNB-a spustio se na najnizu razinu od pocetka
studenog 2009. Ipak s priblizavanjem kraja tjedna te€aj se vratio oko razina 7,27 kuna za euro. U sljede¢m tjednu o€ekujemo trgovanje na nesto viSim razinama
izmedu 7,27 i 7,30 kuna za euro, pa bi posljedi¢no na tjednoj razini i srednji te€aj EUR/HRK trebao rasti. Sli¢na kretanja, odnosno blago slabljenje kune u odnosu na
euro o¢ekujemo i na mjesecnoj razini.

Raiffeisen istrazivanja:

Zrinka Zivkovié Matijevié tel. 01/61 74 338 zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Marijana Cigié¢ tel. 01/61 74 359 marijana.cigic@rba.hr
Ivana Jurié tel. 01/61 74 349 ivana.juric@rba.hr

"Dnevne financijske vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu
odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih financijskih vijesti.



