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Vijesti iz svijeta:

Njemacki IFO indeks poslovne klime u veljaéi je neocekivano pao na 95,2 (o¢ekivao se rast
na 96,1). Talijanski indeks povjerenja potro$aca pao je u velja¢i na 107,7 (ocekivao se
ostanak na 111,7). U skladu s o¢ekivanjima potroacke cijene u sije¢nju u Francuskoj su
zabiljezile rast na godisnjoj razini od 1,1%, a na mjese¢noj razini su ostvarile pad od 0,2%.
Potrosacke cijene u Italiji porasle su u skladu s o¢ekivanjima i to za 1,3% na godisnjoj te
0,1% mjese¢noj razini. Indeks povjerenja potrosaca u SAD-u u veljadi je pao znatno vise nego
se ocekivalo te iznosi 46,0, dok je Richmond Fed Manufacturing indeks u istom mjesecu u
skladu s o¢ekivanjima porastao na 2. Ameri¢ki ABC indeks povjerenja potrosaca pao je na -
50 s -49.

Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.3520, USD/JPY 90.1600, GBP/USD1.5442, USD/CHF 1.0826.

drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
GER GDP, YoY,4QF -2,4% -2,4% 08:00
GER GFK Consumer Confidence, Mar 3,0 3,2 08:00
ITA Retail Sales, YoY, Dec -0,9% -1,3% 10:00
USD New Home Sales, Jan 353K 342K 16:00

FX vijesti

EUR/HRK . *Juder takoder nije bilo vecih oscilacija na doma¢em deviznom trzistu. Ponuda i
potraznja sa strane bankarskog i korporativnog sektora su bile u ravnotezi, tako da se tecaj
EUR/HRK kretao na razinama oko 7,285 kuna za euro, gdje je i zavr$io dan.

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/CHF
EUR/JPY

EUR/SEK
EUR/DEM

1.3533
0.8763
1.4642
122.26

9.8080
1.95583

1.3535
0.8765
1.4644
122.28

9.8130
1.95583

BID ASK
EUR/HRK 7.3000 7.3200
USD/HRK 5.3934 5.4090
GBP/HRK 8.3286 8.3533
CHF/HRK 4.9850 4.9993
JPY/HRK 5.9699 5.9872
SEK/HRK 0.7439 0.7463

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 23.vlj.10 31.pro.08 30.1ip.08

VALUTA 24.vlj.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.2830 7.2862 -0.04 7.3244 -0.57 7.2463 h 0.50
USD 5.3520 5.3571 v -0.10 5.1555 A 3.67 4.5950 A 14.14
CHF 4.9683 4.9766 N’ -0.17 49111 h 1.15 4.5092 h 9.24
GBP 8.2555 8.2835 v -0.34 7.4846 A 9.34 9.1274 v -10.56
JPY 5.8862 5.8651 h 0.36 5.7231 h 2.77 4.3225 h 26.56
SEK 0.7444 0.7411 A 0.44 0.6701 A 9.98 0.7702 [\ -3.47
Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058
FX desk: Tomislav Kretonié¢ tel. 01/46 95 608
Customer desk: Eva Marinkovi¢ Horvat tel. 01/46 95 054
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056
Customer desk: Tomislav Ruzi¢ tel. 01/46 95 041
Customer desk: Jelena Muzinié¢ tel. 01/46 95 065
Customer desk: Marina Pogaci¢ tel. 01/46 95 097
Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054



Money market vijesti :

Ovaj tjedan ¢e proci, ¢ini se, u znaku neodrzavanja aukcija na domacem

datum ihv. i r
nov¢anom trzistu. U utorak se nije odrzala aukcija trezorskih zapisa Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
Ministarstva financija Republike Hrvatske, te je najavljeno neodrzavanje 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
obrnute repo aukcije HNB-a u srijedu. To govori u prilog visoke kunske 09.r ujan 1,990,560.00 6.00%
likvidnosti koja kamate drzi na najnizim razinama u povijesti bez 16.r ujan 2,155,000.00 6.00%
ocekivanih bitnijih promjena u skorije vrijeme. 23. rujan 1,522,830.00 6.00%

14. listopad 470,570.00 6.00%

IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
11-stu-09 6.25 6.20 6.20
1-pro-09 4.25 5.00 5.60 O/N 0.72 0.1759
8-pro-09 5.50 6.00 6.20 IWK 0.79 0.344 0.2075
15-pro-09 5.50 6.00 6.20 2WK 0.93 0.362 0.2181
29-pro-09 4.70 5.20 5.99 IMTH 1.03 0419 0.2288
2-vlj-10 2.48 3.45 4.00 3MTH 1.71 0.661 0.2519
9-vlj-10 - - 3.49 6MTH 241 0.964 0.3938
16-vlj-10 - - 3.50 I2MTH 3.40 1.228 0.8669
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Money market desk: KreSimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroizaélu koriStenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti.
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125 Bund Future (o2ujak 2010.) Inozemno trziste
124 Jucer nakon objave ekonomskih pokazatelja u Njemackoj IFO-business climate i SAD-u
consumer confidence su pali prinosi na obveznice te je prinos na njemacku petogodiSnju
123 obveznicu zavrsio ispod 2.2%. Danasniji dan ée obiljeziti polugodisnje izvjes¢e FED-a.
122
Domace trziste
121
120 + : : - ) Domace trzisSte obveznica je stabilno u kotacijama. S danasnjim dospijecem eurobond
3 e e 2 e izdanja doslo je do povecanja cijene eurobond izdanja dospije¢a 2015.
o 5 5 8 S
3 e & e N

Izvor: Bloomberg

Krivulja prinosa hrvatskih obveznica

8.00% -
7.00% -
6.00% -
5.00% -
4.00% A
3.00% -
2.00% A
1.00% -
0.00% T T T T T T T T T T T |
0 1 2 3 10 11 12

kunske obveznice
domaca izdania v.k.
euroohveznice

%odi?\a d(g‘)dos;;jec'a8

£.00% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemacka Kupon Dospijece  Bid cijena  Askcijena  Bid prinos  Ask prinos
3.50% | BKO 1.000%  16.3.2012 99.98 99.99 1.010% 1.005%
3.00% 1 OBL 3.500% 12.4.2013 106.27 106.28 1.427% 1.424%
- OBL 2.500% 27.2.2015 101.54 101.55 2.170% 2.168%
2.50% - DBR 3.750% 4.1.2017 106.74 106.77 2.659% 2.655%
2.00% - DBR 3.250% 4.1.2020 100.78 100.81 3.154% 3.151%
1.50% 1 BUND Dospijeée  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% =2 UST 0.875% 29.2.2012 99.97 99.98 0.891% 0.883%
0.50% : T T T T T T T T T | UST 1.375% 15.2.2013 99.84 99.86 1.429% 1.423%
6+ 2 s 4 5 6 7 8 9 10 M UST 2.250% 31.1.2015 99.48 99.50 2.361% 2.358%
Godina do dospjec¢a
UST 3.625% 15.2.2020 99.34 99.38 3.704% 3.700%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
Izdavateli Valuta Dosbpiieée RBA cijena RBA cijena Zg:oig: :Z:Zo.seg: Spread iznad Spread iznad
! PY (Bid) (Ask) Pl P) benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.501% 4.044%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.60 102.60 5.078% 4.820% 329 283
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.50 96.50 5.442% 4.999% 320 276
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 95.00 100.00 6.060% 5.374% 272 244
RH 2010 HRK 6.750% 8.3.2010 100.00 100.20 6.541% 0.726% 0 0
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 99.00 100.00 4.823% 4.498% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 99.00 100.50 5.452% 5.148% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 94.85 95.85 5.656% 5.476% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 100.30 101.30 3.801% 2.736% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 98.30 99.30 6.590% 5.720% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 95.50 97.50 9.256% 7.553% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 100.00 101.00 5.744% 5.147% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 77.00 80.00 22.549% 20.061% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 98.30 100.00 5.505% 4.998% 0 0
HRVATSKE EUROOBVEZNICE
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.00 104.65 2.834% 2.220% 225 167
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 102.15 102.75 4.423% 4.265% 250 208
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 104.80 105.50 5.361% 5.201% 314 286
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 103.00 104.00 6.329% 6.193% 274 262
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 100.00 101.00 9.994% 9.789% 799 729

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istocne Europe

INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 10,282.41 -0.97% CROBEX10 1,147.02 -0.72%
S&P 500 1,094.60 -1.21% CROBEX 2,160.25 -0.67%
NASDAQ COMPOSITE 2,213.44 -1.28% BUX 20,861.92 -2.88%
NIKKEI 225 10,198.83 -1.48% ATX 2,501.85 -2.55%
EUROSTOXX 50 2,730.57 -1.71% RTS 1,423.13 0.87%
XETRA DAX INDEX 5,604.07 -1.48% STI 4,003.36 0.00%
FTSE 100 5,315.09 -0.69% BELEX 1,360.62 0.27%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA TRIISNA

23.v1j.10 22.vlj.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)

HRVATSKI TELEKOM 306.00 3,436,810.92 307.60 052% WV 199.22 53.60% [\ 25,057.89
INSTITUT IGH 3,010.00 2,005,609.59 3,078.05 221% WV 3,650.00 -17.53% 0 7 477.33
ATLANTIC GRUPA 716.00 601,543.95 726.00 -1.38% W 461.00 55.31% [\ 1,768.52
ATLANSKA PLOVIDBA 990.42 520,512.13 999.00 -0.86% WV 688.99  43.75% ) 1,382.15
INA 1,831.01 497,098.09 1,849.99 -1.03% WV 1,149.97 59.22% [\ 18,310.10
SN HOLDING 98.00 491,190.27 71.00 38.03% A 81.00 20.99% ) 266.56
DAKOVSTINA 21.88 477,972.20 20.95 444% A 4400 -50.27% v 23.05
DALEKOVOD 343.54 308,533.83 349.00 -1.56% W 382.00 -10.07% 0 2 788.02
ERICSSON N.T. 1,429.95 299,853.55 1,433.49 025% WV 1,200.00 19.16% [\ 1,904.19
JANAF 3,026.10 271,553.86 3,050.00 078% WV 1,301.00 132.60% L) 2,247.93
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 276.00 0.00%
HT GDR 58.20 0.00%
SH Holding rastao za 38,03%
Jucer je u redovnom prometu dionicama protrgovano nesto vie od 12 milijuna kuna, a Crobex je 120
spusten za 0,67posto, na 2.160,25 bodova. Najlikvidnija je odekivano bila dionica HT-a s 110 1 SN HOLDING
protrgovanih 3,4 milijuna kuna uz pad cijene od 0,52%. Tijekom dana trgovalo se i do 308,50 kuna, 100
ali je dan ipak zavrsila na 306,00 kuna. Drugo mjesto pripalo je dionici Instituta IGH, koja je uz 90 1
promet od 2 milijuna kuna zabiljeZila pad od 2,21%. Od ostalih gradevinara, dionica Dalekovoda 80
zabiljeZila je pad vrijednosti (-1,56%), dok suprotan predznak nosi dionica Tehnike (0,54%). Dionica
Ingre bez postotne je promjene vrijednosti i iznosi 40,00 kuna. 701
Na krilima informacije o moguc¢oj nagodbi s drzavom i prijenosom otprilike 59% dionica Liburnia 60 1
Riviera Hotela, dionice SN Holdinga skoCile su €ak 38,03% iako je najviSa dnevna cijena iznosila 50 T T T T T
114,99 kuna. Dionice spomenute Liburnije rasle su za 9,5% na prometu od 255 tisu¢a kuna 3838333333838 8R=2R
(1.648,00 kuna). 5888583888585 =-2588
¥R IZI&II22TR2ER
|  ——SNHORA —— 50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljugivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i toéni. Ipak, miljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu tocnost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2009
Q2 Q3 X1 Xl

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -6.3 -5.7 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.4 -9.0 -8.6 -5.8
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 29 1.2 1.8 1.9
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -0.6 -2.3 0.2 1.6
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -11.9 -13.6 -15.8 -12.1
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 -4.5 0.2 -5.1 -17.8
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,330 5,270 5,385 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.0 14.7 16.1 16.7%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 247,147 259,193 282,936 291,545
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.38 7.32 7.34 7.34
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.54 5.12 5.31 5.28
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,864 1,820 650 627
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,951 3,736 1,289 1,194
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 -871.4 1,774 1 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -5.9 -6.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 40,806.1 42,760.3 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 87.8 93.9 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,090.1 9,318 10,146 10,376
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 47,698.9 45,559 45,748.0 47,181.7
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,866.1 252,156 252,968.3 252,314.3
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 168,894.6 176,516 176,236.6 283,647.4

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza:

Stopa nezaposlenosti u sijecnju 17,7% DrZava 2006. 2007. 2008. | 2009.e | 2010.f |  2011.f
Prema posljednjim podacima DZS-a u Hrvatskoj je u sijeénju stopa nezaposlenosti Madarsﬂka 7.5 7.5 79 10.2 105 94
iznosila 17,7%, $to je najviSa stopa od oZujka 2006. godine, a u narednim mjesecima Slovenija 94 Ll 6.7 9.2 9.5 9.5
nezaposlenost bi trebala dosegnuti vrhunac. Promatrajuci probleme na trzitu rada Ceska 8,1 6,6 5.4 8,1 10,0 9,5
uzrokovane gospodarskom krizom u zemljama regije u svima je 2009. zabiljeZzen rast | Rumunjska 54 43 4,0 6,3 8,8 8,8
nezaposlenosti. Ceska i Slovacka suo&ene su s gubitkom radnih mjesta zbog pada Hrvatska 17,0 15,1 13,4 14,9 15,9 15,2
inozemne potraznje dok je u zemljama jugoisto¢ne Europe, poput Srbije, Bosne i Bugarska 9,0 6,9 56 7.6 9,4 8,5
Hercegovine pa i Hrvatske, pad nezaposlenosti posljedica smanjene gospodarske Slovadka 133 11,0 96 1.4 15.1 12,1
aktivnosti i strukturnlh_problema radn_e snage koji su po§t01all i prije krize. U I_3‘I_H jeu Poljska 16,2 12,7 9.8 11,0 12,9 121
kolovozu protekle godine ukupan broj nezaposlenih preSao brojku od pola milijuna i

nastavio rasti pa se stopa nezaposlenosti do kraja godine popela na 42%. Medutim, BIH 45,5 43,9 40,1 42,0 43,0 42,0
nezaposlenost u BIH problem je ve¢ niz godina, $to potvrduje i injenica da je Srbija 20,9 18,1 13,7 18,0 20,0 20,0

prosjec¢na stopa nezaposlenosti u BIH od 2001. godine konstantno iznad 40%, a gospodarska kriza tek je naglasila taj problem. Na$§ zapadni susjed, Slovenija, na
kraju 2009. je imala 96,7 tisu¢a nezaposlenih, $to je 46% viSe nego lani. Madarska, jedna od zemalja Europske unije koju je kriza osobito teSko pogodila suo¢ava se
s relativno velikim rastom nezaposlenosti pa je stopa nezaposlenosti porasla sa 7,9 u 2008. na oko 10,2%, koliko se predvida da je iznosila u 2009. Suprotno
Madarskoj, Slovacka je zemlja koju je kriza relativno blago pogodila, medutim broj nezaposlenih je porastao u odnosu na proslu godinu ¢ak 60%. Najveci broj
nezaposlenih dosao je iz sektora koji su i globalno bili najvise pogodeni krizom, kao §to su automobilska i tekstilna industrija. Ipak, po¢etkom godine, trziste rada u
Slovagkoj se podelo stabilizirati s oporavkom inozemne potraznje. Sliéno kao u Slovagkoj i u Ceskoj je poveéanje broja nezaposlenih posljedica ponajvise problema
koje je globalna gospodarska kriza izazvala u najvaznijim industrijskim granama. U Bugarskoj i Rumunjskoj stopa nezaposlenosti proteklih godina bila je ispod
europskog prosjeka, medutim u drugoj polovici 2009. nezaposlenost je pocela ubrzano rasti. Tako je na kraju 2009. broj nezaposlenih u Rumunjskoj bio gotovo 75%
veci nego na kraju 2008.

U Hrvatskoj bi za dugoro¢an oporavak, osim oporavka gospodarstva, trziste rada trebalo doZivjeti strukturne promjene. S obzirom da restrukturiranje domaceg
gospodarstva nije pratila zna¢ajnija reforma sustava obrazovanja, u Hrvatskoj postoji neuskladenost izmedu ponude i potraznje radnih mjesta. U narednim bi
godinama poticanje zaposljavanja i ulaganje u ljudski kapital moglo u relativno kratkom roku povecéati potencijal domaceg gospodarstva.

Raiffeisen istrazivanja:

Zrinka Zivkovié Matijevié tel. 01/61 74 338 zrinka.zivkovic-matijevic@rba.ht
Marijana Cigié¢ tel. 01/61 74 359 marijana.cigic@rba.hr
Ivana Jurié tel. 01/61 74 349 ivana.juric@rba.hr

"Dnevne financijske vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu
odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih financijskih vijesti.



