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R eisen BOND 163.97
Otvore 2 ondo R eisen BALA B 151.84
edno djela d R e a o ona 140.55
07.02.2010 R ORLD 93.52
R eise RA ROP 66.83
R R AR 55.04
R eise Na DIO 73.36
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7.35 Deficit tekuéeg racuna platne bilance u Francuskoj je u prosincu zabiljezio pad na 3,6
. milijardi eura s 3,8 milijardi eura koliko je zabiljeZeno u studenom. Industrijska proizvodnja u
7.30 4 N 7 i B Francuskoj je u prosincu pala 2,3% na godi$njoj razini (vi$e od o¢ekivanja), odnosno 0,1% na
B - mjesecnoj (ocekivao se rast od 0,5%). U Italiji je u istom mjesecu industrijska proizvodnja
zabiljezila pad od 5,6% na godisnjoj razini (vi$e od oéekivanja), odnosno 0,7% na mjese¢noj
7.25 ' ' ' ' (ocekivao se rast od 0,1%). Nadalje, industrijska proizvodnja u Velikoj Britaniji zabiljezila je
14.01. 21.01. 28.01 04.02. 11.02. godisnji pad od 3,6% u prosincu (oéekivao se veci pad) te rast od 0,5% u odnosu na studeni
* srednji INB-a. (o&ekivao se manji rast). Deficit robne razmjene SAD-a s inozemstvom porastao je u prosincu
na 40,2 milijardi eura, dok se o¢ekivao pad deficita.
5.40 — Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
:;g ) - o EUR/USD 1.3736, USD/JPY 89.8800, GBP/USD1.5587, USD/CHF 1.0676.
510 NS < T . - N
5.00 | drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
4'90 : : : ‘ GER Wholesale Price Index, YoY, Jan 0,2% 08:00
14.01 2101 28.01 04.02. 11.02. USD Inma} J(?beless _Clalms 465K 480K 14:30
USD Continuing Claims 4595K 4602K 14:30
* srednji HNB-a.
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o A FX vijesti
1' 40 | i - 1 EUR/HRK*Domace devizno trziste je i juer bilo vez vecih oscilacija. Ponuda i potraznja sa
1' 38 | b, strane korporativnog i bankarskog sektora su bile uravnotezene,te nije bilo ve¢ih pomaka na
1.36 ____ o tedaju, odnosno kretao se na razinama oko 7,32 kuna za euro.
14.01. 21.01. 28.01. 04.02. 11.02.
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.3775 1.3777 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8825 0.8827 USD/HRK 5.2987 5.3140
EUR/CHF 1.4664 1.4666 GBP/HRK 8.2701 8.2946
EUR/JPY 123.89 123.91 CHF/HRK 4.9775 4.9918
EUR/SEK 10.0028 10.0078 JPY/HRK 5.8914 5.9085
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7294 0.7318

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 10.v1j.10 31.pro.08 30.1ip.08

VALUTA 11.vl1j.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.3188 7.3187 h 0.00 7.3244 -0.08 7.2463 h 0.99
USD 5.3066 5.3328 * -0.49 5.1555 * 2.85 4.5950 * 13.41
CHF 4.9886 4.9899 N’ -0.03 49111 h 1.55 4.5092 h 9.61
GBP 8.3282 8.3129 * 0.18 7.4846 * 10.13 9.1274 * -9.60
JPY 5.9199 5.9453 * -0.43 5.7231 * 3.33 4.3225 * 26.98
SEK 0.7291 0.7232 A 0.81 0.6701 A 8.09 0.7702 [\ -5.63
Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058
FX desk: Tomislav Kretonié¢ tel. 01/46 95 608
Customer desk: Eva Marinkovi¢ Horvat tel. 01/46 95 054
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056
Customer desk: Tomislav Ruzi¢ tel. 01/46 95 041
Customer desk: Jelena Muzinié¢ tel. 01/46 95 065
Customer desk: Marina Pogaci¢ tel. 01/46 95 097
Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054



Money market vijesti :

Druga srijeda u mijesecu tradicionalno je rezervirana za pocetak novog

N . s . . datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
odrzavanja obvezne rezerve. Uobicajena je pojava da se u pocetnom
razdoblju kamata na domacu valutu nesto podigne, no ovaj put iznimna 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
kunska likvidnost ostavila je kamate na minimalnim razinama i samo je 09.r ujan 1,990,560.00 6.00%
pitanje vremena kada ¢e se ponovo vratiti ispod razina od 0.5% na 16.r ujan 2,155,000.00 6.00%
najkraée rokove. 23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
20-lis-09 7.50 7.60 7.60
3-stu-09 6.90 7.00 7.00 O/N 0.78 0.1706
11-stu-09 6.25 6.20 6.20 IWK 0.85 0.345 0.2075
1-pro-09 4.25 5.00 5.60 2WK 1.05 0.362 0.2169
8-pro-09 5.50 6.00 6.20 IMTH 1.13 0.423 0.2284
15-pro-09 5.50 6.00 6.20 3MTH 1.62 0.662 0.2500
29-pro-09 4.70 5.20 5.99 6MTH 2.32 0.966 0.3888
2-feb-10 2.48 3.45 4.00 12MTH 3.62 1.227 0.8500
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

Money market desk: Kresimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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Bund Future (oZujak 2010.)
125
124
123
122
121
120 + T T T d
[} [} =] =] =}
o o < < =
N N - - N
NG e =] = =
N 5 ki B <
Izvor: Bloomberg
8.00% - Krivulja prinosa hrvatskih obveznica
7.00% -
6.00% -
5.00% -
4.00% -
3.00% -
kunske obveznice
2.00% - domaca izdania v.k.
1.00% - ealrnohveznice
0.00% T T T T T T T T T T 1
o 1 2 3 5 6 7 .8 10 11 12
%Sodlna do dospjeca
4.00% - Njemacka i ameri¢ka krivulja prinosa
3.50% -
3.00% -
2.50% -
2.00% -
1.50% - —BUND
1.00% 1 —UusT
0.50% f T T T T T T T T 1
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Godina do dospje¢a

Izvor: Bloomberg

2126

Inozemno trziste

Ameri¢ke drzavne obveznice nastavile su s padom cijena nakon izdanja 25 milijardi
dolara desetogodi$njih obveznica, pri €emu je potraznja za novim izdanjima bila nesto
niza od prosjeka posljednjih deset aukcija (bid-to-cover omjer 2,67). Krivulja prinosa
americkih drzavnih obveznica smanijila je nagib uslijed posljednjeg izvijeS¢a Celnog
Covjeka FED-a koji je potvrdio nastavak politike niskog referentnog kamatnjaka, ali je i
otvorio moguénost uvodenja drugih restriktivnin mjera. U fokusu interesa investitora i
dalje je fiskalna politika Grcke te jo$ uvijek Spekulacije, ali i sve izglednija moguénost
pomoci najrazvijenih ¢lanica eurozone. Posljedi¢no je smanjena averzija prema riziku $to
je podrzalo korekciju i na europskom trziStu drzavnog duga. Danas se oCekuje iznoSenje
plana o pomoc¢i Grekoj i njenim problemima s financiranjem proracunskog deficita. EU pri
tome ne namjerava pomoc¢ usmijeriti ka dugoro¢nom financiranju deficita, nego ka
prevladavanju kratkoro¢nih financijskih poteskoc¢a. Gréka ¢e zauzvrat morati, pod
nadzorom EU, donijeti i primijeniti konkretne mjere za restrukturiranje drzavne potrosnje.

Domace trziste

Na domacéem trziStu obveznica prijavljen je promet drzavnim obveznicama uz valutnu
kluzulu ukupne vrijednosti 3,6 milijuna kuna (RHMF12 i RHMF19).

Njemacka Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
BKO 1.250% 16.12.2011 100.35 100.36 1.055% 1.049%
OBL 3.500% 12.4.2013 105.94 105.95 1.552% 1.549%
OBL 2.500% 27.2.2015 101.11 101.12 2.263% 2.261%
DBR 3.750% 4.1.2017 106.20 106.23 2.748% 2.743%
DBR 3.250% 4.1.2020 100.21 100.24 3.223% 3.219%

Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
UST 0.875% 31.1.2012 100.00 100.02 0.875% 0.867%
UST 1.375% 15.2.2013 99.84 99.86 1.428% 1.423%
UST 2.250% 31.1.2015 99.50 99.52 2.357% 2.354%
UST 3.625% 15.2.2020 99.39 99.47 3.698% 3.689%

Izvor: Bloomberg

Prin Prin

Izdavatelj Valuta Kupon Dospijece el Rl dosgjseg: dos;jseg: S ez adSprcadliznac

(Bid) (Ask) A benchmarka EUROSWAP-a

(Bid) (Ask)

DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 106.00 4.544% 4.096%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.75 102.75 5.012% 4.738% 305 259
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 96.00 97.50 5.100% 4.776% 273 233
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 98.00 102.00 5.642% 5.112% 248 221
RH 2010 HRK 6.750% 8.3.2010 100.30 100.50 2.800% 0.277% 0 0
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 99.00 100.00 4.819% 4.500% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.00 100.00 5.655% 5.250% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.00 96.00 5.989% 5.445% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.50 101.00 4.632% 3.107% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 96.00 98.00 8.396% 6.694% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 94.00 95.50 10.317% 9.072% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 98.50 100.50 6.630% 5.452% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 77.00 87.00 22.165% 14.507% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 96.50 99.50 6.043% 5.144% 0 0
CROATIA 2010 EUR 4.625% 24.2.2010 100.00 100.25 4.625% 0.332% 425 418
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 103.50 104.50 3.401% 2.488% 274 218
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 102.50 103.50 4.328% 4.067% 250 203
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 105.00 106.00 5.310% 5.082% 320 287
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 103.50 104.50 6.263% 6.128% 268 262
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 100.00 101.00 10.000% 9.765% 762 722

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Sasa lli¢

tel. 01/46 95 081

sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i isto€ne Europe

INDEX % chng
DJ IND.AVERAGE 10,038.38 -0.20% CROBEX10 1,139.38 -0.55%
S&P 500 1,068.13 -0.22% CROBEX 2,143.71 -0.71%
NASDAQ COMPOSITE 2,147.87 -0.14% BUX 20,660.12 0.18%
NIKKEI 225 9,963.99 0.31% ATX 2,451.71 1.54%
EUROSTOXX 50 2,700.17 1.19% RTS 1,389.55 0.18%
XETRA DAX INDEX 5,5636.37 0.69% STI 4,102.01 0.00%
FTSE 100 5,131.99 0.39% BELEX 1,363.70 1.41%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

) TRZISNA
10.vlj.10 09.v1j.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 300.00 14,977,360.00 302.99 099% WV 199.22 50.59% N 24,566.56
INSTITUT IGH 3,070.00 6,631,542.21 3,130.00 1.92% W 3,650.00 -15.89% v 486.84
ATLANSKA PLOVIDBA 990.00 2,368,260.32 993.00 030% W 688.99 43.69% [\ 1,381.56
TEHNIKA 1,828.03 2,168,901.12 1,899.98 379% W 1,925.00 -5.04% 7 346.34
DALEKOVOD 350.00 2,099,347.07 357.60 213% WV 382.00 -8.38% Vv 802.83
INGRA 39.99 1,369,170.98 40.80 -1.99% W 76.00 -47.38% 7 299.93
INA 1,847.00 951,926.03 1,850.20 017% WV 1,149.97 60.61% () 18,470.00
VIADUKT 342.53 865,560.35 358.95 457% W 300.26 14.08% ) 156.47
ATLANTIC GRUPA 719.99 632,128.07 717.00 042% A 461.00 56.18% [\ 1,778.37
PETROKEMIJA 139.01 466,304.24 139.01 0.00% 108.50 28.12% [ 464.45
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 275.00 0.00%
HT GDR 58.20 0.00%
Dionice HT-a uvjerljivo najlikvidnije
530
Redovni promet na ZSE jucer je zamalo dosegao 40 milijuna kuna ponajprije zahvaljujuci snaznoj 450 | VIADUKT
trgovini dionicama Hrvatskog telekoma. Istima se trgovalo za 14,9 milijuna kuna, no niti to nije bilo
dovoljno da se odrzi malo iznad razine od 300,00 kuna, Sto je ujedno bila i zadnja cijena (-0,99%). 430
CROBEX je spustio bodovnu ljestvicu za 0,71%, dok je CROBEX10 u padu od 0,54%. 380 1
Nakon pocetne euforije, dionice gradevinskog sektora do kraja dana zabiljeZile su pad svojih 330
vrijednosti. Dionica IGH srijedu je zakljucila na 3.070,00 kuna, dok joj je najviSa dnevna cijena 280 1
iznosila 3.397,40 kuna. Raspon trgovanja dionicama Tehnike kretao se izmedu 1.823,00 i 2.020,00
kuna. Zadnja cijena dionice Ingre iznosila je 39,99 kuna $to predstavlja pad od 1,99%. Takoder 230 1
negativan predznak biljeZi dionica Dalekovoda (-2,13%), kao i dionica Viadukta (-4,57%). Bez 180 e
postotne promjene cijena dionica je Petrokemije s cijenom od 139,01 kune. 3 & 833388838388 8 R
58838383833 == =5
8 3 3 88 838835 883 & &K
|  ——vDKTRA —— 50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Vedran Mimica tel. 01 4695 064 vedran.mimica@rba.hr
Bojan Oreséanin tel. 01 4695 082 bojan.orescanin@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju isklju¢ivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i toéni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu toénost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2009
Q2 Q3 X1 Xl

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -6.3 -5.7 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.4 -9.0 -8.6 -5.8
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 29 1.2 1.8 1.9
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -0.6 -2.3 0.2 1.6
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -11.9 -13.6 -15.8 -
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 -4.5 0.2 -5.1 -17.8
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,330 5,270 5,385 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.0 14.7 16.1 16.7%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 247,147 259,193 282,936 291,545
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.38 7.32 7.34 7.34
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.54 5.12 5.31 5.28
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,864 1,820 650 627
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,951 3,736 1,289 1,194
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 -871.4 1,774 1 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -5.9 -6.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 40,806.1 42,760.3 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 87.8 93.9 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,090.1 9,318 10,146 10,376
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 47,698.9 45,559 45,748.0 47,181.7
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,866.1 252,156 252,968.3 252,314.3
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 168,894.6 176,516 176,236.6 283,647.4

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza: ‘
Novéana masa u 2009. pala 8 milijardi kuna 50 Stope rasta monetarnih agregata

o
Vrijednost nov€ane mase M1 u prosincu je, drugi mjesec za redom, porasla 40% P S N — M
i to za 1,4 milijarde kuna u odnosu na prethodni mjesec. Tako je monetarni 30% /-/ ‘\V/\ —M
agregat M1, koji obuhvaca gotov novac izvan banaka te depozitni novac kod
banaka, na kraju godine iznosio 47,2 milijardi kuna. Spomenutom porastu 20% \//-/ VS ‘\ A
pridonijelo je povec¢anje depozitnog novca i gotovog novca izvan banaka. Na 10% N / \j\
godisnjoj razini pad nov€ane mase nastavljen je petnaesti mjesec za N~ \/\\
redom, ek je na samom kraju godine i intenziviran. U odnosu na kraj 2008., 0% T T T T T AN "
novcana je masa na kraju 2009. bila manja za nesto viSe od 8 milijardi kuna -10% \’\\—\ A
ili 14,6%. Pri tome je depozitni novac u 2009. smanjen 6,3 milijarde kuna ili v\/\
16,4%, dok je pad gotovog novca izvan banaka maniji te je iznosio 1,8 milijardi -20% ] . . . ] ] ] .
kuna ili 10,4%. Isto tako, gotov novac izvan banaka poceo je biljeziti negativne 8 8 8 8_ 8 '5_ '5_ 5 5 8 8 8 8 g 8 g 8
godisnje stope rasta u kolovozu 2009., dok depozitni novac pada od listopada ¥ 88 g3d 3838 g3d 88 g3 g8 gzgd

2008. Ukupna likvidna sredstva, koja obuhvaéaju nov€anu masu, Stedne i

oro¢ene kunske i devizne depozite te obveznice i instrumente trZiSta novca (monetarni agregat M4), u prosincu su dozivjela pad od 500 milijuna kuna na mjese¢noj
razini. Time se ovaj najsire definirani monetarni agregat na kraju godine spustio na 223,1 milijardi kuna, Sto je pak gotovo dvije milijarde kuna manje nego na kraju
2008. godine. Najvedi je pad na godisnjoj razini ostvaren kod obveznica i instrumenata trzi$ta novca &ija se vrijednost gotovo prepolovila. Stedni i oro&eni kunski
depoziti spustili su se na 39,1 milijardu kuna, $to je 21,8% manje u odnosu na kraj 2008., dok su devizni depoziti, prvenstveno radi supstitucije kunskih u devizne
depozite, zabiljezili rast od 15,5%. U ovoj godini, trend pada monetarnih agregata trebao bi se ipak zaustaviti, ali s obzirom na o€ekivanja u realnom sektoru i na
trzistu rada ne vidimo osnovu za njihov znacajniji oporavak, barem ne u prvoj polovini 2010. godine. Osim toga, na podru¢ju depozita predvidamo nastavak
stagnacije, koju ¢e dodatno potaknuti stabilizacija i blago snizavanje razine kamatnih stopa na depozite u ponudi banaka
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"Dnevne financijske vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu
odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih financijskih vijesti.



