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7.35 Stopa nezaposlenosti u SAD-u neocekivano je pala na 9,7% u sije¢nju s 10% u prosincu.
Zaposlenost je prosli mjesec u SAD-u pala za 20 tisuca, dok se ocekivao rast zaposlenosti za
7.30 - - - 15 tisuca. Iznos potro$ackih kredita u SAD-u u prosincu je pao jedanaesti mjesec za redom,
N — - ali ovaj put znatno manje nego se o¢ekivalo. Tako su krediti potrosa¢ima pali 1,7 milijardi
dolara (o¢ekivao se pad od 10 milijardi dolara), dok je u studenom pad iznosio 17,5 milijardi
725 ' ' ' ' dolara. Industrijska proizvodnja u Njemackoj pala je u prosincu na godi$njoj razini 7,1%, §to
11.01. 18.01. 25.01. 01.02. 08.02. je znatno viSe od o¢ekivanog pada od 3,7%. Na mjese¢noj je razini industrijska proizvodnja
* srednji HNB-a. pala 2,6%, dok se oc¢ekivao rast od 0,6%. Indeks potrosackih cijena u Italiji je u sije¢nju
porastao u skladu s oéekivanjima na 1,3%.
5.40 ~ Prema podacima s Bloomberga trzi§te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
:;g ) . 4 EUR/USD 1.3632, USD/JPY 89.1600, GBP/USD1.5602, USD/CHF 1.0743
5.10 . N o "
5.00 | - drzava podatak predvidanje prethodno vrijeme
4'90 : : : ‘ EMU Sentix Investor Confidence, Feb -2,7 -3,7 10:30
11.01. 18.01. 25.01. 01.02. 08.02.
* srednji HNB-a.
1.46
1.44 S — (X o
o N FX vijesti
1' 40 | S EUR/HRK* U petak su ponuda i potraznja kako sa strane bankarskog , tako i korporativnog
1'38 | 3 8 sektora bile u jednakom omjeru, tako da je te¢aj EUR/HRK bio stabilan, te se kretao na
1.36 A3 razinama oko 7,32 kuna za euro.
11.01. 18.01. 25.01. 01.02. 08.02.
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.3664 1.3666 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8776 0.8778 USD/HRK 5.3417 5.3571
EUR/CHF 1.4680 1.4682 GBP/HRK 8.3162 8.3409
EUR/JPY 122.13 122.15 CHF/HRK 4.9721 4.9864
EUR/SEK 10.1554 10.1604 JPY/HRK 5.9763 5.9936
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7185 0.7208

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 07.v1j.10 31.pro.08 30.1ip.08
VALUTA 08.v1j.10 TECAJ % TECAJ

EUR 7.3186 7.3186 A 0.00 7.3244 -0.08 7.2463 A 0.99
USD 5.3463 5.3463 h 0.00 5.1555 h 3.57 4.5950 h 14.05
CHF 4.9803 4.9803 A 0.00 49111 A 1.39 4.5092 A 9.46
GBP 8.3987 8.3987 A 0.00 7.4846 A 10.88 9.1274 v -8.68
JPY 5.9748 5.9748 h 0.00 5.7231 h 4.21 4.3225 h 27.65
SEK 0.7153 0.7153 A 0.00 0.6701 A 6.32 0.7702 W -7.67
Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058

FX desk: Tomislav Kretoni¢ tel. 01/46 95 608

Customer desk: Eva Marinkovi¢ Horvat tel. 01/46 95 054

Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056

Customer desk: Tomislav Ruzi¢ tel. 01/46 95 041

Customer desk: Jelena Muzini¢ tel. 01/46 95 065

Customer desk: Marina Pogaci¢ tel. 01/46 95 097

Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054



Money market vijesti :

Zadnji radni dan u ovome tjednu nije ponudio nikakva uzbudenja. Stabilne

. .o ; g . datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
kamatne stope i smanjeni volumeni trgovanja isli su tome u prilog. Banke
su odavno odrzale svoje obvezne pricuve tako da potreba za kunama 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
gotovo da i nema uz iznimku potrebe za odrzavanjem dnevne likvidnosti. 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
16. rujan 2,155,000.00 6.00%
23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
20-lis-09 7.50 7.60 7.60
3-stu-09 6.90 7.00 7.00 O/N 0.80 0.1731
11-stu-09 6.25 6.20 6.20 IWK 0.84 0.348 0.2088
1-pro-09 4.25 5.00 5.60 2WK 1.01 0.363 0.2169
8-pro-09 5.50 6.00 6.20 IMTH 1.19 0.424 0.2284
15-pro-09 5.50 6.00 6.20 3MTH 1.72 0.663 0.2497
29-pro-09 4.70 5.20 5.99 6MTH 2.62 0.965 0.3850
2-feb-10 2.48 3.45 4.00 12MTH 3.80 1.222 0.8375
2.50 4.00
2.00 // 3.00 4
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
tel. 01/46 95 096

Money market desk: Kresimir Mati¢
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr
"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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Bund Future (ozujak 2010.) Inozemno trziste
125 Petak je na svjetski trziStima drzavnog duga zaklju€en s porastom cijena i americkih i
124 europskih drzavnih obveznica, pri €emu su osim povecane averzije prema riziku i pada
dionickih trzista obveznice podrsku pronasle i losijim podacima s trzista rada u SAD-u.
123 Europa je pod snaznim utjecajem fiskalnih politika juznih ¢lanica eurozone. Osim toga
122 objava razmjeno snaznog pada industrijske proizvodnje u Njemackoj za prosinac (7,1%
121 na godiSnjoj razini) upozorila je na neizvjesnost gospodarskog oporavak.
U nedostatku objava iz realnog sektora obveznice ¢e u ovome tjednu naci pod utjecajem
120 4 . . . ) procjena i sklonosti riziku na dnevnoj osnovi, pa bi nastavka pada dionic¢kih trzista
§ § e = i svakako mogao dati podrsku obveznicama. Za ovaj tiedan americko Ministarstvo financija
g é ‘g_ § § najavilo je nova izdanja trogodi$njih, petogodisnjih i desetogodisnjih obveznica.
Izvor: Bloomberg Domace trziste
Krivulja prinosa hrvatskih obveznica . . . . . . . X . .
8.00% 1 Na domacem trzistu obveznica prijavljeni promet je posljednjeg dana u tiednu iznosio
7.00% - 25,6 milijuna kuna. Ve¢ uobic¢ajeno, nastavlja se trgovanje i korporativnim izdanjima.
6.00% - Najvedi dio prijavljenog prometa odnosio se na drzavnu obveznicu uz valutnu klauzulu
5.00% - RHMF14 (15 milijuna kuna).
4.00% - Kod drzavnih obveznica na domaéem trziStu o€ekujemo zadrzavanje sadasnjih razina
3.00% - prinosa, dok ¢e na kretanja euroobveznica najveci utjecaj dolaziti od trziSne percepcije
2.00% 4 e e e fiskalnih politika Gréke, Portugala i Spanjolske.Sirenje spreadova na njihovoj krivulji
1.00% 4 euroobvaznice moglo utjecati i na hrvatske euroobveznice.
0.00% —
0 1 2 3 %odi?\a doedosgje(:a8 10 1112
4.00% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemacka Dospijeée  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
3.50% | BKO 1.250%  16.12.2011 100.45 100.46 1.002% 0.996%
3.00% OBL 3.500% 12.4.2013 106.19 106.20 1.482% 1.479%
OBL 2.500% 27.2.2015 101.56 101.57 2.169% 2.167%
250% 1 DBR 3.750% 4.1.2017 106.84 106.87 2.651% 2.646%
2.00% DBR 3.250% 4.1.2020 101.02 101.05 3.127% 3.123%
1.50% i SUND! Dospijeée  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% 7 — =l UST 0.875% 31.1.2012 100.16 100.17 0.795% 0.787%
0.50% : : : : : : : : : : ! UST 1.375% 15.1.2013 100.23 100.25 1.293% 1.288%
o 1+ 2 3 4 5 6 7 8 9 10 M UST 2.250% 31.1.2015 99.94 99.95 2.263% 2.260%
Godina do dospjec¢a
UST 3.375% 15.11.2019 98.23 98.27 3.591% 3.587%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
Izdavatelj Valuta Dospijece BB <.:ijena R Zz:gjseg: :';:gjseg: ST et EIReet) (et
(Bid) (Ask) (Bid) (Ask) benchmarka EUROSWAP-a
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 106.00 4.544% 4.096%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.75 102.75 5.012% 4.738% 305 259
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 96.00 97.50 5.100% 4.776% 273 233
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 98.00 102.00 5.642% 5.112% 248 221
RH 2010 HRK 6.750% 8.3.2010 100.30 100.50 2.800% 0.277% 0 0
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 99.00 100.00 4.819% 4.500% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.00 100.00 5.655% 5.250% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.00 96.00 5.989% 5.445% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.50 101.00 4.632% 3.107% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 96.00 98.00 8.396% 6.694% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 94.00 95.50 10.317% 9.072% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 98.50 100.50 6.630% 5.452% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 77.00 87.00 22.165% 14.507% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 96.50 99.50 6.043% 5.144% 0 0
CROATIA 2010 EUR 4.625% 24.2.2010 100.00 100.25 4.625% 0.332% 425 418
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 103.50 104.50 3.401% 2.488% 274 218
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 102.50 103.50 4.328% 4.067% 250 203
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 105.00 106.00 5.310% 5.082% 320 287
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 103.50 104.50 6.263% 6.128% 268 262
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 100.00 101.00 10.000% 9.765% 762 722

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Marina Pogagéié tel. 01/46 95 061 marina.pogacic@rba.hr
Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Indeksi srednje i istocne Europe

Glavni indeksi na svjetskim burzama

INDEX % chng INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 10,012.23 0.10% CROBEX10 1,140.43 -1.25%
S&P 500 1,066.19 0.29% CROBEX 2,150.32 -1.30%
NASDAQ COMPOSITE 2,141.12 0.74% BUX 20,224.74 -2.84%
NIKKEI 225 9,951.82 -1.05% ATX 2,392.69 -3.32%
EUROSTOXX 50 2,631.64 -2.80% RTS 1,411.14 -3.55%
XETRA DAX INDEX 5,434.34 -1.79% STI 4,088.25 -0.44%
FTSE 100 5,060.92 -1.53% BELEX 1,339.10 -1.48%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

) TRZISNA
05.vlj.10 04.vij.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 301.66 10,404,352.84 307.50 -190% W 199.22 51.42% [\ 24,702.50
ATLANSKA PLOVIDBA 988.00 1,758,146.85 1,009.00 208% W 688.99 43.40% ) 1,378.77
INSTITUT IGH 2,728.00 1,403,980.14 2,655.50 273% A 3,650.00 -25.26% v 432.61
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA 478.00 1,333,049.02 488.30 211% W 398.99 19.80% ) 1,229.47
INA 1,880.00 1,184,205.99 1,880.00 0.00% 1,149.97 63.48% [\ 18,800.00
INGRA 39.76 1,154,859.57 41.49 417% W 76.00 -47.68% 2 298.20
DALEKOVOD 346.00 1,081,931.42 347.00 029% WV 382.00 -9.42% v 793.66
ATLANTIC GRUPA 729.99 1,046,680.44 735.00 068% W 461.00 58.35% ) 1,803.07
ADRIS GRUPA (P) 276.90 1,026,784.62 282.00 181% W 192.50 43.84% [\ 1,878.52
NAVA BANKA 100.00 1,016,300.00 59.94 66.83% A 280.00 -64.29% v 42.70
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 275.00 0.00%
HT GDR 58.20 0.00%
Negativan dan na ZSE
U petak je nastavijen silazni trend pa je tako CROBEX pao za 1,30 na 2.150,32 boda, dok je g?%
njegova mlada inacica pala za 1,25% i iznosi 1.140,43 boda. Nakon dosta vremena u drustvu deset 2500 TEHNIKA
najlikvidnijih sve su dionice ostvarile milijunske promete. Tre¢ina ukupnog prometa otpala je na 2300
trgovanje dionicama naseg najveceg telekoma ¢ija je vrijednost pala za 1,90%. U spomenutom 2100
drustvu dvije dionice nose pozitivne predznake. Dionica Instituta IGH rasla je za 2,73%, dok je 1900
dionica Nava banke ostvarila rast od ¢ak 66,83% na prometu nesto ve¢em od milijun kuna. ;2%
Bez postotne promjene vrijednosti dionica je INA-e s cijenom od 1.880,00 kuna. Pad od 4,17% 1300
zabiljeZila je dionica Ingre, dok je dionica Dalekovoda pala za 0,29%. Ispod razine od 1.000 kuna 1100
nalazi se dionica Atlantske plovidbe &ija je najniza dnevna cijena iznosila 981,01 kunu. 900 +—F—"—"—T—T—T—T—T— T
o o [ o o o o [ o o [ o [ o
S S S S 2 9 9 o S S S 9o o =
5883886588 = =228
8§ 8233885333855
|  —THWKRA —— 50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Bojan Vukovié tel. 01 4695 068 bojan.vukovic@rba.hr
Portfolio Management: Marko Vrbanéié tel. 01 4695 060 marko.vrbancic@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju isklju¢ivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i tocni. Ipak, mislienja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu to¢nost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju $tetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2009
Q2 Q3 XI Xl

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -6.3 -5.7 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 94 -9.0 -8.6 -5.8
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 29 1.2 1.8 1.9
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -0.6 -2.3 0.2 1.6
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -11.9 -13.6 -15.8 -
Nocenja turista, % godiSnja promjena (impg) 5.6 2.0 -4.5 0.2 -5.1 -17.8
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,330 5,270 5,385 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.0 14.7 16.1 16.7%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 247,147 259,193 282,936 291,545
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.38 7.32 7.34 7.34
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.54 5.12 5.31 5.28
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,864 1,820 650 627
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,951 3,736 1,289 1,194
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 -871.4 1,774 1 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -5.9 -6.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 40,806.1 42,760.3 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 87.8 93.9 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,090.1 9,318 10,146 10,376
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 47,698.9 45,559 45,748.0 47,181.7
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,866.1 252,156 252,968.3 252,314.3
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 168,894.6 176,516 176,236.6 283,647.4

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza:

2009. obiljezena rastom deviznih i smanjenjem kunskih depozita Depoziti kod poslovnih banaka

180.000
W Kunski M Devizni ‘

Prema podacima Hrvatske narodne banke, ukupni depoziti poslovnih banaka 160.000
(depozitni novac te Stedni i oroCeni kunski i devizni depoziti) na kraju studenog 140.000 4
su iznosili 206,4 milijarde kuna, $to je 583,9 milijuna kuna ili 0,3% manje
nego na kraju proslog mjeseca. Na godi$njoj razini, dakle na kraju 2009. u % 120.000
odnosu na kraj 2008. ukupni su depoziti porasli nesto vise od milijardu kuna 100.000
(0,5%). Nakon rasta u studenom, iznos Stednih i oro€enih depozita u prosincu g 40,000

je zabiljezio pad na mjesecnoj razini od 1,7 milijardi kuna ili 1%. Navedenom
padu pridonio je pad i deviznih i kunskih depozita, a pri tome je na pad u 60.000
kunama izrazenog deviznog dijela depozita utjecalo mjese¢no jacanje kune
prema euru za 0,16%. Devizni su depoziti na kraju godine iznosili 135,4

milijarde kuna, $to je 18,2 milijarde kuna (15,5%) viSe nego na kraju 2008., 20.000
dok se iznos kunskih $tednih i oroenih depozita spustio na 39,1 milijardi

40.000

£ 5555582882282 ¢g33¢g
kuna, nastavljaju¢i tako trend pada koji je po¢eo u sijecnju 2009. godine. S = 4 & F 4 5= f &% 4 ¢ 5 8 &3 4 g
Stedni i orogeni kunski depoziti padaju sve brZe pa je tako ostvareni godinji g > B=E 2% g BSE 2% BB S E 5 F

pad na kraju 2009. iznosio 21,8%. Rast depozita po videnju na mjesec¢noj razini,

koji su na kraju 2009. dosegnuli gotovo 32 milijarde kuna (Sto je najviSa razina u pro$loj godini) kona¢no pokazuje na nesto povoljniju situaciju $to se likvidnosti
trgovackih drustava ti¢e, posebno ako se uzme u obzir da je ostvarenom godiSnjem padu od 16,4% znatno viSe pridonijelo smanjenje depozita po videnju kod
stanovnistva nego kod poduzec¢a. Promatrano po sektorima, u odnosu na kraj 2008. i trgovacka drustva i stanovnistvo smanijili su iznos $tednih i oro€enih kunskih
depozita, a povecali iznos deviznih. Tako je kunska Stednja stanovniStva pala na godi$njoj razini 24,4%, a trgovackih drustava ¢ak 28,2%. Devizna Stednja
stanovnistva povecala se u odnosu na kraj 2008. 15,2%, a trgovackih drustava 13,6%. U 2010. godini ne o¢ekujemo znatniji rast depozita obzirom da nepovoljna
kretanja na trziStu rada i smanjene investicije u gospodarstvu negativno djeluju na Stedni potencijal stanovnistva, kao sektora koji €ini gotovo tri €etvrtine ukupne
Stednje, iako su kamatne stope na oro¢ene depozite jo$ uvijek relativno visoke u odnosu na prinose od alternativnih oblika duguroénih ulaganja.

Raiffeisen istrazivanja:

Zrinka Zivkovié Matijevié tel. 01/61 74 338 zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
Marijana Cigié tel. 01/61 74 359 marijana.cigic@rba.hr
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"Dnevne financijske vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vaze¢e su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu
odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih financijskih vijesti.




