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Vijesti iz svijeta:

* srednji HNB-a.

* srednji HNB-a.

FX vijesti

* srednji HNB-a.

Međuvalutarni odnosi u 8.30 am Fixing RBA utvrđen u 8.30 am
BID ASK BID ASK

EUR/USD 1.3722 1.3724 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8721 0.8723 USD/HRK 5.3191 5.3345
EUR/CHF 1.4697 1.4699 GBP/HRK 8.3687 8.3935
EUR/JPY 123.01 123.03 CHF/HRK 4.9663 4.9806
EUR/SEK 10.1882 10.1932 JPY/HRK 5.9335 5.9507
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7162 0.7185
SREDNJI TEČAJ HNB

PROMJENA SREDNJEG TEČAJA  HNB-a U ODNOSU NA:

VALUTA 05.vlj.10 TEČAJ % TEČAJ % TEČAJ %

EUR 7.3153 7.3120  0.05 7.3244  -0.13 7.2463  0.94

USD 5.2803 5.2225  1.09 5.1555  2.36 4.5950  12.98

CHF 4.9791 4.9650  0.28 4.9111  1.37 4.5092  9.44

GBP 8.3737 8.3585  0.18 7.4846  10.62 9.1274  -9.00

JPY 5.8289 5.7757  0.91 5.7231  1.82 4.3225  25.84

SEK 0.7213 0.7253  -0.54 0.6701  7.10 0.7702  -6.77

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:

FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058 marko.germin@rba.hr

Tomislav Kretonić tel. 01/46 95 608 tomislav.kretonic@rba.hr
Customer desk: Eva Marinković Horvat tel. 01/46 95 054 eva.marinkovic-horvat@rba.hr
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056 ivana.franov@rba.hr
Customer desk: Tomislav Ružić tel. 01/46 95 041 tomislav.ruzic@rba.hr
Customer desk: Jelena Mužinić tel. 01/46 95 065 jelena.muzinic@rba.hr
Customer desk: Marina Pogačić tel. 01/46 95 097 marina.pogacic@rba.hr
Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054 zoran.bosanac@rba.hr

FX desk:
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Raiffeisen CENTRAL EUROPE
95.55

163.93
Otvoreni investicijski fondovi

5. veljača 2010.

154.25
Vrijednost udjela na dan 

03.02.2010

Raiffeisen BONDS

Četvrtak je u svijetu bio obilježen odlukama o visini referentnih kamatnjaka ECB-a i BoE te 
objavama s američkog tržišta rada. I europska i britanska središnja banka zadržale su 
referentne kamatnjake na dosadašnjim razinama, dakle ECB na 1%, a BoE na 0,5%. Unatoč 
najavi da se očekuje pad broja zahtjeva za novonezaposlene, isto se nije dogodilo. Naprotiv, 
broj zahtjeva je porastao za 10 tisuća u tjednu koji je završio 31. siječnja. Broj zahtjeva 
kontinuirano nezaposlenih u pretposljednjem tjednu siječnja ostao je na istoj razini kao i 
tjedan prije, iako se očekivao pad broja zahtjeva. Industrijske narudžbe porasle su u SAD-u u 
prosincu 1% (očekivao se rast od 0,5%). U Njemačkoj je isti pokazatelj u prosincu na 
godišnjoj razini porasto manje od očekivanja (8,4%), dok je na mjesečnoj zabilježio pad od 
2,3%.

Prema podacima s Bloomberga tržište u SAD-u je zatvoreno sa slijedećim vrijednostima: 
EUR/USD 1.3744, USD/JPY 89.1700, GBP/USD1.5755, USD/CHF 1.0651

država     podatak                                      predviđanje           prethodno           vrijeme
FRA Trade Balance, Dec                                -4,3B                    -5,3B                08:45
ITA CPI, YoY, Jan                                         1,3%                     1,0%                 11:00
GER Industrial Production, YoY, Dec            -3,7%                   -8,0%                12:00
USD Change in Non-farm Payrolls, Jan          15K                     -85K                  14:30
USD Unemployment Rate, Jan                       10%                      10%                  14:30
USD Consumer Credit, Dec                            -10B                     -17,5B               21:00

RBA
Dnevne financijske vijesti    

Analiza

EUR/HRK*Jučer je na domaćem deviznom tržištu potražnja prevladala nad ponudom, što je 
dovelo do lagane aprecijacije tečaja EUR/HRK, koji se kretao na razinama nesto iznad 7,32 
kuna za euro. Potražnja je bila prisutna sa strane korporativnog i bankarskog sektora.
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Money market vijesti :

datum Kam. stopa

26. kolovoz 6.00%
09. rujan 6.00%
16. rujan 6.00%
23. rujan 6.00%
14. listopad 6.00%

Ostvarene kamatne stope na aukcijama TZ MF
Datum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Ročnost ZIBOR      EURIBOR
20-lis-09 7.50 7.60 7.60
3-stu-09 6.90 7.00 7.00 O/N 0.80
11-stu-09 6.25 6.20 6.20 1WK 0.83 0.347
1-pro-09 4.25 5.00 5.60 2WK 1.01 0.362

8-pro-09 5.50 6.00 6.20 1MTH 1.16 0.424
15-pro-09 5.50 6.00 6.20 3MTH 1.68 0.665
29-pro-09 4.70 5.20 5.99 6MTH 2.57 0.967
2-feb-10 2.48 3.45 4.00 12MTH 3.93 1.228

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:
Money market desk: Krešimir Matić tel. 01/46 95 096 kresimir.matic@rba.hr
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Škrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

0.8459

0.1719
0.2075
0.2169

0.2284

2,155,000.00

Obrnute repo aukcije HNB-a
Iznos prihv. ponuda (tis HRK)

2,654,000.00
1,990,560.00

1,522,830.00
470,570.00

0.3850

LIBOR - USD

0.2488

6 MTH USD LIBOR
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"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze važeće su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaća bilo kakvu
odgovornost za bilo koju štetu proizašlu korištenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti. 

Četvrtak je na domaćem novčanom tržištu obilježio znatniji pad kamatnih 
stopa na duže ročnosti. One kratkoročne već su dugo vremena na 
minimalnim razinama i iluzorno je očekivati bilo kakve promjene. 
Obavijest HNB-a o smanjenju stope obvezne rezerve sa 14 na 13% čime 
se poslovnim  bankama oslobađa oko 2,9 milijardi kuna dodatne 
likvidnosti nije imala značajan utjecaj na tržišna kretanja. Banke bi ta 
sredstva koristile udruženo s Hrvatskom bankom za obnovu i razvoj prema
kriterijima što ih je utvrdila Vlada Republike Hrvatske 

1 MNTH ZIBOR
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 Izvor: Bloomberg

Njemačka Kupon Dospijeće Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos

BKO 1.250% 16.12.2011 100.46 100.47 1.002% 0.997%

OBL 3.500% 12.4.2013 106.17 106.18 1.490% 1.487%

OBL 2.500% 27.2.2015 101.50 101.51 2.182% 2.180%

DBR 3.750% 4.1.2017 106.80 106.83 2.657% 2.653%

DBR 3.250% 4.1.2020 101.04 101.07 3.124% 3.121%

SAD Kupon Dospijeće Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos

UST 0.875% 31.1.2012 100.16 100.17 0.795% 0.787%

UST 1.375% 15.1.2013 100.23 100.25 1.293% 1.288%

UST 2.250% 31.1.2015 99.92 99.94 2.267% 2.263%
UST 3.375% 15.11.2019 98.30 98.33 3.583% 3.579%

 Izvor: Bloomberg  Izvor: Bloomberg

Izdavatelj Valuta Kupon Dospijeće
RBA cijena 

(Bid)
RBA cijena 

(Ask)

Prinos do 
dospjeća 

(Bid)

Prinos do 
dospjeća 

(Ask)

Spread iznad 
benchmarka

Spread iznad 
EUROSWAP-a

DOMAĆE OBVEZNICE
RHMF 12 EUR 6.875% 23.5.2012 105.00 106.00 4.544% 4.096% 324 280
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.75 102.75 5.012% 4.738% 305 259
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 96.00 97.50 5.100% 4.776% 273 233
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 98.00 102.00 5.642% 5.112% 248 221
RH 2010 HRK 6.750% 8.3.2010 100.30 100.50 2.800% 0.277% 0 0
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 99.00 100.00 4.819% 4.500% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.00 100.00 5.655% 5.250% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.00 96.00 5.989% 5.445% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.50 101.00 4.632% 3.107% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 95.20 96.70 9.146% 7.857% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 94.00 95.50 10.317% 9.072% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 96.25 97.90 7.972% 6.979% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 70.00 75.00 28.044% 23.614% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 92.40 95.40 7.312% 6.372% 0 0
HRVATSKE EUROOBVEZNICE
CROATIA 2010 EUR 4.625% 24.2.2010 100.20 100.25 1.170% 0.332% 194 178
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.00 104.65 3.066% 2.488% 237 187
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 102.85 103.55 4.250% 4.070% 212 175
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 106.50 107.25 4.993% 4.826% 275 247
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 106.50 107.00 5.864% 5.799% 227 224
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 101.75 102.50 9.640% 9.490% 734 683
Podrobnije informacije možete dobiti na slijedecim adresama:

Marina Pogačić tel. 01/46 95 061 marina.pogacic@rba.hr
Saša Ilić tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr

Inozemno tržište

Jučerašnji dan na svjetskim tržištima duga donio  je snažnu podršku državnim 
obveznicama pod utjecajem posljednjih objava s američkog tržišta rada, na kojem je 
suprotno očekivanjima, broja zahtjeva za novonezaposlene zabilježio porast. Posljedično 
pojačane su sumnje u oporavak gospodarstva (unatoč objavi porasta industrijskih 
narudžbi), porasla je averzija prema riziku i sklonost ulaganja u sigurnije financijske 
instrumente. Potražnja za američkim obveznicama pogurnula je dvogodišnje prinose na 
najnižu razinu u zadnjih sedam tjedana.
Europska središnja banaka očekivano je zadržala referentni kamatnjak na razini od 1%, 
ali je poticaj obveznicama došao od izjave predsjednika ECB-a prema kojoj je potpuni 
ekonomski oporavak u eurozoni još uvijek nesiguran naglasivši istovremeno i nužnost 
provođenja reformi u fiskalnim politikama država. Obveznice su i dalje pod snažnim 
utjecajem fiskalnih politika južnih članica eurozone.

Domaće tržište

Prijavljeni promet na domaćem tržištu od 6,6 milijuna kuna  u četvrtak je ostvaren jednim 
korporativnim izdanjem i državnom kunskom obveznicom RHMF17 (4,75 milijuna kuna).

Bund Future (ožujak 2010.) 
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*Broj 2122 5. veljača 2010.
Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istočne Europe

INDEX % chng INDEX % chng

DJ  IND.AVERAGE -2.61% CROBEX10 -1.47%

S&P 500 -3.11% CROBEX -1.52%

NASDAQ COMPOSITE -2.99% BUX -4.57%

NIKKEI 225 -2.89% ATX -2.49%

EUROSTOXX 50 -3.46% RTS -1.18%

XETRA DAX INDEX -2.45% STI 0.00%

FTSE 100 -2.17% BELEX 0.45%

DOMAĆE TRŽIŠTE DIONICA - ZAGREBAČKA BURZA

DIONICA CIJENA CIJENA % CIJENA %

HRVATSKI TELEKOM 307.50 308.90 -0.45%  199.22 54.35%  25,180.72

INSTITUT IGH 2,655.50 2,778.00 -4.41%  3,650.00 -27.25%  421.11

ATLANSKA PLOVIDBA 1,009.00 1,025.00 -1.56%  688.99 46.45%  1,408.08

INA 1,880.00 1,920.00 -2.08%  1,149.97 63.48%  18,800.00

INGRA 41.49 41.50 -0.02%  76.00 -45.41%  311.18

DALEKOVOD 347.00 352.02 -1.43%  382.00 -9.16%  795.95

JANAF 3,050.00 3,140.00 -2.87%  1,301.00 134.44%  2,265.68

AD PLASTIK 103.00 103.10 -0.10%  39.51 160.69%  432.56

ERICSSON N.T. 1,430.00 1,450.11 -1.39%  1,200.00 19.17%  1,904.26

CENTAR BANKA 252.01 250.61 0.56%  260.00 -3.07%  15.75

CIJENA %

INA GDR 275.00 0.00%

HT GDR 58.20 718.23% 

Podrobnije informacije možete dobiti na slijedećim adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr

Bojan Vuković tel. 01 4695 068 bojan.vukovic@rba.hr

Portfolio Management: Marko Vrbančić tel. 01 4695 060 marko.vrbancic@rba.hr

Negativan dan na ZSE

value

1,154.8910,002.18

2,707.45

2,178.55

1,258,309.46

1,947,862.57

1,063.11

2,125.43

5,139.31

10,057.09

5,533.24

TRŽIŠNA 
KAPITALIZACIJA  (u 

mln Kn)PROMET

11,468,608.71

04.vlj.10 03.vlj.10 02.sij.09

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI

777,859.66

Raiffeisen Riznica i IB - Equity desk

1,152,777.77

Opće napomene:  "Dnevne financijske vijesti"  imaju isključivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje  spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su 
pouzdani i točni. Ipak, mišljenja i procjene nisu nezavisno potvrđene i nema jamstva za njihovu točnost, potpunost i pouzdanost.  RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvaćaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju štetu proizašlu 
korištenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".

456,390.11

588,850.23

585,070.79

521,310.36

20,815.27

2,406,046.80

2,474.85

1,445.81

4,106.41

1,359.16

     
   Jučerašnji je dan bio prilično negativan kako na svjetskim tržištima tako i na domaćem.    CROBEX 
je tako izgubio 1,52% na vrijednosti i iznosi 2.178,55 bodova. Isto tako CROBEX10 s razinom od 
1.154,89 bodova bilježi pad od 1,47%. Redovni promet na Zagrebačkoj burzi iznosio je 28 milijuna 
kuna. 
   Rast cijene od 0,56% ostvarila je povlašetena dionica Centar banke, te je ujedno i jedina s 
pozitivnim predznakom u društvu deset najlikvidnijih. Najlikvidnija je dionica HT-a s 11,4 milijuna 
kuna prometa. Prometom ju slijedi dionica Instituta IGH koja je pojeftinila za 4,41%. Dionice ostalih 
građevinskih izdavatelja također su u negativnom teritoriju pa je tako dionica Dalekovoda pala za 
1,43%, dok je dionica Ingre pala za blagih 0,02%. Zadnja cijena dionice Atlantske plovidbe iznosila je 
1.009,00 kuna, dok je najniža cijena jučerašnjeg dana iznosila 991,12 kuna.
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2009

Q2 Q3 XI XII

Bruto domaći proizvod, % godišnja promjena (realno) 5.5 2.4 -6.3 -5.7 - -
Industrijska proizvodnja, % godišnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.4 -9.0 -8.6 -5.8
Indeks potrošačkih cijena, % godišnja promjena (impg) 2.9 6.1 2.9 1.2 1.8 1.9
Cijene proizvođača, % godišnja promjena (impg) 3.4 8.5 -0.6 -2.3 0.2 1.6
Trgovina na malo, % godišnja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -11.9 -13.6 -15.8 -
Noćenja turista, % godišnja promjena (impg) 5.6 2.0 -4.5 0.2 -5.1 -17.8
Saldo konsolidirane opće države, % BDP-a -1.8 -2.7 - - - -
Prosječna mjesečna neto plaća, u kunama 4,840 5,177 5,330 5,270 5,385 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.0 14.7 16.1 16.7%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 247,147 259,193 282,936 291,545
Prosječan tečaj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.38 7.32 7.34 7.34
Prosječan tečaj USD/HRK * 5.36 4.93 5.54 5.12 5.31 5.28
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,864 1,820 650 627
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,951 3,736 1,289 1,194
Saldo tekućeg računa platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 -871.4 1,774.1  -  -
Saldo tekućeg računa platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -5.9 -6.2  -  -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 40,806.1 42,760.3  -  -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 87.8 93.9  -  -
Međunarodne pričuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,090.1 9,318 10,146 10,376
Novčana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 47,698.9 45,559 45,748.0 47,181.7
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3 246,589.1 252,866.1 252,156 252,968.3 252,314.3
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8 167,265.1 168,894.6 176,516 176,236.6 283,647.4
impg - isti mjesec prošle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od početka godine, ** procjena
Izvori: Državni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zapošljavanje
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Stopa obvezne pričuve smanjena na 13%
Na domaćem novčanom tržištu nastavljeno je razdoblje skromnih volumena trgovanja, ali i 
iznimno visoke likvidnosti u kojem je ponuda kuna nadmašivala potražnju koja ipak u 
cijelosti nije podmirena zbog niskih kamatnih stopa po kojoj dio sudionika nije spreman 
plasirati svoje viškove. Sve kotacije ZIBOR zadržavaju se na povijesno najnižim razinama, 
pri čemu prekonoćni prinosi već više od mjesec dana nisu premašili razinu od 1% (u ovom 
tjednu se kreću između 0,80% i 0,85%). Kretanja visoke likvidnosti potvrđuju i indikatori 
likvidnosti središnje banke, iz kojih je vidljivo da tržišni sudionici s viškovima kunske 
likvidnosti već uobičajeno iste plasiraju kod HNB-a u obliku prekonoćnih depozita ne bi li 
ostvarili minimalan prinos od 0,5%. Razmjerno visoki prekonoćni depoziti kod središnje 
banke utječu na ostvarenje dnevnih manjkova likvidnosti kod banaka, ali odražavaju i znatno 
smanjeni rizik uslijed očekivanog smanjenja stope obvezne pričuve i otpuštanja dodatne 
likvidnosti u sustav. U srijedu je Savjet HNB-a smanjio stopu obvezne pričuve sa 14% na 
13% s početkom primjene novog razdoblja obvezne pričuve (slijedeći tjedan). Tako se u financijski sustav koji raspolaže s oko 5 milijardi kuna viška kunske 
likvidnosti oslobađa dodatnih 2,9 milijardi kuna (2,4 u kunskom i 0,5 milijardi u deviznom dijelu pričuve). Pritom je savjet izričit u daljnjoj namjeri oslobađanja 
likvidnosti snižavanjem obvezne pričuve ukoliko se sredstva budu koristila za poticaje realnog sektora gospodarstva, a ne uvoza potrošnih dobara ili ulaganje u 
devize (te posredno destabiliziranje tečaja). Očekivano, obratna repo aukcija nije održana, ali je po prvi put u 2010. godini održana aukcija trezorskih zapisa 
Ministarstva financija. Osim očekivanog vrlo visokog interesa investitora zabilježen je pad prinosa po svim dospijećima. Planirani iznos kunskih izdanja trezorskih 
zapisa od 300 milijuna kuna višestruko je nadmašen (upisano je preko milijardu kuna) pri čemu je prinos najkraćeg dospijeća (91 dan) pao za 222 bazna boda na 
2,48%. Prinos na upisane tromjesečne trezorce pao je na 3,45%, a na jednogodišnje na 4%. Iako je interes za trezorskim zapisima s valutnom klauzulom nadmašio 
planirano izdanje od 30 milijuna eura, upisano je svega 20,6 milijuna uz prinos 3.95%. Unatoč ovotjednom odljevu likvidnosti iz sustava na osnovu aukcija trezoraca 
navedeno nije utjecalo na kretanja na novčanom tržištu.  U tjednu pred nama završava jedno te počinje drugo razdoblje obvezne pričuve. Ipak, ne očekujemo 
promjene na tržištu već naprotiv zadržavanje visoke likvidnosti, skromnih prometa i niskih kamatnih stopa. Na domaćem deviznom tržištu tečaj EUR/HRK polagano 
se približio razini od 7,32 kune za euro gdje se uz uravnoteženu ponudu i potražnju održavao gotovo cijeli tjedan. Podršku tečaju daje korporativna potražnja za 
devizama s ciljem otplate postojećih inozemnih obveza. Na tjednoj razini očekujemo nastavak trgovanja iznad razina 7,31 kunu za euro ali bez značajnijih 
deprecijacijskih pritisaka. Tečaj bi mogao zabilježiti tek manji porast. Sličnu situaciju očekujemo i na mjesečnoj razini. Naime, iako je uvijek razmjerno neizvjestan 
način otplate državnih dugova na osnovu izdanja obveznica ne očekujemo značajniji utjecaj na EUR/HRK koji bi na mjesečnoj razini mogao biti izložen tek blagim 
deprecijacijskim pritiscima.
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