2120 3. veljaca 2010.
R eisen BOND 163.55
Otvore 2 ondo R eisen BALA B 153.10
eano djela O R E a O ond 140.33
01.0 010 R ORLD 95.05
R eise RA ROP 67.84
R R AR 55.74
R eise Na DIO 74.82
Vl_]estl 174 SVlJeta.'
7.35 Cijene u trgovini na malo u Njemackoj su zabiljezile godi$nji pad u prosincu od 2,5%, kako je
bilo i o¢ekivano. Na mjeseénoj razini spomenuti je pokazatelj zabiljezio rast od 0,8%
7.30 4 1 i - (ocekivao se rast od 0,9%). Cijena proizvodaca u eurozoni u prosincu su pale na godi$njoj
B - razini 2,9% (o¢ekivao se pad od 3%), dok su na mjese¢noj razini porasle 0,1% (o&ekivala se
stagnacija). Britanski PMI indeks gradevinske industrije u sije¢nju je, suprotno o¢ekivanjima
725 ' ' ' ' porastao pa iznosi 48,6. Prodaja postojecih stambenih objekata u SAD-u u sije¢nju je na
06.01. 13.01. 20.01. 27.01 03.02 godisnjoj razini porasla 10,5%, a na mjese¢noj 1%. ABC indeks povjerenja potroSaca u SAD-
* srednji INB-a. u zadnjem je tjednu sije¢nja zabiljezio pad te iznosi -49 (o&ekivao se rast na -45).
Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.3965, USD/JPY 90.3400, GBP/USD1.5976, USD/CHF 1.0547
530 p— drzava podatak predvidanje prethodno vrijeme
5.20 - GBP Nationwide Consumer Confid.,Jan 70 69 01:00
5.10 B B - . ITA PMI Services, Jan 52,9 53,9 09:45
5.00 4 i - FRA PMI Services, Jan 57 57 09:50
4.90 : : : ‘ GER PMI Services, Jan 51,2 51,2 10:00
06.01. 13.01. 20.01. 27.01. 03.02. | OBP PMI Services, Jan 56,5 36,8 10:00
EMU PMI Services, Jan 52,3 52,3 10:00
* srednji HNB-a. EMU Retail Sales, YoY, Dec -2,4% -4,0% 11:00
USD ISM Non-Manufacturing, Jan 51,0 50,01 16:00
1.46 =
” SR FX vijesti
1.42 - = EUR/HRK*Juger nije bilo bitnih pomaka na domac¢em deviznom trZistu. Ponuda i potraznja
1.40 4 hP su bile uravnoteZene, §to je drzalo te€aj na razini nesto ispod 7,32 kuna za euro. Nakon mjesec
— dana , juCer je ponovno odrzana aukcija trezorskih zapisa, ali buduéi da nije prihvacen
1.38 ! ! ! ! znacajniji iznos trezorskih zapisa uz valutnu klauzulu, nije bilo utjecaja na te¢aj EUR/HRK.
06.01. 13.01. 20.01. 27.01. 03.02
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.3985 1.3987 EUR/HRK 7.3000 7.3200
EUR/GBP 0.8717 0.8719 USD/HRK 5.2191 5.2342
EUR/CHF 1.4741 1.4743 GBP/HRK 8.3725 8.3974
EUR/JPY 126.37 126.39 CHF/HRK 4.9515 4.9657
EUR/SEK 10.0695 10.0745 JPY/HRK 5.7758 5.7925
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7246 0.7269

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 02.vlj.10 31.pro.08 30.1ip.08

VALUTA 03.vlj.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.3080 7.3100 -0.03 7.3244 -0.22 7.2463 h 0.84
USD 5.2417 5.2590 * -0.33 5.1555 * 1.64 4.5950 * 12.34
CHF 4.9637 4.9684 N’ -0.10 49111 h 1.06 4.5092 h 9.16
GBP 8.3453 8.3486 * -0.04 7.4846 * 10.31 9.1274 * -9.37
JPY 5.7734 5.8252 * -0.90 5.7231 * 0.87 4.3225 * 25.13
SEK 0.7235 0.7190 A 0.62 0.6701 A 7.38 0.7702 [\ -6.45
Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058
FX desk: Tomislav Kretonié¢ tel. 01/46 95 608
Customer desk: Eva Marinkovi¢ Horvat tel. 01/46 95 054
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056
Customer desk: Tomislav Ruzi¢ tel. 01/46 95 041
Customer desk: Jelena Muzinié¢ tel. 01/46 95 065
Customer desk: Marina Pogaci¢ tel. 01/46 95 097
Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054




Money market vijesti :

Utorak je na doma¢em nov¢anom trzistu obiljezila aukcija trezorskih

dat ihv. i s
zapisa Ministarstva financija. Od 1.9 miljardi kuna pristiglih ponuda na atm Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
najkraéi period od 91 dan prihvaéeno je 285 milijuna kuna po prinosu od 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
2,48.0d pristiglih 1.33 milijarde kuna ponuda na 182 dana prihvaéeno je 09. rujan 1,990,560.00 6.00%
175 milijuna uz prinos od 3,45, te 550 milijuna kuna od ukupnih 1.7 16. rujan 2,155,000.00 6.00%
mlijardi na rok od 364 dana uz prinos od 4 %. Na aukciji je atraktivan bio 23. rujan 1,522,830.00 6.00%
i trezorski zapis u eurima kojega je upisano 20 milijuna eura od ukupno 14. listopad 470,570.00 6.00%
pristiglih 51 milijun po prinosu od 3,95%

IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
20-lis-09 7.50 7.60 7.60
3-stu-09 6.90 7.00 7.00 O/N 0.85 0.1731
11-stu-09 6.25 6.20 6.20 IWK 0.93 0.348 0.2088
1-pro-09 4.25 5.00 5.60 2WK 1.06 0.362 0.2194
8-pro-09 5.50 6.00 6.20 IMTH 1.16 0.425 0.2309
15-pro-09 5.50 6.00 6.20 3MTH 1.98 0.665 0.2503
29-pro-09 4.70 5.20 5.99 6MTH 3.20 0.967 0.3838
2-feb-10 2.48 3.45 4.00 12MTH 4.36 1.228 0.8425
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:

Money market desk: Kresimir Mati¢ tel. 01/46 95 096
Money market desk: Ivana Malenica tel. 01/46 95 059 ivana.malenica@rba.hr
Money market desk: Helena Skrapec tel. 01/46 95 084 helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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03. veljaca 2010.

Inozemno trziste

Na inozemnim trziStima drzavnog duga tijekom utorka americke i njemacke drzavne
obveznice nisu zabiljeZile zna¢ajnije promjene cijena i prinosa na dnevnoj razini.
Americke drzavne obveznice pritom se nalaze pod pritiskom oéekivanja pozitivnih vijesti s
trziSta rada (koje o¢ekujemo u petak), a jucerasnji rast prodaje postoje¢ih stambenih
objekata takoder je dao naznaku polaganog oporavka gospodarstva. Ipak, objava ABC
indeksa potroSaca je razocara trziste, te tako ograni¢avajuéi trziSni optimizam pruzila
podrsku obveznicama. Danas Ministarstvo financija objavljuje plan izdanja trogodisnjih,
petogodi$njih i desetogodi$njih obveznica za sljededi tjedan.

Podrsku njemackim obveznicama i dalje pruza zabrinutost oko fiskalne politike Gréke, ali i
ostalih tzv. perifernih trziSta eurozone $to poti¢e usmjeravanje investitora u sigurnije
vrijednosnice. Stoga se i prinosi na desetogodi$nji njemacki bund kreéu oko najnizih
razina u posljednjih Sest tjedna.

Domace trziste

Na domacem trziStu obveznica prijavljeni promet dosegnuo je 68,8 milijuna kuna od ¢ega
se nesto manje od polovice odnosilo na korporativna izdanja. Prijavljen je promet i
drzavnom obveznicom s valutnom klauzulom najkra¢eg dospije¢a (RHMF12) te kunskim
drzavnim obveznicama RHMF 15 i RHMF 13.

Njemacka Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
BKO 1.250% 16.12.2011 100.19 100.20 1.145% 1.139%
OBL 3.500% 12.4.2013 105.70 105.71 1.643% 1.640%
OBL 2.500% 27.2.2015 100.91 100.92 2.306% 2.304%
DBR 3.750% 4.1.2017 106.07 106.10 2.771% 2.767%
DBR 3.250% 4.1.2020 100.24 100.27 3.215% 3.212%

Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
UST 0.875% 31.1.2012 100.02 100.03 0.867% 0.859%
UST 1.375% 15.1.2013 99.95 99.97 1.391% 1.386%
UST 2.250% 31.1.2015 99.44 99.45 2.370% 2.367%
UST 3.375% 15.11.2019 97.75 97.78 3.650% 3.646%

Izvor: Bloomberg

Prin Prin

Izdavatelj Valuta Dospijece = (_:ijena W@l dosgjseg: dos;jseg: S (RG] EIERt] HEiEd

(Bid) (Ask) (Bid) (Ask) benchmarka EUROSWAP-a
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.544% 4.096%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 102.00 103.00 4.943% 4.670% 305 259
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 96.00 97.50 5.100% 4.776% 273 233
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 98.00 102.00 5.642% 5.112% 248 221
RH 2010 HRK 6.750% 8.3.2010 100.30 100.50 2.800% 0.277% 0 0
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 99.00 100.00 4.819% 4.500% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 98.00 100.00 5.655% 5.250% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 93.00 95.00 5.989% 5.624% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.50 101.00 4.632% 3.107% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 95.20 96.70 9.146% 7.857% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 94.00 95.50 10.317% 9.072% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 96.25 97.90 7.972% 6.979% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 70.00 75.00 28.044% 23.614% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 92.40 95.40 7.312% 6.372% 0 0
CROATIA 2010 EUR 4.625% 24.2.2010 100.20 100.25 1.170% 0.332% 194 178
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.00 104.65 3.066% 2.488% 237 187
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 102.85 103.55 4.250% 4.070% 212 175
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 106.50 107.25 4.993% 4.826% 275 247
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 106.50 107.00 5.864% 5.799% 227 224
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 101.75 102.50 9.640% 9.490% 734 683

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Marina Pogaci¢

Sasa lli¢

tel. 01/46 95 061
tel. 01/46 95 081

marina.pogacic@rba.hr
sasa.ilic@rba.hr
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Raiffeisen Riznicai IB - Equity desk *Broj 2120 3. veljaca 2010.
Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istoéne Europe

INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 10,296.85 1.09% CROBEX10 1,163.93 0.31%
S&P 500 1,103.32 1.30% CROBEX 2,193.14 -0.07%
NASDAQ COMPOSITE 2,190.06 0.87% BUX 21,858.25 -0.33%
NIKKEI 225 10,404.33 0.32% ATX 2,563.17 0.86%
EUROSTOXX 50 2,830.01 1.32% RTS 1,506.76 0.53%
XETRA DAX INDEX 5,709.66 0.98% STI 4,081.49 0.00%
FTSE 100 5,283.31 0.68% BELEX 1,338.11 0.11%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

) TRZISNA
02.vlj.10 01.vlj.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 301.50 10,769,826.21 296.99 152% A 199.22 51.34% [\ 24,689.39
JAMNICA 38,000.00 1,482,000.00 38,001.00 0.00% 40,399.50 -5.94% 2 840.79
INA 1,907.03 1,435,000.13 1,908.99 -010% W 1,149.97 65.83% [\ 19,070.30
PODRAVKA 350.50 1,086,155.86 360.08 -266% W 261.00 34.29% ) 1,899.71
ADRIS GRUPA (P) 286.00 906,773.70 287.49 -052% WV 192.50 48.57% [\ 1,940.25
DALEKOVOD 352.00 797,744.31 349.00 0.86% AN 382.00 -7.85% 7 807.42
ATLANSKA PLOVIDBA 1,020.00 669,934.80 1,015.00 049% A 688.99 48.04% [\ 1,423.43
INGRA 41.26 527,372.08 40.93 081% A 76.00 -45.71% v 309.45
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA 503.99 432,984.43 506.00 -0.40% WV 398.99 26.32% [\ 1,296.32
ERICSSON N.T. 1,460.00 312,404.99 1,474.75 -1.00% WV 1,200.00 21.67% [ 1,944.21
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 275.00 0.00%
HT GDR 54.30 0.00%
Dionica HT-a preko 300 kuna!
lako nije vidljivo iz vrijednosti nasih burzovnih indeksa jucerasnii je dan donio pozitivno 110
raspolozenje vecini investitora. Naime naSa najlikvidnija dionica ona HT-a jucer je probila razinu od 100 1 AD PLASTIK
300,00 kuna, ponaprije zahvaljujuci snaznoj kupniji od 10 tisu¢a dionica u jednoj transkaciji. Tako je 90 1
spomenuta imala neSto manje od 50% udjela u ukupnom prometu od 22 milijuna kuna. Nakon dugo 80 1
vremena u drustvu deset najlikvidinjih nasla se dionica Jamnice ¢ijih je 39 dionica promijenilo 70 1
vlasnika po cijeni od 38.000,00 kuna. 60
Zadnja cijena dionice Kon¢ara iznosila je 503,99 kuna $to je u odnosu na prethodni dan trgovanja 50 4
pad od 0,40%. Nesto veéi pad od 0,52% ostvarila je povlastena dionica Adris Grupe zakljucivsi dan 40 1
na 286,00 kuna. Raspon trgovanja dionicama INA-e kretao se izmedu 1.881,00 i 1.930,00 kuna, dok 30 T T T T T T T T T T T T
je zadnja cijena iznosila 1.907,03 kune. 3 8 &8 838 3 &8 383 8 3% 8 3 =
— N s < e ™~ @ [o o —~ ™~ N N
2 S © @ @ g o © = = = = 9
8§ 3 = 3 83 8853 3 3 8 &5 5
| —— ADPL-R-A ——50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Bojan Vukovié tel. 01 4695 068 bojan.vukovic@rba.hr
Portfolio Management: Marko Vrbangéié tel. 01 4695 060 marko.vrbancic@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljucivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i to€ni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu to€nost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2009
Q2 Q3 X Xl

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -6.3 -5.7 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.4 -9.0 -8.6 -8.6
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 29 1.2 1.3 1.8
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -0.6 -2.3 -1.4 0.2
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -11.9 -13.6 -15.4 -15.8
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6 2.0 -4.5 0.2 -5.9 -5.1
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,330 5,270 5,279 5,385
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.0 14.7 15.5 16.1%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 247,147 259,193 273.265 282,936
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.38 7.32 7.35 7.34
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.54 5.12 5.35 5.31
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,864 1,820 631 650
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,951 3,736 1,329 1,289
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 -871.4 1,774 1 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -5.9 -6.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 40,806.1 42,760.3 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 87.8 93.9 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,090.1 9,318 9,541 10,146
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 47,698.9 45,559 44,657.2 45,748.0
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,866.1 252,156 251,037.7 252,968.3
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 168,894.6 176,516 174,579.1 176,236.6

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza: — e
Unato€ dobrim fizickim pokazateljima, 2009. obiljezio snazan pad prihoda od turizma | 145 Pokazatelji u turizmu, godiSnja promjena
. . Lo . L e ‘ Dolasci Nocenja
Podaci DZS-a pokazuju da je i tijekom prosinca 2009. zabiljezen pad fizickih 135
pokazatelja u sektoru turizma. Tako je zabiljezeno ukupno 148,1 tisuca turistickih
dolazaka ili 13,5% manje u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Za razliku od 125
prethodnog mjeseca, padu ukupnog broja dolazaka pridonio je slabiji dolazak i 115 A /\ /
domacih i stranih turista. Tako je u promatranom mjesecu bilo 15,5% manje \Jm M A
domacih turista nego u istom mjesecu 2008., dok je stranih turista u istom razdoblju 105 1N/ ¢/ A A
bilo 11,6% manje. Sukladno broju dolazaka, smanjio se i broj no¢enja turista. U
prosincu su turisti ostvarili 328,8 tisu¢a nocenja, od toga 150,1 tisu¢u domaci, a 95 1
178,7 tisuca (54,3%) strani turisti. U odnosu na prosinac 2008. pad ukupnih no¢enja g5 |
iznosio je 17,8%, ¢emu je viSe pridonio godisnji pad noc¢enja stranih turista (20,2%)
nego domacih (14,8%). Promatrajuéi rezultate za cijelu 2009. u odnosu na 2008., 75 |
mozemo zakljuciti da turisticki rezultati (Sto se ti¢e dolazaka i no¢enja) nisu tako
negativni kao $to se na poc¢etku godine ocekivalo. Na navedeno su upucivali i 65 v Al Al Al T - T - - iy 7 T -
rezultati srediSnje turisticke sezone. U 2009. Hrvatsku je posjetilo ukupno 10,9 < 2 2 2 2 < 2 S < 2 2 2 2
milijuna turista koji su ostvarili ukupno 56,3 milijuna noc¢enja. Tako je pad dolazaka - =) =] =) - =) =] =) - =) =l =) =

u odnosu na 2008. iznosio 2,9%, a no¢enja 1,4%. Pri tome treba istaknuti da je znatno veci pad (i dolazaka i no¢enja) zabiljezen kod domacih turista, i to 13,4%
manje dolazaka te 10,5% manje no¢enja, dok su dolasci i no¢enja stranih turista tek neznatno pali (dolasci 0,9%, a no¢enja 0,2%). Kako strani turisti ¢ine 85,4%
ukupnih dolazaka, odnosno 89,7% ukupnih noc¢enja, njihov utjecaj na kretanje ukupnog broja dolazaka i no¢enja je bio puno znacajniji.

lako je broj dolazaka i no¢enja tek malo ispod razine iz 2008., protekla se turisticka sezona ne moze opisati kao uspjeSna obzirom da je prihod od turizma, prema
podacima HNB-a, u tre¢em tromjesecju pao 15,7% na godi$njoj razini pa bi prihod od turizma u 2009. mogao iznositi 6,4 milijarde eura, $to je pad od viSe od jedne
milijarde eura u odnosu na 2008. Na to su upucivali pokazatelji iz realnog sektora gdje je trgovina na malo biljeZila dvoznamenkaste stope pada ¢ak i u mjesecima
sredisnje turisticke sezone. Osim toga, radi privlacenja gostiju snizene su cijene turisti¢kih usluga. Kratkoro€no, u ovoj ¢emo godini biti suo€eni s agresivnijim
nastupom konkurencije, koja ¢e ovu sezonu zasigurno docekati spremnije nego proslu. Dugoro¢no, hrvatskom je turizmu potrebno jasno pozicioniranje i na
medunarodnoj razini i unutar strategije razvoja zemlje.
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