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Vijesti iz svijeta:

Ameri¢ki je BDP u ¢etvrtom tromjesecju zabiljezio rast od 5,7% (svedeno na godisnju
razinu), §to je znatno vise od o¢ekivanja (4,7%). Chicago Purchasing Manager u sije¢nju je
zabiljezio neoCekivani rast na 61,5, dok je University of Michigan Confidence, indikator
povjerenja skoc¢io na 74,4. U eurozoni monetarni agregat M3 zabiljezio je u prosincu jednak
godisnji pad kao i u studenom (0,2%), dok se o¢ekivao pad od 0,5%. Stopa nezaposlenosti u
eurozoni u prosincu je ostala na istoj razini kao i u studenom (10%), dok se o¢ekivao rast na
10,1%. Indeks povjerenja potrosaca u Velikoj Britaniji porastao je u sije¢nju, u skladu s
ocekivanjima na -17, sa -19 u prosincu. Cijene proizvodaca u Italiji pale su u prosincu 1,6%
na godi$njoj razini (o¢ekivao se pad od 1,5%), dok su na mjese¢noj porasle 0,2% (ocekivao se
rast od 0,1%). Stopa nezaposlnosti u taliji dosegnula je 8,5%.

Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.3976, USD/JPY 89.880, GBP/USD 1.6124, USD/CHF 1.0512

* srednji HNB-a.
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1444 —
1.42 -
1.40 -

1.38
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BID

ASK

drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
FRA PPL YoY, Dec -4,5% 08:45
ITA PMI Manufacturing, Jan 51,0 50,8 09:45
FRA PMI Manufacturing, Jan 54,7 09:50
GER PMI Manufacturing, Jan 534 53,4 10:00
EMU PMI Manufacturing, Jan 52,0 52,0 10:00
GBP PMI Manufacturing, Jan 53,9 54,1 10:30
GBP M4, YoY, Dec 6,4% 10:30
USD ISM Manufacturing, Jan 55,6 55,9 16:00

FX vijesti

EUR/HRK* Nakon lagane korekcije koja se odigrala u ¢etvrtak popracena povecanim
volumenom trgovanja, petak je bio stabilan.Tecaj se tokom trgovinskog dana kretao oko 7,310
kuna za euro, te se do kraja dana malo spustio prema razinama 7,305 kuna za euro uslijed

smanjenja potraznje, §to sa strane korporativnog, $to sa strane bankarskog sektora.

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/CHF
EUR/JPY

EUR/SEK
EUR/DEM

1.3888
0.8705
1.4727
125.47

10.1900
1.95583

1.3890
0.8707
1.4729
125.49

10.1950
1.95583

BID ASK
EUR/HRK 7.3000 7.3200
USD/HRK 5.2556 5.2707
GBP/HRK 8.3841 8.4090
CHF/HRK 4.9562 4.9705
JPY/HRK 5.8172 5.8341
SEK/HRK 0.7160 0.7184

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 31.sij.10 31.pro.08 30.1ip.08

VALUTA 01.v1j.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.3131 7.3131 A 0.00 7.3244 -0.15 7.2463 A 0.91
USD 5.2364 5.2364 h 0.00 5.1555 h 1.54 4.5950 h 12.25
CHF 4.9858 4.9858 A 0.00 49111 A 1.50 4.5092 A 9.56
GBP 8.4535 8.4535 A 0.00 7.4846 A 11.46 9.1274 v -7.97
JPY 5.8059 5.8059 h 0.00 5.7231 h 1.43 4.3225 A 25.55
SEK 0.7145 0.7145 A 0.00 0.6701 A 6.21 0.7702 W -7.79
Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058
FX desk: Tomislav Kretoni¢ tel. 01/46 95 608
Customer desk: Eva Marinkovi¢ Horvat tel. 01/46 95 054
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056
Customer desk: Tomislav Ruzi¢ tel. 01/46 95 041
Customer desk: Jelena Muzini¢ tel. 01/46 95 065
Customer desk: Marina Pogaci¢ tel. 01/46 95 097
Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054



Money market vijesti :

Zadnji dan u ovome radnom tjednu zavrsio je bez bitnijih dogadanja.

Minimalne razine kamata realnost su do kraja odrzavanja obvezne rezerve

HNB-a, gdje ¢e jedini volumeni biti oni za zadovoljavanje potreba za

dnevnom likvidno$¢u pojedinih sudionika na trzistu.

IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana
6-lis-09 7.70
20-lis-09 7.50 7.60 7.60
3-stu-09 6.90 7.00 7.00
11-stu-09 6.25 6.20 6.20
1-pro-09 4.25 5.00 5.60
8-pro-09 5.50 6.00 6.20
15-pro-09 5.50 6.00 6.20
29-pro-09 4.70 5.20 5.99
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datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
09. rujan 1,990,560.00 6.00%
16. rujan 2,155,000.00 6.00%
23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
Roénost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
O/N 0.89 0.1731
1WK 0.98 0.344 0.2063
2WK 1.09 0.361 0.2169
IMTH 122 0.426 0.2291
3MTH 2.27 0.665 0.2491
6MTH 3.16 0.966 0.3844
I2MTH 4.19 1.225 0.8463
4.00
3.00 I
200 1 - N —— _ .
1.00 | i
0.00
o o & & & 4 4 F 4
§ ¢ € = § & 5 = § %
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
tel. 01/46 95 096

KreSimir Mati¢
Ivana Malenica
Helena Skrapec

Money market desk:
Money market desk:
Money market desk:

tel. 01/46 95 059
tel. 01/46 95 084

ivana.malenica@rba.hr

helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.




Raiffeisen Riznicai IB - Fl desk *Broj
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Inozemno trziste

Unato¢ padu dionic¢kih trzista ameri¢ke drzavne obveznice nisu zabiljezZile rast cijena, ve¢
naprotiv rast BDP-a u snazniji od trziSnih oCekivanja stvorio je pritiske na cijene drzavnih
obveznica na samom kraju tjedna. U fokusu investitora svakako je danasnja objava ISM
indeksa preradivackog sektora te podaci s trziSta rada u petak. | dok pozitivha o€ekivanja
stvaraju pritiske na korekciju cijena smatramo da bi ISM indeks ipak mogao zabiljeziti
blagu korekciju (s 54.9 na 54.5) dok su nasa ocekivanja glede zaposlenosti (rast od
10.000) ipak ispod konsenzusa trzista.

U ovom tjednu najavljena su nova izdanja Njemacke, Francuske, Nizozemske i
Spanjolske. Na najavljenom sastanku ECB-a u &etvrtak (koji ée zadrZati referentni
kamatnjak na razini od 1%) o€ekujemo raspravu o aktualnim fiskalnim problemima drzava
¢lanica eurozone. Fokus investitora na europskom trziStu obveznica biti ¢e usmjeren
prema objavama bitnih pokazatelja u SAD-u (prije svega ISM indeksa te podacima s
trzista rada u petak.

Domace trziste

Petak je na domac¢em trzistu obveznica protekao uz relativno skroman volumen trgovanja
(8,5 milijuna kuna) od ¢ega se polovica odnosila na kunsku drzavnu obveznicu RHMF 13,
a ostatak na korporativna izdanja kojima se nesto intenzivnije trgovalo cijeli tiedan. Na
tjednoj razini na kotacijama drzavne obveznice uz valutnu klauzulu biljeze blagi rast cijena
duz cijele krivulje.

Njemacka Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
BKO 1.250% 16.12.2011 100.26 100.27 1.107% 1.102%
OBL 3.500% 12.4.2013 105.84 105.85 1.602% 1.599%
OBL 2.500% 27.2.2015 101.14 101.15 2.258% 2.256%
DBR 3.750% 4.1.2017 106.32 106.35 2.734% 2.729%
DBR 3.250% 4.1.2020 100.58 100.61 3.179% 3.175%

Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
UST 0.875% 31.1.2012 100.05 100.06 0.851% 0.843%
USsT 1.375% 15.1.2013 99.97 99.98 1.386% 1.380%
UST 2.250% 31.1.2015 99.50 99.52 2.357% 2.353%
UST 3.375% 15.11.2019 98.08 98.11 3.609% 3.606%

Izvor: Bloomberg

Prin Prin

lzdavatelj Valuta Dospijece RBA cijena RBA cijena dos:jse:':: dos:jseg: Spread iznad Spread iznad

(Bid) (Ask) A benchmarka EUROSWAP-a

(Bid) (Ask)

DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.696%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.60 102.60 5.085% 4.830% 315 273
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 96.00 97.50 5.100% 4.776% 273 233
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 98.00 102.00 5.642% 5.112% 248 221
RH 2010 HRK 6.750% 8.3.2010 100.45 100.65 2.056% 0.062% 0 0
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 96.90 97.90 5.501% 5.173% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 96.50 98.00 5.964% 5.654% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 92.40 93.40 6.098% 5.913% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.50 100.50 4.632% 3.620% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 95.20 96.70 9.146% 7.857% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 94.00 95.50 10.317% 9.072% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 96.25 97.90 7.972% 6.979% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 70.00 75.00 28.044% 23.614% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 92.40 95.40 7.312% 6.372% 0 0
CROATIA 2010 EUR 4.625% 24.2.2010 100.20 100.25 1.170% 0.332% 194 178
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.00 104.65 3.066% 2.488% 237 187
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 102.85 103.55 4.250% 4.070% 212 175
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 106.50 107.25 4.993% 4.826% 275 247
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 106.50 107.00 5.864% 5.799% 227 224
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 101.75 102.50 9.640% 9.490% 734 683

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:
Marina Pogaci¢
Sasa lli¢

tel. 01/46 95 061
tel. 01/46 95 081

marina.pogacic@rba.hr
sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istoéne Europe

INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 10,067.33 -0.53% CROBEX10 1,168.78 0.46%
S&P 500 1,073.87 -0.98% CROBEX 2,203.40 0.32%
NASDAQ COMPOSITE 2,147.35 -1.45% BUX 21,831.46 1.26%
NIKKEI 225 10,205.02 0.07% ATX 2,493.53 0.82%
EUROSTOXX 50 2,776.83 1.44% RTS 1,473.81 0.88%
XETRA DAX INDEX 5,608.79 1.24% STI 4,117.78 0.00%
FTSE 100 5,188.52 0.83% BELEX 1,332.94 -0.82%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

" TRZISNA
29:sij.10 28.5ij.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 298.87 8,862,735.68 299.61 -025% W 199.22 50.02% [\ 24,474.03
ATLANSKA PLOVIDBA 1,033.97 1,882,105.55 1,031.13 028% AN 688.99 50.07% ) 1,442.93
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA 515.00 1,270,278.33 507.00 1.58% A 398.99 29.08% [\ 1,324.64
INA 1,899.99 1,151,894.41 1,891.17 047% A 1,149.97 65.22% ) 18,999.90
ADRIS GRUPA (P) 288.00 1,123,121.11 285.01 1.05% A 192.50 49.61% [\ 1,953.82
PETROKEMIJA 145.00 1,007,383.99 144.00 069% AN 108.50 33.64% ) 484.46
ATLANTIC GRUPA 724.00 804,590.85 725.02 -014% WV 461.00 57.05% [\ 1,788.28
ERICSSON N.T. 1,478.00 768,689.28 1,467.04 0.75% A 1,200.00 23.17% ) 1,968.18
DALEKOVOD 355.80 736,724.15 354.80 028% A 382.00 -6.86% v 816.14
INGRA 41.38 707,374.35 41.69 0.74% WV 76.00 -45.55% v 310.35
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 275.00 0.00%
HT GDR 54.30 0.00%
CROBEX iznad 2.200 bodova
CROBEX je tiedan zakljucio na 2.203,40 bodova ¢ime je probio jos jednu psiholoSku granicu. Ovaj 210
tjedan ¢e pokazati da li ¢e mu ta razina predstavijati potpornu ili otpornu granicu. Promet na ZSE u 190 1 PETROKEMIJA
petak je iznosio 21,4 milijuna kuna, to je manje od prometa koji smo naviknuli gledati posljednjih 170
dana. Dionice HT-a ostvarile su ¢ak 8,8 milijuna kuna prometa ali uz blagi pad vrijednosti od 0,25%. 150 1
U drustvu deset najlikvidnijih izdanja najveéi rast ostvarila je dionica Koncara koja je tiedan 130 1
zakljucila na 515,00 kuna. Dionica Dalekovoda rasla je za 0,28% postigavsi cijenu od 355,80 kuna. 110 1
Negativan predznak nosi dionica Atlantic Grupe (-0,14%) uz promet od 804 tisu¢e kuna. Takoder 90 4
pad vrijednosti zabiljeZila je i dionica Ingre koja je pala za 0,74% i iznosi 41,38 kuna. 70 4
50 —
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Bojan Vukovié tel. 01 4695 068 bojan.vukovic@rba.hr
Portfolio Management: Marko Vrbanéié tel. 01 4695 060 marko.vrbancic@rba.hr

Opée napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljucivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i to¢ni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu tocnost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007 2008 2009 2009 2009 2009
Q2 Q3 X Xl

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 24 -6.3 -5.7 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 94 -9.0 -8.6 -8.6
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 29 1.2 1.3 1.8
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4 8.5 -0.6 -2.3 -1.4 0.2
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4 -0.5 -11.9 -13.6 -15.4 -15.8
Nocenja turista, % godiSnja promjena (impg) 5.6 2.0 -4.5 0.2 -5.9 -5.1
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,330 5,270 5,279 5,385
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.0 14.7 15.5 16.1%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 247,147 259,193 273.265 282,936
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.38 7.32 7.35 7.34
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.54 5.12 5.35 5.31
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,864 1,820 631 650
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,951 3,736 1,329 1,289
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 -871.4 1,774 1 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -5.9 -6.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 40,806.1 42,760.3 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 87.8 93.9 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,090.1 9,318 9,541 10,146
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 47,698.9 45,559 44,657.2 45,748.0
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,866.1 252,156 251,037.7 252,968.3
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 168,894.6 176,516 174,579.1 176,236.6

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza:

U iSCekivanju oporavka vanjskotrgovinske razmjene 3.000.000 Robna razmjena RH s inozemstvom

. . . . o . . I
Prema posljednjim podacima Drzavnog zavoda za statistiku u prosincu je

nastavljen pad vanjskotrgovinske aktivnosti domacéeg gospodarstva na godisnjoj 2,500,000
razini koji traje ve¢ petnaest mjeseci. Medutim, trend je usporen, §to je

djelomi¢no posljedica baznog efekta. Tako je vrijednost robnog uvoza u prosincu
2009. bila 1,19 milijardi eura, $to je 18,9% manje nego u prosincu 2008. godine,
dok je vrijednost robnog izvoz iznosila 627 milijuna eura, odnosno 12% manje
nego u prosincu 2008. | dok je godiSnja stopa pada uvoza veéa nego u

studenom, dinamika pada izvoza znacajno je usporena (u studenom je godi$nja
stopa pada robnog izvoza iznosila 18,8%). Na mjese€noj razini, izvoz je zabiljeZio
pad od gotovo 24 milijuna eura, dok je uvoz zabiljeZio pad od 95 milijuna eura

pa je deficit robne razmjene smanjen na 568 milijuna eura, $to je ¢ak 193 milijuna
eura (25%) manji deficit nego onaj s kojim smo zavrsili 2008. godinu. Promatrajuci
kretanje robne razmjene kumulativno, za cijelu 2009. godinu u odnosu na 2008.,
robni uvoz je padao brze nego robni izvoz. Tako je u promatranom razdoblju
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vrijednost uvoza pala 5,6 milijardi eura ili 26,9%, dok je vrijednosti izvoza manja 2,1
milijardi eura ili 21,6%. Razlog tome treba traZiti u smanjenoj potrosnji na domacem trzistu (koja je posljedica smanjenja raspolozivog dohotka stanovnistava kao i
rastuce nesigurnosti zaposlenih u zadrzavanje radnih mjesta) te smanjenju industrijske proizvodnje. Deficit u robnoj razmjeni u 2009. je iznosio 7,7 milijardi eura, $to
je 3,5 milijardi eura manje nego 2008. Pokrivenost uvoza izvozom dosegnula je na kraju prosinca 52,5%, dok je na kraju istog mjeseca 2008. iznosila 48,3%. Prema
GIG-u u 2009. je u odnosu na prethodnu godinu, pad robnog izvoza i uvoza zabiljezen u svim kategorijama, najvise u kategoriji kapitalnih dobara (izvoz 35,8%, a
uvoz 35%), a najmanje u kategoriji netrajnih proizvoda za Siroku potro$nju (izvoz 5,9%, a uvoz 6,5%,). Izneseno ukazuje na smanjenje kapitalnih investicija, dok je
potro$nja ziveznih namirnica i higijenskih proizvoda o€ekivano najmanje pala. U istom razdoblju, prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti (NKD) u preradivackoj
industriji, koja €ini gotovo 90% ukupne robne razmjene, zabiljezen je pad izvoza od 22% te pad uvoza od 26,5%. U 2010. robna bi se razmjena s inozemstvom
trebala poceti oporavljati, iako ¢e u prvim mjesecima ublaZavanje pada biti posljedica vrlo niske baze obzirom da su na samom pocetku 2009. izvoz i uvoz snazno
pali (u sije€nju je uvoz pao 31,8%, a izvoz 26,5% na godisnjoj razini). Buduci da se oc¢ekuje izjednacavanje stopa pada uvoza i izvoza, pogorsat ¢e se pokrivenost
uvoza izvozom.
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