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* srednji HNB-a.
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152.68
140.19
94.71
67.80
54.86
DIO 74.80

Vijesti iz svijeta:

Stopa nezaposlenosti u Njemackoj u sijeénju je iznosila 8,2%, §to je u skladu s o¢ekivanjima.
Indikator poslovne klime u eurozoni u sijeénju je porastao na -1,12 (s -1,22 prethodni
mjesec), dok se oCekivao nesto veci rast (na -1,10). Indeks povjerenja potro$ada u eurozoni u
sijecnju je ostao na istoj razini na kojoj je bio i u prosincu (-16), a oekivao se blagi rast na -
15. Indikator poslovnog povjerenja u Italiji u sijeCnju je blago porastao te iznosi 83,2.
Narudzbe trajnih dobara u SAD-u u prosincu su porasle 0,3%, §to je znatno manje od
ocekivanog porasta od 2%. Broj zahtjeva novonezaposlenih u SAD-u smanjio se u proslom
tjednu za 12 tisuca (o¢ekivao se jaci pad), dok je broj zahtjeva kontinuirano nezaposlenih u
tjednu koji je zavrsio 16. sije¢nja bio 6 tisu¢a manji nego tjedan prije (o¢rkivao se rast broja
zahtjeva).

Prema podacima s Bloomberga trzi$te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.3976, USD/JPY 89.880, GBP/USD 1.6124, USD/CHF 1.0512

* srednji HNB-a.

1.46

1.42
1.40

144 =

1.38
01.01.

BID

ASK

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/CHF
EUR/JPY

EUR/SEK
EUR/DEM

1.3955
0.8655
1.4675
125.93

10.2500
1.95583

1.3957
0.8657
1.4677
125.95

10.2550
1.95583

drzava _podatak predvidanje prethodno vrijeme
GBP GFK Consumer Confidence, Jan -18 -19 01:00
ITA PPL, YoY, Dec -1,5% -3,5% 10:00
EMU M3, YoY, Dec -0,5% -0,2% 10:00
EMU Unemployment Rate, Dec 10,1% 10,0% 11:00
ITA Unemployment Rate, Dec 8,4% 8,3% 11:00
USD GDP, 4Q 4,7% 2,2% 14:30
USD Chicago Purchasing Manager, Jan 57,2 60,0 15:45
USD U. of Michigan Confidence, Jan 73,0 72,8 16:00

FX vijesti

EUR/HRK* U ¢etvrtak se na domac¢em deviznom trzi$tu trgovalo u intervalu od 7,320 do 7,31
kuna za euro. Povecana potraznja za eurima iz prethodnih dana je prekinuta te je tecaj
kliznuo na razine oko 7,310 kuna za euro. Volumeni su se znatno popravili unutar

medubankarskog sektora uz konstantno aktivan korporativan sektor.

BID ASK
EUR/HRK 7.3000 7.3200
USD/HRK 5.2304 5.2454
GBP/HRK 8.4325 8.4575
CHF/HRK 4.9738 4.9881
JPY/HRK 5.7960 5.8128
SEK/HRK 0.7118 0.7141

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 28.sij.10 31.pro.08 30.1ip.08

VALUTA 29.sij.10 TECAJ % TECAJ
EUR 7.3082 7.2949 h 0.18 7.3244 -0.22 7.2463 h 0.85
USD 5.2157 5.1884 A 0.52 5.1555 A 1.15 4.5950 A 11.90
CHF 4.9628 4.9581 A 0.09 49111 A 1.04 4.5092 A 9.14
GBP 8.4703 8.4139 * 0.67 7.4846 * 11.64 9.1274 * -7.76
JPY 5.7827 5.7969 * -0.25 5.7231 * 1.03 4.3225 * 25.25
SEK 0.7159 0.7127 A 0.45 0.6701 A 6.40 0.7702 W -7.58
Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058
FX desk: Tomislav Kretonié¢ tel. 01/46 95 608
Customer desk: Eva Marinkovi¢ Horvat tel. 01/46 95 054
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056
Customer desk: Tomislav Ruzi¢ tel. 01/46 95 041
Customer desk: Jelena Muzinié¢ tel. 01/46 95 065
Customer desk: Marina Pogaci¢ tel. 01/46 95 097
Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054
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Money market vijesti :

Domace novcano trziste u etvrtak obiljezila je najava odrzavanja aukcije

dat ihv. i v
trezoraca Ministarstva financija u iznosu od 300 milijuna kuna i 30 atm Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
milijuna eura koja ¢e se odrzati u utorak. Osim toga, bitnijih zbivanja nije 26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
bilo pa su kamate ostale na minimalnim razinama. 09. rujan 1,990,560.00 6.00%

16. rujan 2,155,000.00 6.00%
23. rujan 1,522,830.00 6.00%
14. listopad 470,570.00 6.00%
IDatum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
6-lis-09 7.70
20-lis-09 7.50 7.60 7.60 O/N 0.91 0.1706
3-stu-09 6.90 7.00 7.00 IWK 0.98 0.344 0.2063
11-stu-09 6.25 6.20 6.20 2WK 1.14 0.361 0.2169
1-pro-09 4.25 5.00 5.60 IMTH 1.36 0.426 0.2288
8-pro-09 5.50 6.00 6.20 3MTH 2.31 0.665 0.2488
15-pro-09 5.50 6.00 6.20 6MTH 3.58 0.966 0.3856
29-pro-09 4.70 5.20 5.99 12MTH 4.50 1.226 0.8538
2.50 4.00
2.00 /A 3.00 J—
/ \ //
1.50 I \ J 2.00 = ~nd — |
o4 = —— - ——— I -~
0.50 | 1.00
0.00 0.00
= 4 4 4 4 4 F 2 Z = = 4 & 4 & 4 2 Z 3Z
§ ¢ £ = & & 5 £ & 8 § ¢ € = & & 5 = & &
0.42
1.02
1.00 A 1 0.40 1 S
0.98 - ) 0.38 1 T
0.96 S 0.36
g 3 = 3 z o 5 5 5 5
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
tel. 01/46 95 096

KreSimir Mati¢
Ivana Malenica
Helena Skrapec

Money market desk:
Money market desk:
Money market desk:

tel. 01/46 95 059
tel. 01/46 95 084

ivana.malenica@rba.hr

helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazece su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu Eroiza§|u kori§tenjem informacija iz Dnevnih Finincijskih Vijesti.
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125 Bund Future (oZujak 2010.)

Inozemno trzisSte
124
Rast dionickih trzista i povratak optimizma na trziSte smanijio je potraznju za obveznicama
gurajuci istovremen prinose na desetogodiSnje americke obveznice prema najvis§im
razinama u tjedan dana. Ekonomske objave jucer su nastavile potvrdivati oporavka
gospodarstva, ali su isto tako bile nesto nepovoljnije od trziSnih o€ekivanja upozoravajuci
na sporost oporavak te jo$ uvijek prisutnu neizvjesnost. Bernakeu je potvrden jos$ jedan
mandat na ¢elu FED-a, a sve su glasnije naznake pocetka povlacenja velikih poticaja iz
gospodarstva. Njemacke drzavne obveznice juer su se nasSle pod pritiskom objave
indikatora poslovnog povjerenja eurozone koji je dosegnuo najviSu razinu u posljednjih 18
mjeseci. prinosi su se oporavili odmaknuvsi se od najnizih razina u posljednjih mjesec
lzvor: Bloomberg dana . Dodatni pritisak na pad cijena obveznica do$ao je od nesto povoljnih od o¢ekivanja
objava s trziSta rada u Njemackoj te rasta povjerenja potroSaca u eurozoni. Ipak

123

122

121

120 +

04.12.09.
18.12.09. {
01.01.10.
15.01.10. {
29.01.10.

8.00% - Krivulja prinosa hrvatskih-obveznica N . . . L ) N .

7 00% zabrinutost oko fiskalne politike Greke te drugih ¢lanica eurozone daje podrsku
R ulaganjima u relativno najsigurnije financijske instrumente.

6.00%

5.00% -
4.00% -

Domace trziste

3.00% - , Prijavljeni promet na domacem trzistu obveznica iznosio 45,7 milijuna kuna od ¢ega se
kiinske nhveznice . R ~ . . ~ .
2.00% - domaca izdania v.k. 18,5 milijuna odnosilo na drzavna izdanja (kunsko RHMF 15 te drzavnu obveznicu s
1.00% - auronhyeznica valutnom najkrac¢eg dospijecem RHMF12)
0.00% R
0 1 2 %odiﬁa dc?dosZ;jeéaB 9 10 11 12
4.00% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemacka Dospijeée  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
3.50% A BKO 1.250% 16.12.2011 100.21 100.22 1.135% 1.129%
3.00% 4 OBL 3.500% 12.4.2013 105.75 105.76 1.632% 1.629%
OBL 2.500% 27.2.2015 101.01 101.02 2.286% 2.283%
2.50% - DBR 3.750% 4.1.2017 106.14 106.17 2.762% 2.758%
2.00% - DBR 3.250% 4.1.2020 100.36 100.39 3.205% 3.201%
1.50% 1 B UND Dospije¢e  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% 7 ==l UST 0.875% 31.1.2012 99.98 100.00 0.883% 0.875%
0.50% T T T T T T T T T T | UST 1.375% 15.1.2013 99.89 99.91 1.413% 1.407%
o 1t 2 38 4 5 6 7 8 9 10 1 UST 2.250% 31.1.2015 99.31 99.33 2.397% 2.393%
Godina do dospje¢a
UST 3.375% 15.11.2019 97.78 97.81 3.646% 3.642%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
Prin Prin
Izdavatelj Valuta Kupon Dospijece el Rl dosgjseg: dos;jseg: S ez adSprcadliznac
(Bid) (Ask) A benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.696% 4.250%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.60 102.60 5.085% 4.830% 315 273
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 96.00 97.50 5.100% 4.776% 273 233
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 98.00 102.00 5.642% 5.112% 248 221
RH 2010 HRK 6.750% 8.3.2010 100.45 100.65 2.056% 0.062% 0 0
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 96.90 97.90 5.501% 5.173% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 96.50 98.00 5.964% 5.654% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 92.40 93.40 6.098% 5.913% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.50 100.50 4.632% 3.620% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 95.20 96.70 9.146% 7.857% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 94.00 95.50 10.317% 9.072% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 96.25 97.90 7.972% 6.979% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 70.00 75.00 28.044% 23.614% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 92.40 95.40 7.312% 6.372% 0 0
CROATIA 2010 EUR 4.625% 24.2.2010 100.20 100.25 1.170% 0.332% 194 178
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.00 104.65 3.066% 2.488% 237 187
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 102.85 103.55 4.250% 4.070% 212 175
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 106.50 107.25 4.993% 4.826% 275 247
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 106.50 107.00 5.864% 5.799% 227 224
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 101.75 102.50 9.640% 9.490% 734 683

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Marina Pogaéié tel. 01/46 95 061 marina.pogacic@rba.hr
Sasa lli¢ tel. 01/46 95 081 sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i isto€ne Europe

INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 10,120.46 -1.13% CROBEX10 1,163.49 0.06%
S&P 500 1,084.53 -1.18% CROBEX 2,196.41 -0.11%
NASDAQ COMPOSITE 2,179.00 -1.91% BUX 21,559.36 0.73%
NIKKEI 225 10,198.04 -2.08% ATX 2,473.26 -1.82%
EUROSTOXX 50 2,737.33 -1.80% RTS 1,456.94 -0.28%
XETRA DAX INDEX 5,540.33 -1.82% STI 4,127.65 0.00%
FTSE 100 5,145.74 -1.38% BELEX 1,343.95 0.87%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

B TRZISNA
28.sij.10 27.sij.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 299.61 5,651,567.76 298.29 044% A 199.22 50.39% () 24,534.62
ATLANSKA PLOVIDBA 1,031.13 4,948,773.82 1,047.00 152% W 688.99 49.66% [\ 1,438.96
INA 1,891.17 2,654,950.69 1,846.00 245% A 1,149.97 64.45% [\ 18,911.70
INGRA 41.69 1,999,632.65 42.09 095% W 76.00 -45.14% 2 312.68
PETROKEMIJA 144.00 1,878,391.80 141.05 209% A 108.50 32.72% [\ 481.12
DALEKOVOD 354.80 1,566,524.89 351.19 1.03% A 382.00 -7.12% v 813.84
PODRAVKA 350.99 1,180,595.51 345.00 1.74% AN 261.00 34.48% [\ 1,902.37
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA 507.00 857,845.16 495.00 242% A 398.99 27.07% ) 1,304.06
ATLANTIC GRUPA 725.02 688,726.48 725.00 0.00% 461.00 57.27% N 1,790.80
ADRIS GRUPA (P) 285.01 679,754.73 289.99 A172% W 192.50 48.06% [ 1,933.54
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 275.00 0.00%
HT GDR 54.30 0.00%
Likvidnost na ZSE i dalje solidna
Na$ glavni burzovni indeks CROBET7X nije uspio odrzati razinu od 2.200 bodova te je dan zakljugio 210
na 2.196,41 bodu, $to predstavija blagi pad od 0,11%. CROBEX10 biljeZi suprotan predznak, pa je 190 1 PETROKEMIJA
tako ostvario rast od 0,06% (1.163,49 bodova). Promet na ZSE i dalje je povecen te je jucer iznosio 170 7
36 milijuna kuna. Na$a najlikvidnija dionica, ona HT-a, doSla je nadomak granice od 300,00 kuna, 150
no ipak nije uspjela probiti tu psiholoSku granicu. Naime zadnja cijena iznosila je 299,99 kuna. 130
Bez postotne promjene cijene jucer je bila dionica Atlantic Grupe uz promet od 688 tisu¢a kuna. 170 1
PovlaStena dionica Adris Grupe pala je za 1,72% na razinu od 258,01 kune. Zadnja cijena dionice 201
Kongara iznosila je 507,00 kuna Sto je najviSa cijena od sredine 2008. godine. Pad od 1,52% 701
ostvarila je dionica Atlantske plovidbe na prometu nesto manjem od 5 milijuna kuna. %0 N s
S 2 2 2 9 2 S © 9 9 S o o =
— N ™ ™ oy o) ~ ~ [ee] o o — N —
S 9 © 8 9 @ g © S S % = = 9
8 885 8 &8 3 8K’ 3 8 &N
——PTKM-R-A =50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Bojan Vukovié tel. 01 4695 068 bojan.vukovic@rba.hr
Portfolio Management: Marko Vrbangéié tel. 01 4695 060 marko.vrbancic@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljucivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i to€ni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu toénost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

2007
Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29
Cijene proizvodaca, % godiSnja promjena (impg) 3.4
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 5.4
Nocenja turista, % godi$nja promjena (impg) 5.6
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484
Prosjecan te¢aj EUR/HRK * 7.34
Prosjecan te¢aj USD/HRK * 5.36
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6
Medunarodne pri¢uve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4
Nové&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena

Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Analiza:

Bez promjena na domac¢em novcéanom trzistu

| posljednji tiedan sije¢nja nije donio promjene na domac¢em nov¢anom trzistu. Nastavlja
se razdoblje visoke likvidnosti, niskih kamatnih stopa te skromnog volumena trgovanja.
Navedeno potvrduju i indikatori likvidnosti srediSnje banke prema kojim su banke viskova
novcanih sredstava plasirale u obliku prekono¢nih depozita kod sredisnje banke. S druge
strane gotov novac izvan banak odnosno gotovina u optjecaju nalazi se na najnizim
razinama u posljednja dva mjeseca $to je i o€ekivano obzirom na zavrSetak
predblagdanske i blagdanske potros$nje ali i znatno smanjene osobne potro$nje. Kao

Sto smo i oc¢ekivali HNB je ponovno preskocila obratnu repo aukciju (zadnja je odrzana
sredinom listopada), aukcija trezorskih zapisa je izostala a likvidnost je dodatno
popravljena i ovotjednim dospije¢em 137 milijuna kratkoro€nog duga srediSnje drzave.

| ovaj tiedan Ministarstvo financija nije odrzalo aukciju trezorskih zapisa. Prinosi po svim
dospije¢ima ZIBOR-a nalaze se na niskim razinama, pri ¢emu je sve izraZenija tendencija
i duljih dospije¢a k povijesno najnizim razinama. Nastavak razdoblja niskih kamatnih

Dnevne financijske vijesti

2008 2009 2009 2009 2009
Q2 Q3 X XI
24 -6.3 -5.7 - -
1.6 -9.4 -9.0 -8.6 -8.6
6.1 2.9 1.2 1.3 1.8
8.5 -0.6 -2.3 -1.4 0.2
-0.5 -11.9 -13.6 -15.4 -15.8
2.0 -4.5 0.2 -5.9 -5.1
27 - - - -
5177 5,330 5,270 5,279 5,385
13.7 14.0 14.7 155 16.1%
240,455 247,147 259,193 273.265 282,936
7.22 7.38 7.32 7.35 7.34
4.93 5.54 5.12 5.35 5.31
9,576 1,864 1,820 631 650
20,818 3,951 3,736 1,329 1,289
-4,385.1 -871.4 1,774.1 - -
-9.4 -5.9 -6.2 - -
39,346.1 40,806.1 42,760.3 - -
83.0 87.8 93.9 - -
9,120.9 9,090.1 9,318 9,541 10,146
55,222.3 47,698.9 45,559 44,657.2 45,748.0
246,589.1 252,866.1 252,156 251,037.7  252,968.3
167,265.1 168,894.6 176,516 174,579.1 176,236.6
% ZIBOR
12
10 +
P
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lombardna stopa —— 5 per. Mov. Avg. (O/N)

stopa podrzavaju i trziSna o¢ekivanja o postepenom smanjenju stope obvezne pricuve banaka te oslobadanja likvidnosti sustava. U tiednu pred nama ne o€ekujemo
bitne promjene na trziStu obzirom da ¢e likvidnost sustava ostati na visokim razinama. Obzirom na navedeno, o¢ekujemo da ni ovaj tjedan srediSnja banka necée
imati potrebu odrzavanja repo aukcije, a Ministarstvo financija i ovaj bi tiedan moglo ne odrzati aukciju trezorskih zapisa. Za srijedu je i najavljena sjednica savjeta

HNB-a na kojoj bi mogli dobiti i viSe informacija 0 mogu¢em smanjuju stope obvezne pricuve.

Nakon relativno mirnog pocetka tjedna i trgovanja oko razina 7,295 kuna za euro, sredinom tjedna je nesto izrazenija korporativna potraznja za eurom utjecala na
rast te€aja i prema razinama od 7,32 kune za euro. Volumeni trgovanja i na deviznom trzistu relativno su skromni. Na tjednoj razini ne o€ekujemo znacajnije

promjene u kretanju tecaja, pa bi se i srednji te¢aj EUR/HRK trebao zadrzati na sadasnjim razinama. U narednih mjesec dana ne isklju¢ujemo mogucnost laganog
rast te€aja iako je izgledno da ¢e i veljaca biti obiliezena mirnim i stabilnim kretanjima te¢aja EUR/HRK.

Raiffeisen istrazivanja:
Zrinka Zivkovié Matijevié
Marijana Cigi¢
Ivana Jurié¢

tel. 01/61 74 338
tel. 01/61 74 359
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