15,2
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. Vyesiizs . y R
PMI indeks preradivackog sektora®porastao je u sije¢nju u eurozoni iznad o¢ekivanja te iznosi
52,0, dok je PMI indeks usluzne djelatnosti zabiljezio smanjenje, suprotno o¢ekivanjima te
iznosi 52,3. Kretanja na razini eurozone prate podaci iz Njemacke (rast PMI preradivackog
sektora na 53,4 te pad PMI usluznog sektora na 51,2), dok je u Francuskoj PMI preradivackog
sektora zabiljezio neocekivani pad na 57,0, a PMI usluznog sektora ostao je na
proslomjese¢noj razini. Nov¢ana masa M4 u Velikoj Britaniji je u prosincu zabiljezila
godisnji rast od 6,4% (ocekivao se rast od 8,9%) te mjesecni pad od 1,1% (ocekivao se rast od
0,9%). S americkog trziSta rada stizu nesto nepovoljnije vijesti nego smo navikli zadnjih
tjedana.. Tako je broj zahtjeva novonezaposlenih u tjednu koji je zavrsio 16. sijenja porastao
za 38 tisu¢a u odnosu na prethodni tjedan (ocekivao se pad od 4 tisuce), dok je broj zahtjeva
kontinuirano nezaposlenih u tjednu koji je zavrsio 9. sije¢nja prastao 3 tisu¢e u odnosu na
tjedan prije (o¢ekivao se nesto blazi rast). Americki pokazatelj Leading Indicators porasta je u
prosincu 1,1% (viSe nego se ocekivalo), dok se Pfiladelphia Fed. indeks u sijénju spustio na

vijeta:
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22. sijecanj 2010.

Prema podacima s Bloomberga trzi§te u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
EUR/USD 1.4104, USD/JPY 90.380, GBP/USD 1.6207, USD/CHF 1.0412
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BID ASK
EUR/USD 1.4140 1.4142
EUR/GBP 0.8688 0.8690
EUR/CHF 1.4707 1.4709
EUR/JPY 127.80 127.82
EUR/SEK 10.1823 10.1873
EUR/DEM 1.95583 1.95583

CFX vijesti
EUR/HRK* Cetvrtak

drzava podatak predvidanje prethodno vrijeme
FRA Business Confidence Indic., Jan 08:45
GBP Retail Sales, YoY, Dec 3,1% 10:30
EMU Industrial New Orders, YoY, Nov -14,5% 11:00

nd domacem deviznom trZistu nije bio pretjerano zanimljiv. Dan su

obiljezili skromni volumeni trgovanja i stabilan te¢aj na razinama oko 7,295 kuna za euro.
Dok je korporativni sektor bio relativno aktivan na strani potraznje za devizama, bankarski
sektor je mirovao pa vecih oscilacija u kretanju tecaju nije bilo.

BID ASK
EUR/HRK 7.2850 7.3050
USD/HRK 5.1513 5.1662
GBP/HRK 8.3832 8.4081
CHF/HRK 4.9528 4.9670
JPY/HRK 5.6994 5.7160
SEK/HRK 0.7151 0.7174

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ

21.5ij.10

31.pro.08

30.1ip.08

VALUTA  22ij.10 TECAJ TECAJ

EUR 7.2927 7.2879 A 0.07 7.3244 -0.44 7.2463 A 0.64
USD 5.1949 5.1370 A 1.12 5.1555 A 0.76 4.5950 A 11.55
CHF 4.9539 4.9386 s 031 49111 s 0.86 4.5092 s 8.98
GBP 8.3872 8.3605 A 0.32 7.4846 A 10.76 9.1274 v -8.83
JPY 5.6633 5.6552 A 0.14 5.7231 v -1.06 43225 A 23.68
SEK 0.7181 0.7203 v -0.32 0.6701 ) 6.68 0.7702 v -7.26
Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058

FX desk: Tomislav Kretoni¢ tel. 01/46 95 608

Customer desk: Eva Marinkovi¢ Horvat tel. 01/46 95 054

Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056

Customer desk: Tomislav Ruzi¢ tel. 01/46 95 041

Customer desk: Jelena Muzini¢ tel. 01/46 95 065

Customer desk: Mrina Pogaéi¢ tel. 01/46 95 097

Customer desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 054




Money market vijesti :

Na domac¢em nov¢anom trzistu nije bilo nikakvih promjena u odnosu na
dane prije. Stabilno zadrzavanje kamata na minimalnim razinama vrlo je
vjerojatan scenarij do kraja ovog razdoblja odrzavanja obvezne rezerva

HNB-a.

batum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana
6-lis-09 7.70
20-lis-09 7.50 7.60 7.60
3-stu-09 6.90 7.00 7.00
11-stu-09 6.25 6.20 6.20
1-pro-09 4.25 5.00 5.60
8-pro-09 5.50 6.00 6.20
15-pro-09 5.50 6.00 6.20
29-pro-09 4.70 5.20 5.99
2.40

2.00 | pa—

1.60 - N

1204 ) - .

080 - "
0.40 |

0.00

2611 03.12. 10.12. 1712, 24.12. 3112 07.01. 14.01.

1.00

0.98 | T

0.96

22.12. 29.12. 05.01. 12.01. 19.01.

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
tel. 01/46 95 096

Money market desk:
Money market desk:
Money market desk:

Kresimir Mati¢
Ivana Malenica
Helena Skrapec

tel. 01/46 95 059
tel. 01/46 95 084

datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
09. rujan 1,990,560.00 6.00%
16. rujan 2,155,000.00 6.00%
23. rujan 1,522,830.00 6.00%
T4 Tistopad 470,570.00 6.00%
Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
O/N 0.92 0.1694
IWK 1.00 0.350 0.2088
2WK 1.15 0.364 0.2194
IMTH 1.50 0.430 0.2306
3MTH 2.68 0.672 0.2489
6MTH 4.44 0.968 0.3903
I2MTH 5.29 1.225 0.8775

4.00

2.50 |

1.00

2611, 03.12. 1012, 17.12. 2412, 3112, 07.01.  14.01.

0.44

0.42 -

0.40 | N

0.38

22.12. 29.12. 05.01. 12.01. 19.01.

ivana.malenica@rba.hr

helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazeée su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti.
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Izvor: Bloomberg
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Inozemno trziste

TrziSta drzavnog duga jucer su bila pod snaznim utjecajem pada dioni¢kih trziSta koja su
zabiljezila korekciju nakon prijedloga promjena ameri¢kog zakona kojim bi se bankama
ogranicila moguénost rizi€nog trgovanja dionicama, obveznicama i drugim vrijednosnim
papirima za svoj racun (vlasni¢ko trgovanje). Uslijedio je rast obveznica pa bi iste i ovaj
treéi tiedan za redom mogle zavrsiti s tjiednim porastom cijena i padom prinosa. Podrsku
ovakvim kretanjima dala su i posljednja izvije$¢a s trziSta rada buduéi da su pokazatelji o
zahtijevanima za nezaposlene bili nepovoljniji od trziSnih o€ekivanja. Pad dionic¢kih trzista
potakao je rast i desetogodiSnjeg njemackog bunda u koji su, u uvjetima povecane
averzije prema riziku, investitori preusmijerili svoju imovinu. Prinosi su tako na
desetogodi$nju njemacku obveznicu pali na najnizu razinu od druge polovice prosinca,
dok su se one kracih dospije¢a (dvogodi$nje) spustili na najnizu razinu od rujna. lako je
objava PMI kompozitnog indeksa eurozone i Njemacke ukazala na rast djelatnosti, njegov
pad vratio je sumnje u jaginu gospodarskog oporavka.

Domace trziste

Prijavljeni promet od 22,6 milijuna kuna na domac¢em trzi§tu obveznica ostvaren je
jednim korporativnim izdanjem te kunskom drzavnim obveznicama obveznicom od ¢ega
je najvise trgovano RHMF17 (14,7 milijuna kuna).

Njemacka Dospije¢e  Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
BKO 1.250% 16.12.2011 100.28 100.29 1.098% 1.093%
OBL 3.500% 12.4.2013 105.81 105.82 1.624% 1.621%
OBL 2.500% 27.2.2015 101.07 101.08 2.274% 2.272%
DBR 3.750% 4.1.2017 106.24 106.27 2.749% 2.745%
DBR 3.250% 4.1.2020 100.51 100.54 3.187% 3.184%

Dospijece Bid cijena Ask cijena Bid prinos Ask prinos
UST 1.000% 31.12.2011 100.31 100.33 0.836% 0.828%
UST 1.375% 15.1.2013 99.94 99.95 1.396% 1.391%
UST 2.625% 31.12.2014 101.27 101.28 2.351% 2.348%
UST 3.375% 15.11.2019 98.13 98.16 3.603% 3.599%

Izvor: Bloomberg

Izdavatelj Valuta Dospijece RBA cijena RBA cijena Zgzsjseg: Z:;:gjseg: Spread iznad Spread iznad
(Bid) (Ask) i benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 4.845% 4.399%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 101.40 102.40 5.137% 4.883% 309 269
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 95.50 97.50 5.206% 4.775% 267 232
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 98.00 102.00 5.642% 5.113% 222 202
RH 2010 HRK 6.750% 8.3.2010 100.45 100.80 2.716% -0.265% 0 0
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 96.80 97.80 5.529% 5.203% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 96.00 98.00 6.067% 5.653% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 92.90 93.90 6.002% 5.819% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 99.50 100.50 4.623% 3.628% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 93.00 98.00 11.014% 6.743% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 90.00 95.00 13.680% 9.438% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 96.00 97.50 8.105% 7.205% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 90.00 19.438% 12.296% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 92.50 96.00 7.271% 6.184% 0 0
CROATIA 2010 EUR 4.625% 24.2.2010 100.20 100.45 1.917% -1.343% 194 178
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 104.00 104.75 3.117% 2.460% 237 187
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 102.85 103.55 4.253% 4.074% 212 175
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 106.50 107.25 4.998% 4.831% 259 237
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 106.50 107.00 5.865% 5.800% 210 208
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 102.25 102.75 9.541% 9.442% 674 638

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:

Marina Pogaci¢
Sasa lli¢

tel. 01/46 95 061
tel. 01/46 95 081

marina.pogacic@rba.hr
sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istocne Europe

INDEX value % chng
DJ IND.AVERAGE 10,389.88 -2.01% CROBEX10 1,138.27 -0.06%
S&P 500 1,116.48 -1.89% CROBEX 2,171.53 0.13%
NASDAQ COMPOSITE 2,265.70 -1.12% BUX 22,127.31 -1.84%
NIKKEI 225 10,590.55 -2.56% ATX 2,606.36 -1.57%
EUROSTOXX 50 2,863.25 -1.76% RTS 1,525.43 -0.32%
XETRA DAX INDEX 5,746.97 -1.79% STI 4,121.09 0.00%
FTSE 100 5,335.10 -1.58% BELEX 1,329.17 -0.47%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

b TRZISNA
21.sij.10 20.sij.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 295.00 2,575,5692.43 296.00 034% WV 199.22  48.08% [ 24,157.12
PODRAVKA 374.50 2,409,432.45 358.99 432% A 261.00  43.49% " 2,029.79
ADRIS GRUPA (P) 275.00 1,656,693.60 270.00 1.85% A 19250  42.86% [\ 1,865.63
INGRA 42.50 907,880.46 42.72 051% W 76.00 -44.08% v 318.75
ATLANTIC GRUPA 714.05 795,005.53 730.00 218% W 461.00 54.89% [\ 1,763.70
CAKOVECKI MLINOVI 3,000.00 720,176.53 2,960.00 135% A 3,345.00 -10.31% v 315.00
INSTITUT IGH 2,782.11 673,364.88 2,847.00 228% W 3650.00 -2378% W 441.19
ATLANSKA PLOVIDBA 1,038.02 585,120.12 1,048.77 -1.03% W 688.99 50.66% [ 1,448.58
ERICSSON N.T. 1,420.01 570,615.60 1,433.03 091% WV 1,200.00 18.33% " 1,890.96
INA 1,817.75 549,560.01 1,810.00 043% A 1,149.97 58.07% () 18,177.50
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 275.00 0.00%
HT GDR 54.30 0.00%
Nastavak trgovanja dionicama Podravke
Jucerasnji su dan samo tri izdavatelja zakljucila u "klubu milijunasa". Promet od 2,5 milijuna kuna
ostvarile su dionice HT-a uz pad od 0,34%. Dionice Podravke od ju€er su opet dostupne za ;;g |
trgovanje, pa su tako nedugo nakon otvaranja burze zavrsile u pozitivnoj blokadi s cijenom od 400,00 350 PODRAVKA
kuna. Zadnja cijena ipak je nesto niza te iznosi 374,50 kuna, Sto je rast od 4,32% na prometu od 2,4 300 4
milijuna kuna. Povlastenim dionicama Adris Grupe trgovalo se za 1,6 milijuna kuna. CROBEX je 290 1
jucer ostvario blagi rast vrijednosti od 0,13% i iznosi 2.171,53 boda. 260 +
Dionice gradevinskog sektora biljeze pad pa je tako cijena dionice Ingre pala za 0,51%, dok je 230 1
dionica Instituta IGH pala za 2,28%. Dionica Atlantic Grupe jeftinija je za 2,18% i iznosi 714,05 kuna. 200 A
170 R
2 8 8 3 88 3 8 8 38 3 8 8
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Bojan Vukovié tel. 01 4695 068 bojan.vukovic@rba.hr
Portfolio Management: Marko Vrbangié tel. 01 4695 060 marko.vrbancic@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju isklju¢ivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vieruje da su
pouzdani i tocni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu to¢nost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu proizasiu
koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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2007 2008 2009 2009 2009 2009
Q2 Q3 X Xi
Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 5.5 2.4 -6.3 -5.7 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.4 -9.0 -8.6 -8.6
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 29 1.2 1.3 1.8
Cijene proizvodaca, % godisnja promjena (impg) 3.4 8.5 -0.6 -2.3 -1.4 0.2
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 54 -0.5 -11.9 -13.6 -15.4 -15.8
Nocenja turista, % godiSnja promjena (impg) 5.6 2.0 -4.5 0.2 -5.9 -5.1
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,330 5,270 5,279 5,385
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.0 14.7 15.5 16.1%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 247,147 259,193 273.265 282,936
Prosjecan te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.38 7.32 7.35 7.34
Prosjecan te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.54 5.12 5.35 5.31
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,864 1,820 631 650
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,951 3,736 1,329 1,289
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 -871.4 1,774.1 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -5.9 -6.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 40,806.1 42,760.3 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 87.8 93.9 - -
Medunarodne pri¢uve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,090.1 9,318 9,541 10,146
Nov€ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 47,698.9 45,559 44,657.2 45,748.0
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,866.1 252,156 251,037.7 252,968.3
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 168,894.6 176,516 174,579.1 176,236.6
impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Dria:/ni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje
Analiza: “ Z1BOR
Visoka likvidnost i niske kamatne stope i dalje na novéanom trzistu 12
10 — e~ ]
| treci tiedan u Novoj 2010. godini nije nam donio promjene na nov€anom trzistu, ve¢ naprotiv | 8 1 \
nas‘ta‘vak situacijg kakva je obiljezila ve(:j dio_ posljednjeg tr‘omjeseéja 2009: Gotov_o (_:ijeli 6 m
ovaj tjedan na trzZiStu je ponuda novca bila viSa od potraznje za kratkoro€nim pozajmicama, 4 \ | W\ =
ali je ista ostajala nepodmirena zbog neuskladenosti uvjeta kreditiranja. U uvjetima relativno | 2 ! LN W —
skromnih volumena trgovanja kamatne stope svih dospije¢a ZIBOR-a i dalje se zadrzavaju O T
na niskim razinama pa je primjerice jednomjesecni ZIBOR sredinom tjedna pao na svoje 23%838333233383833333883388325
povijesno najnize razine. Kunska likvidnost sustava je na visokoj razini, $to se odrazavalo § § <§. <§. E § E <§ § § % % % § E % g g i é E : =5 °
i u plasmanima nov¢anih viskova u prekono¢ne depozite srediSnje banke. HNB ocekivano i ANO —O0~-—N®Mm~-NO~-AN®—~NO~-—®®0 —~o~—A
dalje preskace redovitu obratnu aukciju (zadnja je odrzana sredino listopada), a Ministarstvo
financija tre¢i tiedan za redom nije odrZalo aukciju trezorskih zapisa vrlo vjerojatno pod - ?ﬁj\ J— %’E\s
utjecajem izostanka vecih dospije¢a. U ovome tjednu likvidnost je dodatno pobolj$ana lombardna stopa — 5 per. Mov. Avg. (O/N)

¢injenicom da je dospjelo 27 milijuna kuna tromjesecnih trezoraca. Posljedi¢no se i
kratkoro¢ni dug smanijio, ali je i dalje blizu 22 mirdlijardi kuna U tjednu pred nama ne oekujemo promjene. Likvidnost ¢e ostati na visokoj razini, a niske kamatne
stope nastavit ¢e se i ovaj tiedan te nece biti potrebe za kreacijom likvidnosti putem obratnih repo aukcija. Visoke potrebe za (re)financiranjem i dospije¢e 137
milijuna kuna trezoraca mogli bi ipak utjecati na odluku o odrzavanju prve ovogodi$nje aukcije trezorskih zapisa.

Na deviznom trziStu miran tjedan protekao je u uskom rasponu trgovanja, bez uzbudenja i iznenadenja. Trzi$ni te¢aj EUR/HRK kretao se u rasponu 7,29 i 7,30
koja se unato¢ nesto izraZzenijom potraznji korporativnog sektora pokazala kao €vrsta to¢ka otpora. U skladu s o¢ekivanjima srednji te¢aj na tecajnici srednje
banke na tjednoj razini zabiljezio je tek blagi rast zadrzavajuci se i dalje ispod 7,30 kuna za euro. U tjednu pred nama ne oc¢ekujemo bitne promjene ni na
deviznom trziStu pa bi se posljedi¢no i te€aj EUR/HRK mogao zadrzati na trenutnim razinama. Na mjesec€noj razini rast te¢aja EUR7HRK koji bi trebao biti podrzan
dospije¢éem inozemnih obveza mogao bi biti ograni€en dodatnim priljevom deviza na trziSte te znatno manjom potrebom financiranja uvozne aktivnosti no
prijasnjih godina.
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