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Vyesti iz svyeta:
7,35 Americko trziSte najviSe je potresla objava o neoc¢ekivanom padu zaposlenosti u prosincu od
85 tisuca radnih mjesta. Stopa nezaposlenosti za isti mjesec zadrzala se na 10,0%. Zalihe u
7,30 | N _ . I veleprodaji u SAD-u porasle su u studenom 1,5%, suprotno ocekivanjima. Iznos potrosackih
- - - il kredita u SAD-u zabiljezio je u studenom rekordan pad od 17,5 milijardi dolara. Njemacka je
u studenom zabiljezila viSak u medunarodnoj razmjeni od 17,4 milijarde eura, §to je znatno
725 ' ' ' ' vise od ocekivanih 12,5 milijardi. Isto tako, u Njemackoj je u studenom na teku¢em racunu
14.12. 21.12. 28.12 04.01. 11.01. platne bilance zabiljezen suficit od 18,5 milijardi eura (o¢ekivao se suficit od 10,8 milijardi).

* srednji HNB-a. Za razliku od Njemacke, Francuska je u istom mjesecu zabiljezila deficit u medunarodnoj
razmjeni od 5,3 milijarde eura. Stopa nezaposlenosti u eurozoni u studenom je bila nesto visa
nego se ocekivalo te je dosegnula 10%. Stopa nezaposlenosti u istom mjesecu u Italiji tek je

5,20 nesto visa nego u listopadu te iznosi 8,3%.
5,10 | eels—
5004 Prema podacima s Bloomberga trziste u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
4,90 EUR/USD 1.4414, USD/IPY 92.600, GBP/USD 1.6029, USD/CHF 1.0235
4,80 T T T T N S .
1412, 2112, 28.12 04.01. 1101 drzava Doqatak ‘ predvidanje prethodno vrijeme
FRA Industrial Production, YoY, Nov -5,2% -8,4% 08:45
* srednji HNB-a.
1,49
- FX vijesti
1,45 q
= - — . L EUR/HRK* Petak je kona¢no obiljezio dinami¢an dan na doma¢em deviznom trzistu.
. Trgovanje je zapoceto na razinama iznad 7,280 kuna za euro da bi uslijed povec¢ane ponude
1,41 ; ; ; ; bankarskog sektora teCaj zaprijetio probijanju razine od 7,27 kuna za euro. Ta se razina
14.12. 21.12. 28.12. 04.01. 11.01. pokazala kao zna¢ajna tocka otpora te je nakon dosezanja spomenute granice te¢aj narastao do
razine 7,278 kuna za euro gdije je trgovanie i zakljuceno.
BID ASK BID ASK

EUR/USD 1,4506 1,4508 EUR/HRK 7,2700 7,2900

EUR/GBP 0,8996 0,8998 USD/HRK 5,0110 5,0255

EUR/CHF 1,4767 1,4769 GBP/HRK 8,0796 8,1036

EUR/JPY 148,86 148,88 CHF/HRK 4,9225 4,9367

EUR/SEK 10,2000 10,2050 JPY/HRK 4,8831 4,8972

EUR/DEM 1,95583 1,95583 SEK/HRK 0,7124 0,7147

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ 10.sij.10 31.pro.08 30.1ip.08

VALUTA  11.ij.10 TECAJ TECAJ
EUR 7,2888 7,2888 A 0,00 7,3244 -0,49 7,2463 A 0,58
USD 5,0946 5,0946 A 0,00 5,1555 v -1,20 4,5950 A 9,81
CHF 4,9206 4,9206 s 0,00 49111 s 0,19 4,5092 s 8,36
GBP 8,1622 8,1622 A 0,00 7,4846 A 8,30 9,1274 v -11,83
JPY 5,4655 5,4655 A 0,00 57231 v 4,71 4,3225 A 20,91
SEK 0,7136 0,7136 A 0,00 0,6701 A 6,09 0,7702 1/ 7,94
Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:
FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058
FX desk: KreSimir Mati¢ tel. 01/46 95 057
FX desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 608
Customer desk: Eva Marinkovi¢ Horvat tel. 01/46 95 054
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056
Customer desk: Tomislav Kretoni¢ tel. 01/46 95 097
Customer desk: Drazen Adrovié¢ tel. 01/46 95 613
Customer desk: Jelena Muzini¢ tel. 01/46 95 065
Customer desk: Tomislav Ruzi¢ tel. 01/46 95 041




Money market vijesti :

Zadnji radni dan u ovome tjednu nije bio iznimka u pogledu zbivanja na
domacem nov¢anom trzitu. Stabilne kamatne stope na minimalnim
razinama od 0,5 na prekono¢na oroc¢enja gledali smo u petak i u mirnom
ozrac¢ju docekujemo kraj ovog perioda odrzavanja obvezne rezerve.

batum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana
6-lis-09 7,70
20-lis-09 7,50 7,60 7,60
3-stu-09 6,90 7,00 7,00
11-stu-09 6,25 6,20 6,20
1-pro-09 4,25 5,00 5,60
8-pro-09 5,50 6,00 6,20
15-pro-09 5,50 6,00 6,20
29-pro-09 4,70 5,20 5,99
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datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
26. kolovoz 2.654.000,00 6,00%
09. rujan 1.990.560,00 6,00%
16. rujan 2.155.000,00 6,00%
23. rujan 1.522.830,00 6,00%
T4 Tistopad 470.570,00 6,00%
Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD

O/N 0,98 0,17

IWK 1,16 0,37 0,21

2WK 1,35 0,39 0,22

IMTH 1,95 0,45 0,23

3MTH 3,7 0,70 0,25

6MTH 5,38 1,00 0,43

I2MTH 6,19 1,25 0,99

4,00 |

h \
2,50 = N |
1,00
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0,52

0,50 {1

\\

0,48 - b - =

0,46 - ) o

0,44 - .

0,42
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
tel. 01/46 95 096

Money market desk:
Money market desk:
Money market desk:

Kresimir Mati¢
Ivana Malenica
Helena Skrapec

tel. 01/46 95 059
tel. 01/46 95 084

ivana.malenica@rba.hr

helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazeée su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti.
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Inozemno trziste

125 Bund Future (oZujak 2010.)
124 Sam kraj tjedna i objava razmjerno velikog pada zaposlenosti u SAD-u, razocarala je
123 trziste i potaknula rast cijena ameri¢kih drzavnih obveznica, koji je bio osobito izrazen kod
kra¢ih dospije¢a dok su se ona duljih dospijec¢a ipak nasla pod pritiskom relativno visokih
122 izdanja planiranih za ovaj tjedan. Strmija krivulja prinosa ameri¢kih drzavnih obveznica
121 podrzana je i nastavkom iznimno ekspanzivne monetarne politike koja je ujedno
popracena rastuc¢im proracunskim deficitom. Europske drzavne obveznice nakon
120 + : : : ) prvotnog utjecaja ameri¢kih pandana i rasta cijena dan su zakljucile s porastom prinosa,
2 3 2 3 E uslijed sve jasnijih naznaka oporavka gospodstva eurozone. Prinos na desetogodisnji
% g g g § njemacku obveznicu dosegnuo je najviSu razinu od druge polovice rujna nakon potvrde
- i - - Al da je i Sesti mjesec za redom nezaposlenost u najve¢em europskom gospodarstvu
Izvor: Bloomberg nastavila padati. Za ovaj je tjedna najavljena su nova drzavna izdanja niza europskih
8.00% - Krivulja prinosa hrvatskih obveznica drzava na (Slovacka, Portugal, Njemacka, $panjolska , Italija i Nizozemska)
7.00% 1 Domace trziste
6.00%
5.00% 7 Na domacem trzistu prijavljeni trgovanja kunskom drzavnom obveznicom RHMF13 u
4.00% iznosu 11,5 milijuna kuna. Potraznja investitora za kunskih drzavnim izdanjima i dalje je
3.00% . umjereno visoka zahvaljuju¢i dobroj likvidnosti sustava i niskim kamatnim stopama na
kunske obveznice iy
2.00% - domaca izdania v.k. trzistu novca.
1.00% 4 elronhveznice
0.00% ! —
0 1 2 3 $odifa doedosZ)jeéas 8 10 11 12
4.00% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemacka Dospije¢e  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
3.50% - BKO 1.250% 16.12.2011 99.99 100.00 1.254% 1.249%
3.00% OBL 4.250% 12.10.2012 107.15 107.16 1.564% 1.560%
OBL 2.500% 10.10.2014 100.39 100.40 2.410% 2.408%
2.50% - DBR 3.750% 4.1.2017 104.82 104.85 2.974% 2.969%
2.00% 4 DBR 3.250% 4.1.2020 98.73 98.76 3.400% 3.397%
1.50% 1 i BUND Dospijeée  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% 7 — = UST 1.000%  31.12.2011 100.05 100.06 0.976% 0.968%
0.50% . . . . . . . . . ) UST 1.125% 15.12.2012 98.80 98.81 1.547% 1.542%
o 1+ 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 UST 2.625%  31.12.2014 100.14 100.16 2.595% 2.591%
Godina do dospjec¢a
UST 3.375% 15.11.2019 96.17 96.20 3.846% 3.842%
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
Izdavatelj Valuta Kupon Dospijece RalEnm Nelbe :izzgjseg: Zzzgjseg: SPcack=nacspreadliznad
(Bid) (Ask) i benchmarka EUROSWAP-a
(Bid) (Ask)
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 6.875% 23.5.2012 5.091% 4.649%
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 100.70 101.70 5.319% 5.064% 333 290
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.75 97.00 5.366% 4.879% 297 251
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 98.50 102.00 5.574% 5.114% 232 204
RH 2010 HRK 6.750% 8.3.2010 100.35 100.80 4.211% 1.174% 0 0
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 94.95 95.95 6.131% 5.800% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 95.25 96.75 6.221% 5.908% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 91.00 92.00 6.351% 6.164% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 98.50 100.00 5.590% 4.123% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 93.00 98.00 10.883% 6.708% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 90.00 95.00 13.509% 9.357% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 96.00 97.50 8.070% 7.184% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 80.00 90.00 19.233% 12.202% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 92.50 96.00 7.255% 6.176% 0 0
CROATIA 2010 EUR 4.625% 24.2.2010 100.30 100.45 1.746% 0.354% 194 178
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 103.90 104.60 3.294% 2.695% 239 196
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 102.30 103.30 4.399% 4.143% 207 172
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 105.35 106.35 5.262% 5.039% 278 253
CROATIA 2019 USD 6.750% 5.11.2019 108.00 109.00 5.673% 5.546% 185 183
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 101.50 102.50 9.693% 9.494% 717 669

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:
Marina Pogaci¢
Sasa lli¢

tel. 01/46 95 061
tel. 01/46 95 081

marina.pogacic@rba.hr
sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i isto€ne Europe

INDEX % chng
DJ IND.AVERAGE 10,618.19 0.11% CROBEX10 1,097.11 0.70%
S&P 500 1,144.98 0.29% CROBEX 2,074.79 0.72%
NASDAQ COMPOSITE 2,317.17 0.74% BUX 22,197.11 1.07%
NIKKEI 225 10,798.32 1.09% ATX 2,588.49 -0.08%
EUROSTOXX 50 3,017.85 0.35% RTS 1,515.29 4.89%
XETRA DAX INDEX 6,037.61 0.30% STI 4,172.92 0.00%
FTSE 100 5,534.24 0.14% BELEX 1,311.84 3.44%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

) TRZISNA
08.sij.10 07.sij.10 02.ij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % CIJENA % min Kn)
ADRIS GRUPA (P) 264.00 5,790,390.35 262.00 076% A 192.50 37.14% () 1,791.00
HRVATSKI TELEKOM 285.00 5,564,360.03 276.81 296% A 199.22 43.06% N 23,338.23
PODRAVKA 319.99 1,891,827.71 310.00 322% A 261.00 22.60% [ 1,734.35
INSTITUT IGH 2,763.99 1,423,398.88 2,700.00 237% AN 3,650.00 -24.27% 7 438.31
INA 1,745.00 1,250,075.74 1,830.01 465% W 1,149.97 51.74% N 17,450.00
ATLANSKA PLOVIDBA 1,017.47 1,243,766.02 999.99 175% AN 688.99 47.68% N 1,419.90
DALEKOVOD 332.00 1,104,009.82 326.12 1.80% A 382.00 -13.09% v 761.55
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA 445.00 356,000.00 442.00 0.68% A 398.99 11.53% N 1,144.59
INGRA 40.50 319,635.20 40.69 047% WV 76.00 -46.71% v 303.75
BELISCE 430.00 293,797.63 430.20 005% W 480.00 -10.42% v 500.65
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 275.00 0.00%
HT GDR 54.30 0.00%
CROBEX nastavio s rastom g
U petak su domadi burzovni indeksi nastavili s rastom vrijednosti. CROBEX je porastao 0,72%, dok 280
je CROBEX10 dobio na vrijednosti 0,70%. Protrgovano je tek nesto vi§e nego dan ranije, 22 milijuna
kuna. 260 -
Celna poricija najlikvidnijih izdanja nije pripala, kako smo ve¢ navikli, HT-u, ve¢ poviastenoj dionici
Adris grupe, koja je na prometu od 5,8 milijuna kuna podignuta 0,76%. U stopu ju prati dionica 240 4
najveceg domaceg telekoma s 5,6 milijuna kuna i rastom cijene od 2,96% na zakljugnih 285 kuna, ADRIS GRUPA
Sto predstavija novi 'high' od listopada 2008. godine. Podravka je, potaknuta nesluzbenim planom 220 1
preustroja tvrtke, zabiljeZila zavidnu stopu rasta od 3,22% i 1,9 milijuna kuna prometa.
lako su dan ranije zabiljeZili korekcije cijena, vec¢ina gradevinara je zadnji dan u tjednu zavrsili u 200 o o o o o o o
plusu. Tako je Institut IGH porastao 2,37% uz 1,4 milijuna kuna prometa, dok je Dalekovod pozelenio 2 2 2 P 2 S N
1,8%. 2 g N 3 < % b
Najvecu korekciju medu deset najlikvidnijih je zabiljeZila dionica INA-e, koja je pala 4,65%. ° - o o o o o
——ADRS-P-A =50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Bojan Vukovié tel. 01 4695 068 bojan.vukovic@rba.hr
Portfolio Management: Marko Vrbanéié tel. 01 4695 060 marko.vrbancic@rba.hr

Opce napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljucivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavijene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i toéni. Ipak, mislienja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu toénost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovomnost za bilo koju Stetu
proizaslu koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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2007 2008 2009 2009 2009 2009
Q2 Q3 X Xi

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 55 2,4 -6,3 -5,7 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5,6 1,6 -9,4 -9,0 -8,6 -8,6
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6,1 29 1,2 1,3 1,8
Cijene proizvodaca, % godisnja promjena (impg) 3,4 8,5 -0,6 -2,3 -1,4 0,2
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 54 -0,5 -11,9 -13,6 -15,4 -
Nocenja turista, % godiSnja promjena (impg) 5,6 2,0 -4,5 0,2 -5,9 -
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1,8 2,7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4.840 5177 5.330 5.270 5.279 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14,7 13,7 14,0 14,7 15,5 16,1%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254.484 240.455 247 147 259.193 273,265 282.936
Prosje¢an te¢aj EUR/HRK * 7,34 7,22 7,38 7,32 7,35 7,34
Prosje¢an te¢aj USD/HRK * 5,36 4,93 5,54 5,12 5,35 5,31
Izvoz roba, milijuni EUR 9.002 9.576 1.864 1.820 631 650
Uvoz roba, milijuni EUR 18.827 20.818 3.951 3.736 1.329 1.289
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3.236,7 -4.385,1 -871,4 1.7741 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7,6 -9,4 -5,9 -6,2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33.253,3 39.346,1 40.806,1 42.760,3 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77,6 83,0 87,8 93,9 - -
Medunarodne pricuve HNB, milijuni EUR, kr 9.307,4 9.120,9 9.090,1 9.318 9.541 10.146
Nov&ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57.878,3 55.222,3 47.698,9 45.559 44.657,2 -
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215.641,3 246.589,1 252.866,1 252.156 251.037,7 252.968,3
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114.752,8  167.265,1 168.894,6 252.156 174.579,1 -

impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Drzavni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje

Anallza: Godi$nje stope rasta
Rast ukupnih kredita u studenom 30.0% —

rediti

0, l\ Gil

U studenom je iznos ukupnih kredita, prema podacima HNB-a nakon g&etiri 25.0% L)’-ﬁ‘ Ef:;‘zfmma
uzastopna mjeseca pada, zabiljeZio rast od gotovo 2 milijarde kuna u odnosu 20.0% stanov ni&tvu
na prethodni mjesec. Tako su na kraju studenog ukupni krediti poslovnih \\\
banaka iznosili gotovo 253 milijarde kuna, $to je na godi$njoj razini rast od 15.0%
5,5%. Rastu u kunama izrazenog iznosa ukupnih kredita na godisnjoj razini 10.0% \ W
pridonijela je i deprecijacija kune u odnosu na kraj studenog 2008. od 2,7%. \_\/
Mjesecni rast generiran je rastom kredita poduzec¢ima i stanovnistvu, dok je 5.0% 1 \\/
iznos kredita drzavi smanjen. Najznacajnija komponenta ukupnih kredita, 0.0%
krediti stanovniStvu porasli su na mjese¢noj razini prvi put od sije¢nja 2009. ’ \V4
Na godi$njoj razini, drugi mjesec za radom ukupna potrazivanja banaka -5.0% +—m—"—m—"m—m—m—m——————
prema sektoru stanovnistva biljeZe pad. Posljedice takvih kretanja treba g 5 5 5 5 8 8 8 g g 83 8 3
traziti na strani ponude i na strani potraznje za kreditima. Naime, uslijed 2 5 = 2 2 5 3 s 3 s s 39 3
smanjenja raspolozivog dohotka, nepovoljnih trendova na trzistu rada ® ® ® ® ® ? ®

odnosno rastu¢e nesigurnosti u zadrzavanje radnih mjesta potraznja
kuéanstava za kreditima je smanjena. Od 123 milijarde kuna koliko su na kraju listopada iznosili ukupni krediti 52,7 milijardi kuna je bilo stambenih kredita, $to
znadi da je i dalje udio stambenih kredita u ukupnim kreditima stanovnistvu oko 43%. Trec¢i mjesec za redom krediti drzavi su pali na mjese¢noj razini, i to za 1,6
milijardi kuna. zbog veceg rasta zaduzenosti drzave u prvom dijelu godine rast na godi$njoj razini jo$ je uvijek relativno velik te iznosi 41,6%, medutim ta je stopa
znatno manja nego $to je bila u prvom dijelu godini kada je pristup inozemnim izvorima financiranja bio ograni¢en i kada je godi$nja stopa rasta dosezala i
106,5%. Krediti poduzeéima iznosili su na kraju listopada 98,9 milijardi kuna, $to je godisnji rast od 3,9%, odnosno mjesecni od 2,4%. Na skromne stope rasta
potraznje korporativnog sektora za kreditima znacajan utjecaj ima smanjenje osobne potrosnje u zemlji, ali i pad potraznje iz inozemstva. Pad uvoza kapitalnih
dobara u prvih jedanaest mjeseci ove godine od 35,3% upucuje na zaklju¢ak da veliki dio kredita odobrenih poduzeéima sluzi premos¢ivanju likvidnosnih
poteskoca, a ne financiranju kapitalnih investicija. S obzirom na uspjesan izlazak drzave na medunarodno trziSte kapitala, u sustavu bi trebalo ostati dovoljno
sredstava za ispunjenje potreba poduzeca za kreditima.

Raiffeisen istrazivanja:

Zrinka Zivkovié¢ Matijevié tel. 01/61 74 338 zrinka.zivkovic-matijevic@rba.hr
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