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Vyest Iz svyeta: .
Stopa nezaposlenosti u Njemackoj U prosincu ostala je u skladu s o¢ekivanjima na 8,1%.
7.35 Britanski PMI indeks gradevinskog sektora porastao je u prosincu na 47,1, §to je u skladu s
oc¢ekivanjima, a u istom smjeru kretao se PMI indeks usluznog sektora koji je blago porastao
7.30 - ~ - u skladu s o¢ekivanjima na 56,8 (s 56,6 u studenom). Negativno iznenadenje u Britaniji je
e - donijela objava indeksa povjerenja potroaca koji je u prosincu pao najvise u proteklih godinu
725 e dana. Spomenuti indikator pao je na 69 s proslomjese¢nih 73. Indeks proizvodackih cijena u
’ ‘ ‘ ‘ ‘ eurozoni pao je na godisnjoj razini jedanaesti mjesec za redom. Tako je u studenom pad
10.12. 17.12 24.12. 31.12. 07.01 proizvodackih cijena iznosio 4,4% na godi$njoj razini. U odnosu na mjesec prije, spomenuti
* srednji HNB-a. je indikator zabiljezio blagi rast od 0,1%. Industrijske su narudzbe u eurozoni zabiljezile u
listopadu veci pad nego je bilo ocekivano - 14,5% na godisnjoj razini. PMI indeks usluzne
djelatnosti u eurozoni porastao je u prosincu u skladu s o¢ekivanjima na 53,6 (s 53,0 u
520 studenom). Individualni PMI indeksi Njemacke i Francuske ostvarili su pad, dok je isti indeks
5.10 1 — -~ _ . u Italiji ostvario rast.
5.00 Prema podacima s Bloomberga trziste u SAD-u je zatvoreno sa slijede¢im vrijednostima:
490 4 EUR/USD 1.4406 USD/JPY 92.400, GBP/USD 1.65997, USD/CHF 1.0277
480 : : : ) drzava podatak predvidanje prethodno vrijeme
10.12. 17.12. 2412 3112 07.01 GER Reta{l Sales, YoY, Nov -1,7% -1,7% 12:00
EMU Retail Sales, YoY, Nov -1,9% -1,9% 12:00
. . EMU Consumer Confidence, Dec -16,0 -17,0 12:00
srednji HNB-a. . B .
EMU Business Climate Indicator, Dec -1,43 -1,56 12:00
GER Factory Orders, YoY, Nov -0,2% -8,5% 13:00
GBP BoE Interest Rate Decision 0,5% 0,5% 14:00
1.53 1 USD Initial Jobeless Claims 440K 432K 15:30
USD Continuing Claims 4983K 4981K 15:30
149 1 .. .
145 | curnrks A X vijesti A N .
N - — - _ _. je donio presliku trgovanja od ponedjeljka. Ujednacena ponuda i
1.41 : _ ‘/ : : potraznja, poCetni rast te¢aja EUR/HRK prema razinama od 7,295 kuna za euro, potom
korekcija ispod 7,290 kuna za euro te zaklju¢no stabilizacija teaja na razinama oko 7,290
10.12. 17.12. 24.12. 3L12. 07.01. kuna za euro. Uz skromni prometi i minimalne oscilacije u kretanju tecaja, trgovniski dan je
p! | i} ja, trg J
zaklju€en na 7,290 kuna za euro.
BID ASK BID ASK
EUR/USD 1.4375 1.4377 EUR/HRK 7.2700 7.2900
EUR/GBP 0.9004 0.9006 USD/HRK 5.0567 5.0713
EUR/CHF 1.4810 1.4812 GBP/HRK 8.0724 8.0964
EUR/JPY 133.20 133.22 CHF/HRK 4.9082 4.9223
EUR/SEK 10.2006 10.2056 JPY/HRK 5.4571 5.4730
EUR/DEM 1.95583 1.95583 SEK/HRK 0.7124 0.7147

DANASNJI PROMJENA SREDNJEG TECAJA HNB-a U ODNOSU NA:

TECAJ

06.5j.10

31.pro.08 30.1ip.08

VALUTA  07.sij.10 TECAIJ TECAIJ
EUR 7.2916 7.2916 A 0.00 7.3244 -0.45 7.2463 A 0.62
USD 5.0559 5.0559 A 0.00 5.1555 v -1.97 4.5950 A 9.12
CHF 49111 49111 s 0.00 49111 s 0.00 4.5092 s 8.18
GBP 8.0972 8.0972 S 0.00 7.4846 S 7.57 9.1274 v -12.72
JPY 5.4997 5.4997 A 0.00 5.7231 v -4.06 43225 A 21.41
SEK 0.7146 0.7146 A 0.00 0.6701 A 6.22 0.7702 1/ -7.78
Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:
FX desk: Marko Germin tel. 01/46 95 058
FX desk: KreSimir Mati¢ tel. 01/46 95 057
FX desk: Zoran Bosanac tel. 01/46 95 608
Customer desk: Eva Marinkovi¢ Horvat tel. 01/46 95 054
Customer desk: Ivana Franov tel. 01/46 95 056
Customer desk: Tomislav Kretoni¢ tel. 01/46 95 097
Customer desk: Drazen Adrovié¢ tel. 01/46 95 613
Customer desk: Jelena Muzini¢ tel. 01/46 95 065
Customer desk: Tomislav Ruzi¢ tel. 01/46 95 041
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Money market vijesti :

st

Obrnuta repo aukcija HNB-a i ovoga puta je otkazana. Kamate na

kratkoro¢ne kunske depozite na domac¢em novcanom trzistu nisu dozivjele

nikakve promjene te su i dalje na minimalnim razinama.

#'4 Dnevne financijske vijesti

batum aukcije 91 dan 182 dana 364 dana
22-ruj-09 7.70
6-lis-09 7.70
20-lis-09 7.50 7.60 7.60
3-stu-09 6.90 7.00 7.00
11-stu-09 6.25 6.20 6.20
1-pro-09 4.25 5.00 5.60
8-pro-09 5.50 6.00 6.20
15-pro-09 5.50 6.00 6.20
2.50
2.10 |
1.70
1.30
0904 - - - - - ———— = -
0.50
03.11. 10.11. 17.11. 24.11. 01.12. 08.12.
07.12. 14.12. 21.12. 28.12. 04.01.

datum Iznos prihv. ponuda (tis HRK) Kam. stopa
26. kolovoz 2,654,000.00 6.00%
09. rujan 1,990,560.00 6.00%
16. rujan 2,155,000.00 6.00%
23. rujan 1,522,830.00 6.00%
T4, Tistopad 470,570.00 6.00%
Rocnost ZIBOR EURIBOR LIBOR - USD
O/N 0.98 0.17

1WK 116 0.37 0.21
2WK 135 0.39 0.22

IMTH 195 0.45 0.23
SMTH 3.7 0.70 0.25

6MTH 5.38 1.00 0.43
12MTH 6.19 125 0.99

6.00

4.50

3.00

o - O R
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Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedeé¢im adresama:
tel. 01/46 95 096

Kresimir Mati¢
Ivana Malenica

Money market desk:
Money market desk:
Money market desk:

Helena Skrapec

tel. 01/46 95 059
tel. 01/46 95 084

ivana.malenica@rba.hr

helena.skrapec@rba.hr

"Dnevne Financijske Vijesti" su informativnog karaktera. Informacije koje se u njima nalaze vazeée su samo u trenutku njihova sastavljanja. Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb ne prihvaca bilo kakvu

odgovornost za bilo koju Stetu proizaslu koristenjem informacija iz Dnevnih Financijskih Vijesti.
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Izvor: Bloomberg

Izvor: Bloomberg

125 Bund Future (o2ujak 2010.) Inozemno trziste
124 Po prvi puta u ovom tjednu srijeda je donijela korekciju cijena desetogodisnjih ameri¢kih
123 drzavnih obveznica kako su pojedini €elnici Fed-a izrazili sklonost nastavku poticanja
gospodarstva. Dodatno su se obveznice nasle pod pritiskom najave aukcija za sljedeci
122 tjedan kada bi Ministarstvo financija moglo izdati preko 80 milijardi dolara novih izdanja.
121 Uz referentni kamatnjak na najnizim razinama sve navedeno utjecalo je na Sirenje
spreada u prinosima u segmentu 2-30 godina .
120 4 . . . ) Prinosi na njemacke drzavne i dalje se nalaze blizu najvi$ih razina u posljednja tri
3 3 2 3 g mjeseca ¢emu je pridonijela juerasnja aukcija drzavnih obveznica vrijednosti 4,9 milijardi
i i g 3 § eura. Njemacke desetogodi$nje obveznice i ranije su se nalazile pod pritiskom pada
ha = s = = cijena kako je i objava PMI indeksa usluzne djelatnosti ohrabrila o€ekivanja o oporavku
lzvor: Bloomberg gospodarstva . Istovremeno proizvodacke cijena u eurozoni pale su jedanaesti mjesec za
T - : redom na godisnjoj razini, a industrijske narudzbe zabiljezile su vec¢i pad od o€ekivanja.
8.00% - Krivulja prinosa hrvatskih-obveznica ) . | . T ..
700% | I\/_I_edutlm, unato¢ navedenom obveznice su na dnevnoj razini srijedu zavrsile s padom
cijena.
6.00%
5.00% 1 Domace trziste
4.00% -
3.00% 4 ) U utorak je ostvareni prijavljeni promet na domac¢em trzistu obveznica iznosio nesto
kiinske obveznice N apes - . .
2.00% - domaca izdania v.k. manje od 10,5 milijuna kuna. Trgovalo se korporativnom obveznicom HEP-a te kunskim
1.00% - SuEegbezics drzavnim izdanjima RHMF13 i RHMF15.
0.00% —_—
01 2 3 &odifa doedos%jeéas e 10 M 12
4.00% - Njemacka i americka krivulja prinosa Njemaéka Dospijeée  Bid cijena  Askcijena  Bid prinos  Ask prinos
3.50% BKO 1.250% 16.12.2011 99.92 99.93 1.291% 1.286%
3.00% OBL 4.250% 12.10.2012 107.06 107.07 1.601% 1.597%
OBL 2.500% 10.10.2014 100.37 100.38 2.415% 2.413%
2.50% 4 DBR 3.750% 4.1.2017 104.77 104.80 2.983% 2.978%
2.00% 4 DBR 3.250% 4.1.2020 98.78 98.81 3.394% 3.391%
1.50% ~ cUND Dospije¢ée  Bid cijena  Ask cijena Bid prinos Ask prinos
1.00% 7 = UST 1.000%  31.12.2011 99.95 99.97 1.024% 1.016%
0.50% : : : : : . . . ) UST 1.125% 15.12.2012 98.72 98.73 1.573% 1.568%
o 1 2 3 4 5 78 9 10 M UST 2.625%  31.12.2014 100.08 100.09 2.608% 2.605%
Godina do dospjeca
UST 3.375% 15.11.2019 96.30 96.33 3.829% 3.825%

—— Valuta Dospijece RBA t_:ijena RBA cijena Zgzsjseg: l:!:;:;jseg: Spread iznad Spread iznad
(Bid) (Ask) =) (Ask) benchmarka EUROSWAP-a
DOMACE OBVEZNICE
RHMF 12 23.5.2012 5.210% 4.768% 329
RHMF 14 EUR 5.500% 14.6.2014 100.30 101.30 5.422% 5.166% 333 290
RHMF 15 EUR 4.250% 14.7.2015 94.00 97.00 5.529% 4.878% 297 251
RHMF 19 EUR 5.375% 29.11.2019 98.00 102.00 5.641% 5.114% 232 204
RH 2010 HRK 6.750% 8.3.2010 100.30 101.00 4.698% 0.311% 0 0
RH 2013 HRK 4.500% 11.7.2013 94.90 95.90 6.143% 5.812% 0 0
RH 2015 HRK 5.250% 15.12.2015 94.50 96.50 6.378% 5.959% 0 0
RH 2017 HRK 4.750% 8.2.2017 90.95 91.95 6.358% 6.171% 0 0
RBA 2011 HRK 4.125% 10.2.2011 97.70 99.20 6.363% 4.893% 0 0
PODRAVKA 2011 HRK 5.125% 17.5.2011 95.50 97.00 8.728% 7.500% 0 0
NEXE 2011 HRK 5.500% 14.6.2011 93.00 96.50 10.940% 8.151% 0 0
ATLANTIC 2011 HRK 5.750% 6.12.2011 96.00 97.50 8.057% 7.176% 0 0
INGRA 2011 HRK 6.125% 6.12.2011 79.00 93.00 19.922% 10.266% 0 0
HEP 2013 HRK 5.000% 29.11.2013 93.20 94.70 7.030% 6.567% 0 0
HRVATSKE EUROOBVEZNICE
CROATIA 2010 EUR 4.625% 24.2.2010 100.30 100.65 2.012% -0.924% 194 178
CROATIA 2011 EUR 6.750% 14.3.2011 103.90 104.60 3.325% 2.731% 239 196
CROATIA 2014 EUR 5.000% 15.4.2014 102.30 103.30 4.400% 4.145% 207 172
CROATIA 2015 EUR 6.500% 5.1.2015 105.35 106.35 5.264% 5.042% 278 253
CROATIA 2019 USDh 6.750% 5.11.2019 107.50 108.50 5.738% 5.610% 185 180
CBRD 2012 EUR 7.250% 3.9.2012 104.25 104.75 5.460% 5.260% 388 335
AGROK 2016 EUR 10.000% 7.12.2016 101.50 102.50 9.693% 9.494% 717 669

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijedecim adresama:
Marina Pogaci¢
Sasa lli¢

tel. 01/46 95 061
tel. 01/46 95 081

marina.pogacic@rba.hr
sasa.ilic@rba.hr
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Glavni indeksi na svjetskim burzama Indeksi srednje i istoéne Europe

INDEX % chng
DJ IND.AVERAGE 10,573.68 0.02% CROBEX10 1,082.83 1.33%
S&P 500 1,137.14 0.06% CROBEX 2,050.69 1.35%
NASDAQ COMPOSITE 2,301.09 -0.33% BUX 21,941.66 -1.01%
NIKKEI 225 10,681.66 -0.46% ATX 2,590.98 -0.10%
EUROSTOXX 50 2,992.63 -0.57% RTS 1,444.61 1.24%
XETRA DAX INDEX 5,993.79 -0.67% STI 4,201.97 0.00%
FTSE 100 5,514.26 -0.29% BELEX 1,311.84 3.44%

DOMACE TRZISTE DIONICA - ZAGREBACKA BURZA

PROMJENA CIJENE U ODNOSU NA

" " . TRZISNA
05.sij.10 04.sij.10 02.sij.09 KAPITALIZACIJA (u
DIONICA CIJENA PROMET CIJENA % [SN]=\VN % min Kn)
HRVATSKI TELEKOM 278.00 8,788,353.71 276.00 0.72% A 199.22 39.54% [ 22,765.01
ATLANSKA PLOVIDBA 1,022.22 4,671,475.18 981.01 420% A 688.99 48.36% ) 1,426.53
ADRIS GRUPA (P) 265.00 4,056,320.24 264.48 020% A 192.50 37.66% [ 1,797.79
PODRAVKA 304.96 4,023,336.73 290.00 516% A 261.00 16.84% ) 1,652.88
DALEKOVOD 331.00 2,039,251.71 329.00 061% AN 382.00 -13.35% 07 759.25
INSTITUT IGH 2,720.00 1,820,446.39 2,617.00 3.94% A 3,650.00 -25.48% v 431.34
INGRA 41.00 1,695,100.39 40.36 1.59% A 76.00 -46.05% v 307.50
ADRIS GRUPA (R) 280.00 1,470,000.00 290.00 -345% W 250.00 12.00% " 2,692.45
INA 1,675.31 726,500.38 1,660.00 092% A 1,149.97 45.68% [\ 16,753.10
JADROPLOV 175.71 618,625.56 166.62 546% A 133.36 31.76% ) 287.58
HRVATSKE DIONICE NA LONDONSKOJ BURZI
CIJENA %
INA GDR 275.00 0.00%
HT GDR 54.30 0.00%
CROBEX nastavio s rastom P
JADROPLOV
U utorak su domacéi burzovni indeksi nastavili s rastom pa se tako CROBEX zazelenio 1,35%, dok 210 A
je CROBEX10 dobio na vrijednosti 1,33%. Redovni promet dionicama dosegao je respektabilnih 41
milijun kuna - najvise u zadnja 2 mjeseca. 195 |
U klubu milijunasa naslo se ¢ak 8 izdanja koje predvodi dionica najve¢eg domaceg telekoma s 8,8
milijuna kuna. Slijede dionica Atlantske plovidbe, povlastena dionica Adris grupe te dionica Podravke 180 4
s prometom iznad 4 milijuna kuna i rastom cijene od 4,2%, 0,2%, odnosno 5,16%. Milijunske
promete ostvarile su i dionica Dalekovoda, Instituta IGH, Ingre te redovna dionica Adris grupe, koja 165 1
je jedina u probranom drustvu zabiljeZila pad cijene u iznosu od 3,45%.
Rastom vrijednosti prednjace dionica domacih brodara koji su potaknuti rastom indeksa BDI 150 > o o o o o o
zabiljeZili respektabilne stope rasta. 2 2 2 < 2 S 3
2 <) e < = ! =
b=} (<2} ~ < © (3] —
o N ~N N ~N N ~N
——JDPL-R-A =50 days MAV

Podrobnije informacije mozete dobiti na slijede¢im adresama:

Equity & Fixed Income Sales: Martina Bosanac tel. 01 4695 066 martina.bosanac@rba.hr
Bojan Vukovié tel. 01 4695 068 bojan.vukovic@rba.hr
Portfolio Management: Marko Vrbangié tel. 01 4695 060 marko.vrbancic@rba.hr

Opcée napomene: "Dnevne financijske vijesti" imaju iskljudivo informativan karakter i nije nagovor na kupnju ili prodaju vrijednosnica koje se ovdje spominju. Informacije su pribavljene iz izvora za koje RBA vjeruje da su
pouzdani i tocni. Ipak, misljenja i procjene nisu nezavisno potvrdene i nema jamstva za njihovu toénost, potpunost i pouzdanost. RBA, kao niti njeni djelatnici, ne prihvacaju bilo kakvu odgovornost za bilo koju Stetu
proizaslu koristenjem informacija i procjena iz "Dnevne financijske vijesti".
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2007 2008 2009 2009 2009 2009
Q2 Q3 X Xi

Bruto domaci proizvod, % godi$nja promjena (realno) 5.5 2.4 -6.3 -5.7 - -
Industrijska proizvodnja, % godiSnja promjena (impg) 5.6 1.6 -9.4 -9.0 -8.6 -8.6
Indeks potrosackih cijena, % godisnja promjena (impg) 29 6.1 29 1.2 1.3 1.8
Cijene proizvodaca, % godisnja promjena (impg) 34 8.5 -0.6 -2.3 -1.4 0.2
Trgovina na malo, % godi$nja promjena (realno, impg) 54 -0.5 -11.9 -13.6 -15.4 -
Nocenja turista, % godiSnja promjena (impg) 5.6 2.0 -4.5 0.2 -5.9 -
Saldo konsolidirane opc¢e drzave, % BDP-a -1.8 2.7 - - - -
Prosje¢na mjesecna neto placa, u kunama 4,840 5177 5,330 5,270 5,279 -
Stopa nezaposlenosti, % (kr) 14.7 13.7 14.0 14.7 15.5 16.1%
Broj registriranih nezaposlenih (kr) 254,484 240,455 247,147 259,193 273.265 282,936
Prosjecan te¢aj EUR/HRK * 7.34 7.22 7.38 7.32 7.35 7.34
Prosjecan te¢aj USD/HRK * 5.36 4.93 5.54 5.12 5.35 5.31
Izvoz roba, milijuni EUR 9,002 9,576 1,864 1,820 631 650
Uvoz roba, milijuni EUR 18,827 20,818 3,951 3,736 1,329 1,289
Saldo tekuceg racuna platne bilance, milijuni EUR -3,236.7 -4,385.1 -871.4 1,774.1 - -
Saldo tekuceg racuna platne bilance,udio u BDP-u (%)** -7.6 -9.4 -5.9 -6.2 - -
Vanjski dug, milijuni EUR, kr 33,253.3 39,346.1 40,806.1 42,760.3 - -
Vanjski dug, udio u BDP-u (%)** 77.6 83.0 87.8 93.9 - -
Medunarodne pri¢uve HNB, milijuni EUR, kr 9,307.4 9,120.9 9,090.1 9,318 9,541 10,146
Nov€ana masa (M1), milijuni HRK, kr 57,878.3 55,222.3 47,698.9 45,559 44,657.2 -
Ukupni krediti, milijuni HRK, kr 215,641.3  246,589.1 252,866.1 252,156 251,037.7 252,968.3
Depoziti kod poslovnih banaka, milijuni HRK, kr 114,752.8  167,265.1 168,894.6 252,156 174,579.1 -
impg - isti mjesec prosle godine, kr - na kraju razdoblja, * kumulativno - od pocetka godine, ** procjena
Izvori: Dria:/ni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka, Ministarstvo financija, Zavod za zaposljavanje
Analiza:
Nastavljen rast bruto inozemnog duga Hrvatske Struktura bruto inozemnog duga, rujan 2009.
Trece tromjesecje prosle godine donijelo je nastavak rasta ukupnog inozemnog duga lelar:\;:jaa
koji je prema posljednjim podacima HNB-a dosegao 42,8 milijardi eura, odnosno 16.4%
93,9% BDP-a. Tako je promatrana veli¢ina u ovoj godini porasla 3,4 milijarde eura.
Posljednja dva mjeseca dinamika rasta na mjesecnoj razini je ubrzao $to pokazuje Drzava
mjesecni rast inozemnog duga za nesto viSe od 1 milijardu eura. Mjese¢nom rastu 9.6%
inozemnog duga najviSe je pridonio rast inozemnih ulaganja (8,2%) i rast ostalih
domacih sektora, koji se sastoje uglavnom od trgovackih drustava i nebankarskih
financijskih institucija, ukljudujuéi HBOR (3,2%). Inozemni dug kategorije ostali sektori, | Ostali sektori HNB
koji ima najveéi udio u ukupnom inozemnom dugu (50,1%), na kraju rujna je iznosio (trgovacka 0.0%
21,4 milijardi eura. Drugi po veli€ini udio u vanjskom dugu pripada bankama (23,9%), drstva)
no u usporedbi s pocetkom godine taj je udio znac¢ajno smanjen (u sije¢nju je iznosio 50.1%

26,1%). U odnosu na rujan 2008. godine ukupna inozemna zaduzZenost ve¢a je 6,5
milijardi eura ili 18% pri ¢emu je rastu najvi$e pridonijelo povecanje duga banaka, i to
za 28,4%. U odnosu na 2008. godinu kategorija ostalih sektori (uglavhom trgovackih

Banke
23.9%

drustava) znatno je usporila rast inozemne zaduzenosti. Tako je u spomenutoj godini prosje¢na stopa rasta iznosila 54,8%, dok je u prvih devet mjeseci 2009.
godine iznosila 16,4%. Na kraju rujna dug drzave (koji obuhvaca sredi$nju drzavu, fondove i lokalnu drzavu) bio je za 1,3 milijuna eura manji nego na kraju
kolovoza, dok se u odnosu na kraj prosle godine smanjio za gotovo 60 milijuna eura. Udio duga drzave u ukupnom vanjskom dugu posljednjih je godina u

konstantnom opadaniju pa trenutno sudjeluje s 9,6%, dok se 2002. godine taj udio kretao oko 40%. Ipak, s drugim proslogodi$njim izlaskom drzave na

medunarodna trziSta kapitala te pove¢anim potrebama za refinanciranjem obveza u prvom tromjesecju 2010. moZzemo ocekivati povecanje udjela duga drzave u
strukturi ukupnog duga. Udio inozemnog duga u BDP-u, unato¢ usporavanju rasta, u skladu s kontrakcijom gospodarstva od 6%, trebao bi dosegnuti u 2009.
94,7% BDP-a. Sli¢ne trendove oCekujemo i tijekom 2010., dakle umjereni rast duga uz istovremeni rast udjela duga u BDP-u.

Raiffeisen istrazivanja:
Zrinka Zivkovié¢ Matijevié
Marijana Cigi¢
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